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2009 o0 Destagues do ano

A O exercicio de 2009 estabeleceu um méaximo histérico no nivel de
investimento efectuado pela RENdesde a sua criacdo em 1994. Assim, a
empresa investiu 466,3M0, dos quais 355,3M0 na area da electricidade e
110,7M0 na area do gas natural. Essemontante representa um aumento de
48, 8%relativamente ao valor investido em 2008

A O resultado liquido recorrente da REN em 2009 cresceu 14,1% devido
essencialmente a expansdo da base de activos regulados. Esta expansao
reflecte, por seu turno, o fruto do esforco de investimento que a empresa
tem vindo a desenvolver, e que se traduz em valores elevados de novos
activos colocados em exploracédo; o correspondente acrescimo da base dos
activos regulados, conjuntamente com a alteracdo favoravel das taxas de
remuneracao dos activos eléctricos a partir de 1 de Janeiro de 2009, teve um
impacto directo no EBITDArecorrente, que aumentou 16,1%em relacédo ao
ano anterior.

A Ao nivel da funcdo financeira, o0s resultados mantiveram-se a niveis
equivalentes aos do ano anterior.



Principais indicadores financeiros 2009

(MQ) 2008 2009 ] %

EBITDA recorrente 322,3 374,1 16,1%
Resultado financeiro -65,0 -64,5 -0,8%
Resultado antes de impostos 172,0 184,9 7,6%
Resultado liquido 127,4 134,0 5,2%
Resultado liquido recorrente 94,8 108,2 14,1%
Capex total 313,5 466,3  48,8%

Divida liquida (fim do periodo) 1738 2139 23,1%



Principais indicadores financeiros 2009 - (contin.) REN )<

A O resultado liquido recorrente acumulado em Dezembro de 2009 foi de
108,2M0, apresentando um acréscimo de 14,1%relativamente ao periodo
homodlogo de 2008. O resultado liquido foi de 134,0M0, mais 5,2%que o
resultado apurado em igual periodo de 2008;

A O resultado liquido contabilistico teve um  crescimento
significativamente inferior ao recorrente, o que se deveu ao efeito das
rubricas nao recorrentes, cujo impacto no resultado liquido foi de
+25,8M0 em 2009, contra +32,6M0 em 2008;

A O EBITDArecorrente apurado em Dezembro de 2009 foi de 374,1M{, o
gque corresponde a um acréscimo de 16,1% em relacdo ao periodo
homologo, essencialmente devido ao aumento verificado nos proveitos
da remuneracao dos activos regulados da electricidade ;

A O investimento realizado até Dezembro de 2009, foi de 466,3M0, mais
48,8%do que em igual periodo de 2008.



Demonstracao de resultados (2009)

(MQ) 2008 2009 ] %
Proveitos operacionais 607,4 587,3 -3,3%
Vendas e prestacfes de servicos 4944 539,1 9,0%
Outros 45,8 35,8 -21,7%
Proveitos n&o recorrentes 67,2 12,4 -81,6%
Custos operacionais -370,4 -337,9 -8,8%
FSE -78,9 -78,7 -0,2%
Custos com o pessoal -49,7 -48,0 -3,3%
Amortizagbes -129,7 -159,8 23,2%
Sobrecusto dos CAE -69,0 -89,1 29,1%
(Provis@es) / Reversbes -5,2 30,8 690,4%
Outros custos operacionais -15,1 -15,8 4, 7%
Custos néo recorrentes -22,8 22,8
Resultado operacional 237,0 2495 5,2%
Resultado financeiro -65,0 -64,5 -0,7%
Custos financeiros -90,3 -76,0 -15,9%
Proveitos financeiros 23,0 8,1 - 64,8%
Dividendos de participadas 2,4 3,3 41,0%
Resultados antes de impostos 172,0 184,9 7,5%
Imposto sobre o rendimento -44.6 -50,9 14,1%

Resultado liquido 127,4 134,0 5,2%



Analise da evolucao do EBITDA (2009)

(M)
Remuneracdo do RAB da electricidade 99,5
Remuneracdo do RAB do gas 74,5
Recuperacédo do OPEX da electricidade 67,3
Recuperacdo do OPEX do gas 30,7
Recuperagdo das amortizagdes da electricidade 94,9
Recuperacéo das amortizagdes do gas 36,8
Recuperacéo do sobrecusto dos CAE 69,0
Diferencas de alisamento (gas) 0,2
Juros de desvios e défice tarifario 13,4
Recebimento do défice tarifario 67,2
Desvios tarifarios (electricidade e gas) -1,6

Anulacéo de provisao

Ganhos comerciais 5,4
Outros proveitos 50,0
Proveitos totais 607,4

Os valores apresentados reflectem as altera¢des contabilisticas efectuadas em 2009

36,3
54
50,4
641,8

9 737,2%
-52,0%

0,8%
0,7%
5,7%



Analise da evolucao do EBITDA (2009) dcontin.

(MQ) 2008 2009 ] %
Pessoal e FSE 128,6 126,8 -1,4%
Custos com sociedades de transporte de gas 21,5 215 0,0%
Amortizacoes 129,7 159,8 23,2%
Sobrecusto dos CAE 69,0 89,1 29,1%
Provisdes 28,0 1,0 -96,5%
Outros custos operacionais 15,1 15,8 4,7%
Total dos Custos 370,4 392,4 5,9%
Resultado Operacional 237,0 249,5 5,3%
Amortizacoes 129,7 159,8 23,2%
EBITDA 366,7 409,2 11,6%
Proveitos néo recorrentes 67,2" 22,8 -66,1%
Custos néo recorrentes 22,8™
Reconhecimento dos desvios tarifarios 12,4
EBITDA recorrente 322,3 374,1 16,1%

* dlmpacto em IFRS do recebimento do défice dos terrenos;
** - Proviséo para a cobertura da receita de venda do terreno da Central do Pego;

*** . Anulacdo da provisdo anterior. 7



das rubri cas

operacionail s

(M) 2008 2009 ] %

Outros proveitos operacionais: 50,0 50,4 0,7%
Renda dos terrenos da zona de proteccéo 0,8 0,8 0,0%
Amortizacao dos subsidios ao investimento 15,3 17,3 13,1%
Ganhosnas sociedadesde transporte do gas 9,1 10,0 9,7%
Rendas de interligacdes para cobertura de custos 8,3 5,5 -34,4%
Outras prestacdes * 12,9 14,6 12,5%
Outros 3,6 2,3 -36,1%

Outros custos operacionais: 15,1 15,8 4,6%
Encargos com a ERSE 9,5 9,7 2,1%
Outros (donativos, quotizacdes e indemnizacdes) 5,6 6,1 8,9%

* - Inclui OMIP e RENTELECOM e prestacdes de servicos d@int ventures

Nota: A remuneracgéo dos terrenos deixou de fazer parte dos Outros Proveitos Operacionais, sendo agora remuneracédo do RAB (Slde 20)
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Analise da evolucao do EBITDA (2009) d contin.

A Os proveitos da remuneracdo do RABda electricidade cresceram 21,8%
reflectindo, tanto o aumento do RAB como o aumento da taxa de
remuneracao. O aumento do RABreflectiu a entrada em exploracao de
activos avaliados em 309, 7M0, dos quais 173Md s6 no ultimo trimestre . A
taxa de remuneracdo dos activos entrados em exploracao ate 31 de
Dezembro de 2008 passoude 7%para 7,55%a partir de 1 de Janeiro de
2009, e os activos entrados em exploracéo depois desta data passarama
beneficiar de um prémio de 1,5%em relacéo aos 7,55%

A No sector do gasnatural, o crescimento dos proveitos da remuneracéo do
RABfoi de 1,6% esta taxa de crescimento nao € mais expressivadevido a
longa duracdo do ciclo de construcdo das infra-estruturas gasistas
Merece um destaque especial a entrada em exploracao da terceira
caverna de armazenamento subterraneo, em Junho de 2009.



Analise da evolucao do EBITDA (2009) dcontin.

A Os proveitos com juros de desvios e défice tarifario diminuiram 7,0M{
em relacao ao ano anterior, em virtude de o periodo de Janeiro a Abril
de 2008 ainda incluir juros do défice tarifario regularizado a 16 de Abril
desseano.

A Os custos OPEX diminuiram relativamente ao ano anterior, em
consequéncia da reducéo dos custos com pessoal e dos fornecimentos e
servicos externos (FSE) A poupanca nos custos com pessoal deveu-se a
diminuicdo da componente variavel das remuneracfes e ao aumento da
capitalizacdo de encargos de estrutura associada ao esforco de
investimento. No caso dos FSE,a reducao deveu-se a uma alteracdo de
criterio contabilistico em IFRS efectuada no més de Novembro, que
consistiu na capitalizacdo de encargos de estrutura, 0s quais alias ja
eram tratados como 6t r a b patata prépria e mp r ena eoidtabilidade
regulatoria. Sem esta adaptacéo do critério IFRS,0s FSEteriam crescido
4,7% o que estaria em linha com o aumento da actividade.
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RAB médio e Investimento

A O CAPEXealizado em 2009 foi de 466,3M0, mais 48,8%
do que o realizado no ano 2008,

A O RABmédio total cresceu 7,0%em consequéncia das
entradas em exploracdo que atingiram no ano O
montante de 383,9M0 (309,7Mi respeitantes ao
segmento da electricidade e 74,2M0 do segmento do

gasnatural) .

(MQ) 2008 2009 ] %

RAB medio total 2.587,3 2.768,9 7,0%
Electricidade 1.284,4 1.4451 12,5%
Terrenos hidricos 379,3 363,8 -4,1%
Gas 923,6 960,0 3,9%

Investimento 313,5 466,3 48,8%
Electricidade 268,1 355,3 32,5%
Gas 45,0 110,7 145;7%
Outros 0,3 0,4 33,3%
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Evolucao da divida liquida

A Adivida liquida a 31 de Dezembro de 2009 era de 2 1390M.

A O acréscimo de 401M0 relativamente ao valor registado no final de 2008,
resultou essencialmente do esforco na realizacdo de investimento no ano e do
pagamento em 2009 do IRCrelativo ao recebimento do défice tarifario em 2008.
O custo médio da divida foi de 3,86% menos 94 bp que em 2008,

. -164 -2 139
uMm -339

Dez 2008 CashFIow . < Funglo Investimento **  Qutros *** Dez 2009
Operacional Maneio
*- |gual a Resultado Operacional + Amortiza¢des + Provisoes;
** - Valor do fluxo financeiro.
. A rubrica de o0Outroso6 inclui os resultados financeiros e o pagamento de dividendos
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