Extracto da Acta n.° 1/2012

No dia vinte e sete de Marco do ano de dois mil e doze, pelas dez horas e trinta minutos, reuniu
no auditorio da Sociedade sito na Rua Cidade de Goa n.° 4, em Sacavém, concelho de Loures,
a Assembleia Geral anual da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., sociedade
aberta (doravante simplesmente designada por “REN” ou “Sociedade”), com sede na Avenida
dos Estados Unidos da América, n.° 55, em Lisboa, pessoa colectiva nimero 503 264 032,
matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero, com o
capital social de € 534.000.000,00. A reunido realizou-se fora da sede da Sociedade porque as
respectivas instalacdes ndo permitiiam que a reunido ai se efectuasse em condi¢bes

satisfatorias, tendo em conta que, por se tratar de uma sociedade aberta, era expectavel que o

namero de accionistas presente ou representado fosse elevado.
A Mesa da Assembleia foi composta pelo Presidente da Mesa, Senhor Dr. Agostinho Pereira
de Miranda, pelo Vice-Presidente, Senhor Dr. Duarte Vieira Pestana de Vasconcelos e pelo
Secretario da Sociedade, Senhor Dr. Pedro Cabral Nunes, os quais comegaram por verificar a
regularidade da convocatoéria e da sua reformulagao pelas publica¢des obrigatdrias efectuadas
nos sitios da Internet do Ministério da Justica, em 27 de Fevereiro e 5 de Marco de 2012, da
CMVM, em 22 de Fevereiro e 5 de Marco de 2012, e da préopria REN, em 22 de Fevereiro e 5
de Marco de 2012.

A Mesa da Assembleia verificou que a lista de presencas se encontrava devidamente

organizada e que existiam cartas de representacdo para os accionistas que fossem pessoas

colectivas ou que ndo se encontrassem fisicamente presentes.
Seguidamente, a Mesa da Assembleia verificou ainda a percentagem do capital social que se
encontrava presente ou representada na Assembleia Geral — a qual correspondia a 84,869 %
do capital social, totalizando 453.199.666 accdes, sendo que, nos termos do n.° 2 do artigo 12.°
dos Estatutos da Sociedade, a cada acc¢do corresponde um voto — com base nas declaracdes
de registo das ac¢Bes emitidas pelos intermediarios financeiros responsaveis pelo registo
individualizado das ac¢bes de cada accionista, declarando que, nos termos estatutarios e
legais apliciveis, se encontrava reunido o quérum constitutivo e deliberativo necessario para a
realizacdo da presente Assembleia Geral. Verificou-se, assim, que estiverem presentes ou
regularmente representados um total de 87 accionistas, que totalizam 84,869% do capital
social (9 accionistas presentes, titulares de 87.990 ac¢des que totalizam 0,016% do capital
social e 78 accionistas regularmente representados, titulares de 453.111.676 acc¢bes que
correspondem a 84,852% do capital social). Verificou-se ainda que, em momento posterior e
antes da votacdo do Ponto Um da ordem do dia, estiveram presentes ou regularmente
representados um total de 88 accionistas, titulares de 453.399.666 accdes, que totalizam
84,906% do capital social (9 accionistas presentes, titulares de 87.990 acc¢des que totalizam

0,016% do capital social, e 79 accionistas regularmente representados, titulares de



453.311.676 accdes que correspondem a 84,890% do capital social). A lista de presencas
organizada pelos servicos de apoio a Assembleia Geral e as cartas de representacdo ficam

arquivadas junto com a acta da reunido.

A Mesa da Assembleia verificou ainda que foram respeitadas as demais formalidades prévias a
realizagcdo da Assembleia Geral, designadamente que as propostas e demais informac&o
relativa aos pontos da ordem do dia foram disponibilizadas aos Senhores Accionistas, na sede
social e nos sitios da Internet da CMVM e da REN, dentro dos prazos legais aplicaveis. ---------
O Senhor Presidente da Mesa verificou também que estavam presentes os seguintes membros
do Conselho de Administracdo: Senhor Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo (Presidente), Senhor
Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos, Senhor Eng.° Jodo Caetano Carreira Faria Conceicéo,
Senhor Dr. Jodo Manuel de Castro Placido Pires, Senhor Dr. Luis Guedes da Cruz Almeida,
Senhor Dr. Gongalo Xavier de Araudjo, Senhor Eng.° José Isidoro d’Oliveira Carvalho Neto,
Senhor Dr. José Luis Alvim Marinho (Presidente da Comissdo de Auditoria), Senhor Dr. José

Frederico Vieira Jorddo (membro da Comissdo de Auditoria) e o Senhor Dr. Fernando Anténio

Portela Rocha de Andrade (membro da Comisséao de Auditoria).
Encontrava-se também presente o Senhor Dr. Jorge Catulo, em representacdo do Revisor

Oficial de Contas, a sociedade Deloitte & Associados, SROC, e o Presidente da Comissao de

Vencimentos, Dr. José Castel-Branco.
(...)

O Presidente da Mesa deu entéo inicio aos trabalhos com a seguinte ordem do dia: --------------
Ponto Um — Deliberar sobre a aprova¢do dos documentos de prestacdo de contas em base
consolidada e individual referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,
designadamente o relatério Unico de gestédo, a certificagdo legal de contas, o parecer do 6rgéao
de fiscalizagdo, o relatorio de actividade da Comissao de Auditoria e o relatério de governo
societario.

Ponto Dois — Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011.

Ponto Trés — Proceder a apreciacdo geral da administracéo e fiscalizacdo da sociedade, nos

termos do disposto no artigo 455.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Ponto Quatro — Deliberar sobre a concessao de autorizacdo ao Conselho de Administracédo
para aquisicéo e alienacéo de accdes proprias pela REN e sociedades participadas. --------------
Ponto Cinco — Deliberar sobre a concessdo de autorizacdo para aquisicdo e alienacdo de

obrigacgGes préprias e outros valores mobiliarios préprios representativos de divida, pela REN e

sociedades participadas.

Ponto Seis — Deliberar sobre uma declaragao da Comisséo de Vencimentos acerca da politica

de remuneracédo dos membros dos 6rgdos de administracao e de fiscalizacao.
Ponto Sete — Deliberar sobre introdu¢cédo de um novo artigo 7.°-A dos estatutos da REN. ---------



Ponto Oito — Deliberar sobre a alterac@o do artigo 11.° dos estatutos da REN, mediante o

aditamento de um novo ndamero 3.

Ponto Nove — Deliberar sobre a alteracdo do artigo 12.° dos estatutos da REN, mediante a

modificagao do respectivo nimero 3.
Ponto Dez — Deliberar sobre a introducao de um novo nimero 3 no artigo 27.° dos estatutos da
REN.
Ponto Onze — Deliberar sobre a eleicdo dos membros dos 6rgaos sociais da REN para um

novo mandato relativo ao triénio 2012-2014.
No ambito da discusséo do Ponto Um da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa deu a
palavra ao Senhor Presidente do Conselho de Administragcdo, Dr. Rui Cartaxo, que fez uma
apresentacdo sobre o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2011, tendo salientado o
crescimento muito significativo do desempenho operacional da empresa. Este crescimento
decorreu essencialmente da expansdo da base de activos do Grupo REN, tendo 2011 sido o
ano em que se atingiu o valor mais alto de sempre de entrada em exploracdo de novos activos.
Para esse resultado contribuiu ainda o esforco que tem vindo a ser realizado para conter e
reduzir os custos operacionais. Em termos de resultados financeiros, o ano foi mais dificil para
a REN, ja que sofreu quatro “downgrades” por cada uma das duas principais agéncias de
notagdo ao longo de 2011, motivados pela crise da divida soberana que afectou,
essencialmente, os paises da zona euro. Nao obstante, o desempenho operacional foi mais do
que suficiente para compensar essa reducdo do resultado financeiro e ainda para permitir um
crescimento ao nivel do resultado liquido, que, relativamente aos resultados de 2010, teve um

incremento de 9,4%.

Foi ainda realcado que, no exercicio de 2011, a REN atingiu o melhor nivel de sempre em

qualidade de servigo.
De seguida, o Senhor Presidente da Mesa passou a palavra ao Presidente da Comissao de
Auditoria, o Senhor Dr. José Luis Alvim Marinho, que se dirigiu aos presentes sobre a
actividade da Comissdo de Auditoria durante o ano de 2011, procedendo a uma breve andlise
sobre as accdes de acompanhamento, fiscalizagéo e avaliacdo do funcionamento e adequacédo
dos sistemas de controlo interno e de gestéo de riscos, bem como da fiscalizacdo da actividade
do Revisor Oficial de Contas, incluindo a sua independéncia e isencdo. Finalmente
recomendou aos accionistas a aprovagdo dos documentos de prestacdo de contas relativos ao
exercicio de 2011.

(...)

N&o havendo mais inscricbes para o uso da palavra por parte dos Senhores Accionistas, deu-

se inicio ao processo de votacao, tendo a proposta relativa ao Ponto Um sido aprovada por
unanimidade dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos, representativos de 84,906 % do
capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com 453.395.836 votos a favor, 0

votos contra e 3.830 abstencdes).




Passando ao ponto seguinte da ordem do dia, o0 Senhor Presidente da Mesa deu a palavra ao
Senhor Presidente do Conselho de Administracdo que enquadrou a proposta apresentada pelo
Conselho de Administracao relativamente ao Ponto Dois da ordem do dia, transcrevendo-se o

seu teor na presente acta:
“Nos termos das demonstragdes financeiras anuais da REN — Redes Energéticas
Nacionais, S.G.P.S., S.A. (doravante “REN”), no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011, apurou-se como resultado liquido do exercicio, nas contas consolidadas em IFRS, o
montante de 120 576 499,52 Euros (cento e vinte milhdes, quinhentos e setenta e seis mil
quatrocentos e noventa e nove euros e cinquenta e dois céntimos), e nas contas
individuais, de acordo com o SNC, o montante de 112 552 875,21 Euros (cento e doze
milhdes, quinhentos e cinquenta e dois mil oitocentos e setenta e cinco euros e vinte e um

céntimos).

Considerando o exposto e nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 28.°
dos Estatutos da REN e nos artigos 31.° a 33.2, na alinea f) do n.° 5 do artigo 66.°, nos
artigos 294.° e 295.° e no n.° 2 do artigo 376.° todos do Codigo das Sociedades
Comerciais, o Conselho de Administracdo propde que o resultado liquido do exercicio de
2011, apurado nas demonstra¢es financeiras individuais no supra referido valor de 112

552 875,21 Euros (cento e doze milhdes, quinhentos e cinquenta e dois mil oitocentos e

setenta e cinco euros e vinte e um céntimos), tenha a seguinte aplicaco:

Para reserva legal — 5 627 643,76 Euros (cinco milhGes, seiscentos e vinte e sete mil

seiscentos e quarenta e trés euros e setenta e seis céntimos);
Para dividendos - 90 246 000,00 Euros (noventa milhdes, duzentos e quarenta e seis mil
euros) correspondente a uma distribuicdo de 75,845% do resultado consolidado da REN,
SGPS, S.A. no exercicio de 2011, que ascende a 120 576 499,52 Euros (cento e vinte
milhdes, quinhentos e setenta e seis mil quatrocentos e noventa e nove euros e cinquenta
e dois céntimos), o que equivale a distribuicdo de um valor de dividendo bruto por ac¢éo de
0,169¢€;

Para reservas livres - 16 679 231,45 Euros (dezasseis milhdes, seiscentos e setenta e

nove mil duzentos e trinta e um euros e quarenta e cinco céntimos).” -----==--===-==--=2-mnumnn
De seguida, o Senhor Presidente da Mesa colocou a votacdo a proposta relativa ao Ponto
Dois, referente a aplicagdo de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,
tendo esta sido aprovada por unanimidade dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos,
representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 acc¢des - com

453.397.176 votos a favor, 0 votos contra e 2.490 abstencdes).

No ambito da discussdo do Ponto Trés da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa
informou os presentes de que a Mesa havia recebido apenas uma proposta, subscrita pelos
Senhores Accionistas Parpublica — Participagbes Publicas (SGPS), S.A., EGF -Gestdo e
Consultoria Financeira S.A., Gestmin, SGPS, S.A. e Oliren, SGPS, S.A., com teor cuja leitura



se dispensou por ter sido oportunamente disponibilizada e constar dos materiais fornecidos

para a Assembleia e que se transcreve na presente acta:

“Considerando que:
A) Na alinea c) do n.° 1 do Artigo 376.° e no n.° 1 do Artigo 455.° do Codigo das Sociedades
Comerciais estipula-se a obrigatoriedade de apreciacdo geral da administracdo e

fiscalizacdo da REN — Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (doravante “REN” ou

“Sociedade”) por parte da Assembleia Geral Anual;
B) O Conselho de Administracdo da REN revelou um desempenho assinalavel das suas
funcdes de coordenacédo, orientacdo e prossecucdo dos negoécios e actividades sociais
durante o exercicio de 2011;

C) O aludido desempenho é especialmente louvavel e digno de nota, tendo homeadamente
em consideracdo as condi¢cdes econdmicas e financeiras de mercado particularmente
adversas que caracterizaram e condicionaram a forma de conducdo da actividade social
durante o periodo de 2011, assim como a 2.2 fase do processo de reprivatizacdo em curso;

D) Foi igualmente assinalavel a forma diligente, profissional e empenhada como a
Comisséo de Auditoria e o Revisor Oficial de Contas da REN cumpriram as suas fungdes
durante o0 mencionado exercicio de 2011, tendo contribuido favoravelmente para o bom

desempenho constatado.

Propde-se, assim, a Assembleia Geral Anual da REN que aprove:

1. Um voto de apreciagdo positiva e de louvor ao Conselho de Administracdo da Sociedade
pelo desempenho das suas fun¢des de administracdo durante o exercicio de 2011; -----------
2. Um voto de apreciacéo positiva e de louvor a Comisséo de Auditoria da Sociedade pelo
desempenho das suas fung@es de fiscalizagao durante o exercicio de 2011; ---------------=-----

3. Um voto de apreciagdo positiva e de louvor ao Revisor Oficial de Contas da Sociedade

pelo desempenho das suas funcdes durante o exercicio de 2011.”
(...)
De seguida, o Senhor Presidente da Mesa colocou a votacdo a proposta relativa ao Ponto
Trés da ordem do dia, a qual foi aprovada por unanimidade dos votos emitidos (453.399.666
votos emitidos, representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem
453.399.666 accdes - com 453.394.836 votos a favor, 0 votos contra e 4.830 abstenc¢des). ------
Passando ao ponto seguinte da ordem do dia, o0 Senhor Presidente da Mesa deu a palavra ao
Senhor Presidente do Conselho de Administracdo que enquadrou a proposta apresentada pelo

Conselho de Administracéo.

Seguidamente, o Senhor Presidente da Mesa passou a apreciagdo do Ponto Quarto da ordem
do dia, tendo dado a palavra ao Senhor Presidente do Conselho de Administracdo que
enquadrou a proposta subscrita pelo Conselho de Administragdo da REN, com teor cuja leitura

integral foi dispensada por ter sido oportunamente disponibilizada e constar dos materiais

fornecidos para a Assembleia e que se transcreve na presente acta:



“Considerando que:
A) Nos termos do n.° 2 do Artigo 5.° do Contrato de Sociedade da REN — Redes
Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (doravante “REN” ou “Sociedade”), “a sociedade

pode adquirir, deter e alienar ac¢des proprias, nos casos previstos na lei e dentro dos

limites nela fixados”;
B) Em cumprimento do disposto nos artigos 319.° e 320.° do Cddigo das Sociedades

Comerciais, a aquisicdo e alienacdo de accbes proprias estd sujeita a aprovacao pela

Assembleia Geral;
C) O Regulamento (CE) n.° 2273/2003 da Comisséao, de 22 de Dezembro, estabelece um
regime especial para certos programas de recompra de accdes proprias, contendo,
designadamente, requisitos de isen¢do do regime geral de abuso de mercado, o qual se

revela conveniente observar, ainda que fora do &mbito de aquisi¢des integradas nos

programas abrangidos;
D) O Regulamento da CMVM n.° 5/2008 estabelece determinados deveres de comunicagao
e divulgacao da realizacao de operacdes sobre acc¢des proprias por sociedades com accdes

admitidas a negociacdo em mercado regulamentado; -

E) Foi concedida ao Conselho de Administracdo, pela Assembleia Geral de 15 de Abril de

2011, autorizacdo para adquirir, deter e alienar agcbes préprias, detendo a REN atualmente

3 881 374 acgdes proprias;
F) Se mantém a utilidade, do ponto de vista do interesse social, em dispor de autorizagéo
para a sociedade e sociedades dependentes poderem adquirir, deter ou alienar accfes
préprias, designadamente tendo em vista a pratica de atos que se revelem necessarios ou

convenientes para a prossecuc¢do do interesse da sociedade;

O Conselho de Administracdo propbe a Assembleia Geral da REN a aprovacdo das

seguintes deliberacdes: -
1. Aprovar a aquisicdo de accdes proprias pela REN e/ou pelas suas sociedades

dependentes, actuais e/ou futuras, incluindo direitos a sua aquisi¢cdo ou atribuicdo, sujeita a

deciséo do Conselho de Administracdo da REN e nos termos seguintes:
a) Numero maximo de acc¢des a adquirir: até ao limite correspondente a 10% (dez por
cento) do respectivo capital social, deduzidas as alienagfes efectuadas, sem prejuizo das
excepgdes constantes do n.° 3 do Artigo 317.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e da
quantidade que seja exigida para cumprimento de obrigacfes da adquirente, decorrentes da
lei, de contrato ou de condi¢cdes de emissdo de valores mobiliarios ou outros titulos, com
sujeicdo, se for o caso, a alienacdo subsequente, nos termos legais, das acdes que

excedam aquele limite;

b) Prazo durante o qual a aquisicdo pode ser efectuada: nos dezoito meses subsequentes a

data da presente deliberacao;



¢) Formas de aquisicdo: com sujeicdo aos termos e limites imperativamente estabelecidos
na lei, a aquisicdo de acBes ou direitos de aquisicdo ou atribuicdo de acbes pode ser
efectuada a titulo oneroso, em qualquer modalidade, em mercado regulamentado ou fora de
mercado regulamentado, por proposta negocial ou oferta ao publico, com observancia do
principio da igualdade de tratamento dos acionistas nos termos legalmente previstos,
designadamente através de (i) transacdo realizada com entidades designadas pelo
Conselho de Administracdo da REN, incluindo instituicdes financeiras com as quais a REN
ou qualquer sociedade dependente haja celebrado contrato de equity swap ou outros
instrumentos financeiros derivados similares; ou (ii) aquisicdo a qualquer titulo para, ou por
efeito de, cumprimento de obrigacdo decorrente da lei ou contrato, incluindo vinculacio
contratual a prossecucdo de plano de atribuicdo de ac¢Bes da REN ou de qualquer
sociedade dependente, conversdo ou troca de valores mobilidrios ou outros titulos
convertiveis ou permutaveis, emitidos pela respetiva sociedade, nos termos das respetivas

condi¢des de emissdo ou de contratos celebrados em conexdo com a referida converséo ou

permuta;
d) Contrapartida minima e maxima das aquisi¢cdes: 0 pre¢co de aquisi¢do onerosa tera como
limites maximo e minimo, respectivamente, 120% e 80% da média ponderada das cota¢des
diarias de fecho das ac¢fes da Sociedade nas Ultimas 5 sessfes do Eurolist by Euronext
Lisbon imediatamente anteriores a data da aquisicdo ou a constituicdo do direito de
aquisicdo ou atribuicdo de acdes, ou corresponder ao preco de aquisicdo resultante de
instrumentos financeiros contratados pela REN ou por sociedade dependente, dos termos
de emissdo, efetuada por qualquer dessas entidades, de valores mobiliarios ou outros
titulos convertiveis em, ou permutaveis por, acdes da REN, ou de contratos celebrados com

relacdo a tais conversdes ou permutas;

e) Momento da aquisi¢cdo: a determinar pelo Conselho de Administracdo da REN, tendo em
especial consideracdo a situacdo do mercado de valores mobilidrios e a conveniéncia ou as
obrigacdes da REN, de outra sociedade sua dependente ou do(s) adquirente(s), efetuando-
se por uma ou mais vezes nas propor¢cdes que sejam fixadas pelo Conselho de

Administracao da REN.

2. Aprovar a alienacédo de acdes proprias, incluindo direitos a sua aquisigdo ou atribuicao,
que hajam sido adquiridas pela REN ou por quaisquer sociedades dependentes, atuais ou
futuras, mediante decisdo do Conselho de Administracdo da REN e nos seguintes termos: --
a) Numero minimo de accdes a alienar: o nimero de acdes a alienar sera definido pelo
Conselho de Administracdo da REN, em funcdo do que, em cada momento, seja
considerado necesséario ou conveniente para a prossecucdo do interesse social ou para

cumprimento de obrigacBes assumidas, resultantes da lei, do contrato ou da emissédo de

valores mobiliarios ou outros titulos;



b) Prazo durante o qual a alienacdo pode ser efectuada: nos dezoito meses subsequentes a

data da presente deliberacéo;
c¢) Modalidade de alienagdo: com sujeicdo aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, a alienagdo de acdes ou direitos de aquisicdo ou atribuicdo de agBes
pode ser efetuada a titulo oneroso, em qualquer modalidade, nomeadamente por venda ou
permuta, por proposta negocial ou oferta ao publico, com observancia do principio da
igualdade de tratamento dos acionistas nos termos legalmente previstos, em mercado
regulamentado ou fora de mercado regulamentado, a entidades designadas pelo Conselho
de Administracdo da REN, designadamente a instituicdo financeira com a qual a REN ou
qualquer sociedade dependente haja celebrado contrato de equity swap ou outros
instrumentos financeiros derivados similares; ou quando deliberada no ambito de, ou em
conexao com proposta de aplicagcdo de resultados ou distribuicdo de reservas em espécie,
sem prejuizo de, em caso de se tratar de alienagdo em cumprimento de obrigacdo ou
decorrente de emissdo de outros valores mobilidrios pela REN ou sociedade sua
dependente, ou de contratos relacionados com tal emissdo, ou vinculagdo contratual a

prossecucédo de plano de atribuicdo de acdes da Sociedade, ser efetuada em conformidade

com os termos e condi¢des aplicaveis;
d) Preco minimo: contrapartida ndo inferior em mais de 80% da média ponderada das
cotacdes diarias de fecho das a¢des da REN no Eurolist by Euronext Lisbon durante as 5
sessbes de mercado regulamentado imediatamente anteriores a data da alienacdo, ou
preco que estiver fixado ou resultar dos termos e condi¢cdes de emissdo de outros valores
mobiliarios, designadamente valores mobilidrios ou outros titulos convertiveis ou
permutaveis, ou de contrato celebrado com relagdo a tal emissao, conversdo ou permuta,

quando se trate de alienagéo dela decorrente;

e) Momento da alienagdo: a determinar pelo Conselho de Administracdo da REN, tendo em
especial consideracéo a situacdo do mercado de valores mobiliarios e a conveniéncia ou as
obrigacdes da REN, de outra sociedade sua dependente ou do(s) alienante(s), efectuando-

se por uma ou mais vezes nas propor¢cdes que sejam fixadas pelo Conselho de

Administracao da REN.
3. Aprovar que se transmita, ainda que de forma indicativa ao Conselho de Administracido
da REN que, sem prejuizo da sua liberdade de decisdo e atuacdo no quadro das
deliberacbes dos numeros 1. e 2. supra, tenha em consideracdo, em funcdo das
circunstancias que entenda relevantes e sem prejuizo da observancia e do cumprimento
das disposicdes legais previstas no Cédigo dos Valores Mobiliarios e na regulamentacéo da
Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios, as seguintes praticas relativas a aquisicéo e
alienacdo de acdes préprias ao abrigo das autorizagBes concedidas nos termos dos

nameros anteriores:




a) Divulgacao publica, antes do inicio das operacbes de aquisicdo e alienacdo de acbes
proprias, do conteido da autorizacdo constante dos niimeros 1. e 2. supra, em particular, o
seu objetivo, o contravalor maximo, o nimero maximo de ag¢des a adquirir € 0 prazo

autorizado para esse efeito;

b) Manutencdo de registo de cada operagdo realizada no ambito das autorizagBes

precedentes;
¢) Execucédo das operacdes em condi¢cbes de tempo, modo e volume que néo perturbem o
regular funcionamento do mercado, devendo nomeadamente evitar a sua execugdo em
momentos sensiveis da negociacdo, em especial, na abertura e fecho da sessdo, em
momentos de perturbacdo do mercado e em momentos proximos a divulgacdo de

informacéao privilegiada, incluindo & divulgagéo de resultados;

d) Realizacdo das aquisicbes a preco ndo superior ao mais elevado de entre o da Ultima
operacdo independente e o da oferta independente de maior montante ao tempo da
aquisicdo no Eurolist by Euronext Lisbon;

e) Caso essas aquisicBes sejam feitas através de instrumentos derivados, o pre¢co de
exercicio destes Ultimos ndo devera ser superior ao mais elevado de entre o da Ultima
operacgédo independente e o da actual oferta independente de maior montante; ------------------
f) Limitacdo das aquisi¢cbes a 25% do volume diario médio de negociagdo, ou a 50% desse
volume, no caso de liqguidez muito reduzida no mercado em causa e mediante comunicagao

a autoridade competente e divulgacdo ao mercado;

g) Divulgacdo publica das operacdes realizadas que sejam relevantes nos termos
regulamentares aplicaveis, até ao final do terceiro dia Gtil a contar da data de realizacédo da

transacéo;

h) Comunicacdo a autoridade competente, até ao final do terceiro dia Util a contar da data
de realizagéo da transacao, de todas as aquisi¢des e alienacdes efetuadas; ---------------------
i) Abstencédo de alienacao de a¢6es durante a eventual execuc¢do de programa de recompra
abrangido pelo Regulamento (CE) n.° 2273/2003 da Comisséao, de 22 de Dezembro.” ---------

O Senhor Presidente da Mesa colocou a votagdo a proposta relativa ao Ponto Quatro que foi

aprovada por maioria dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos, representativos de

84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com 453.394.666 votos

a favor, 5.000 votos contra e 0 abstenc¢fes, correspondentes a 99,999% de votos a favor e

0,001% de votos contra).

Passando a apreciacdo do Ponto Cinco da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa deu

mais uma vez a palavra ao Senhor Presidente do Conselho de Administracdo que apresentou a

proposta subscrita pelo Conselho de Administracdo da REN, com teor cuja leitura integral foi

dispensada por ter sido oportunamente disponibilizada e constar dos materiais fornecidos para

a Assembleia e que se transcreve na presente acta:

“Considerando que:




A) Nos termos do n.° 1 do Artigo 6.° do Contrato de Sociedade da REN — Redes
Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (doravante “REN” ou “Sociedade”), “a sociedade
pode emitir obrigacBes ou quaisquer outros valores mobiliarios nas modalidades e nos
termos da legislacdo aplicavel no momento da emissdo, e bem assim efectuar sobre as

obrigacdes proprias ou valores mobiliarios por si emitidos as operacfes que foram

legalmente permitidas”™,
B) Por forca do disposto nos artigos 319.° e 320.°, aplicaveis por remissdo operada pelo

Artigo 354.°, todos do Cdédigo das Sociedades Comerciais, a aquisicdo e alienacao de

obrigacdes préprias esta sujeita a aprovacao pela Assembleia Geral;
C) Constitui interesse da REN e, bem assim, das sociedades suas dependentes, dispor, em
conformidade com as normas legais apliciveis, das possibilidades inerentes as operagfes
sobre obrigagfes préprias, incluindo operagbes de aquisicdo e de alienagédo de obrigagcbes
proprias ou de outros valores mobiliarios ou titulos de divida emitidos pela prépria

sociedade;

O Conselho de Administracdo propbe a Assembleia Geral da REN a aprovacdo das

seguintes deliberagdes:
1. Aprovar a aquisicao de obrigacdes proprias ou de outros valores mobilidrios ou titulos de
divida emitidos pela REN e/ou pelas suas sociedades dependentes (actuais e/ou futuras),
sujeita a decisdo do Conselho de Administracdo da REN e nos termos seguintes: --------------
a) Numero maximo de obrigagGes ou de outros valores mobiliarios ou titulos de divida a
adquirir: o correspondente ao total de cada emisséo, sem prejuizo dos limites resultantes da

lei, deduzidas as alienacfes efectuadas;

b) Prazo durante o qual a aquisi¢do pode ser efectuada: nos dezoito meses subsequentes a

data da presente deliberacéo;
c) Formas de aquisicdo: a aquisicdo de obrigagBes ou de outros valores mobiliarios ou
titulos de divida pode ser efectuada, a titulo oneroso, em qualquer modalidade legalmente
permitida, em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado, por negociacéo
particular ou oferta ao publico, por transacdo direta ou mediante instrumentos derivados,

com recurso ou ndo a intermediarios financeiros, sempre em observancia das regras legais

imperativas que sejam aplicaveis;
d) Contrapartidas minima e maxima das aquisi¢cdes: o preco de aquisicdo onerosa devera
conter-se num intervalo de 20% para menos e aferido por referéncia: (i) quando esteja
disponivel uma cotacao de mercado das obrigagdes ou outros valores mobiliarios ou titulos
de divida a adquirir, & média ponderada das cotacdes de fecho dessas obriga¢cdes ou outros
valores mobiliarios ou titulos de divida no mercado em que se efectuar a aquisi¢cao, durante
as ultimas 5 sessfes anteriores a data da aquisicao; (ii) ndo existindo cotacdo de mercado
das obrigag8es ou outros valores mobiliarios ou titulos de divida a adquirir, ao preco médio

de compra e venda referenciado por uma entidade com reputacdo internacional no mercado
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de titulos de divida; (iii) tratando-se de emissdo nédo cotada nem referenciada nos termos do
paragrafo (i), ao valor estimado calculado por consultor independente e qualificado
designado pelo Conselho de Administracado; (iv) tratando-se de aquisicdo em conexao com,
ou cumprimento de, condi¢cdes de emissdo de outros valores mobiliarios, ou de contrato
relacionado com tal emisséo, ao preco que resultar dos termos dessa emisséo ou contrato.-
e) Momento da aquisicdo: a determinar pelo Conselho de Administracdo da REN, tendo em
especial consideracao a situacdo do mercado de valores mobilidrios e a conveniéncia ou as
obrigacdes da REN, de outra sociedade sua dependente ou do(s) adquirente(s),

efectuando-se por uma ou mais vezes nas propor¢cdes que sejam fixadas pelo Conselho de

Administracdo da REN.
2. Aprovar a alienagdo de obrigacdes préprias ou de outros valores mobiliarios ou titulos de
divida emitidos pela REN e/ou pelas suas sociedades dependentes (actuais e/ou futuras)

que hajam sido adquiridas, sujeita a decisdo do Conselho de Administracdo da REN, nos

seguintes termos:
a) Numero minimo de obrigagbes a alienar: o correspondente ao lote minimo que, no
momento da alienacgéo, estiver legalmente fixado para as obrigagfes da REN ou das suas
sociedades dependentes ou a quantidade inferior suficiente para cumprimento das
obrigagbes assumidas, resultantes da lei, do contrato ou da emissé@o de outros valores

mobiliarios;

b) Prazo durante o qual a alienacdo pode ser efectuada: nos dezoito meses subsequentes a

data da presente deliberacéo;
c) Modalidade de alienacdo: com sujeicdo aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, a alienacdo de obrigacdes serd efectuada a titulo oneroso, em
gualguer modalidade legalmente permitida, por negociacéo particular ou oferta ao publico,
em mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado, em favor de entidades
designadas pelo Conselho de Administracdo da REN, sempre em observancia das regras
legais imperativas que sejam aplicaveis, sem prejuizo de, em caso de se tratar de alienacéo
em cumprimento de obriga¢cdo ou decorrente de emissdo de outros valores mobiliarios pela
REN ou sociedade sua dependente, ou de contratos relacionados com tal emissao, ser

efectuada em conformidade com os termos e condic¢des aplicaveis;

d) Preco minimo: contrapartida néo inferior em mais de 20% dos precos referidos na alinea
d) do n.° 1 da presente deliberagdo, consoante a situagdo aplicavel, ou preco que estiver
fixado ou resultar dos termos e condi¢cdes de emissdo de outros valores mobiliarios, ou de
contrato celebrado com relacdo a tal emissdo, quando se trate de alienacdo dela

decorrente;

e) Momento da alienagdo: a determinar pelo Conselho de Administracdo da REN, tendo em
especial consideracéo a situacdo do mercado de valores mobiliarios e a conveniéncia ou as

obrigacdes da REN, de outra sociedade sua dependente ou do(s) alienante(s), efectuando-
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se por uma ou mais vezes nas propor¢cdes que sejam fixadas pelo Conselho de
Administracao da REN”

Tendo o Senhor Presidente da Mesa colocado a votacdo a proposta relativa ao Ponto Cinco,
foi a mesma aprovada por unanimidade dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos,
representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 acc¢des - com
453.193.836 votos a favor, 0 votos contra e 205.830 abstengfes).

Entrando na discussao do Ponto Seis da ordem do dia, referente a aprovacdo de uma
declaracdo da Comissdo de Vencimentos acerca da politica de remuneracdo dos 6rgaos
sociais da REN, o Senhor Presidente da Mesa deu a palavra ao Senhor Presidente da
Comissdo de Vencimentos, o Senhor Dr. José Castel-Branco, que, considerando que a
proposta apresentada é bastante exaustiva e que a mesma consta dos documentos
distribuidos para a Assembleia-Geral, pediu apenas que fosse imediatamente levada a

votacao.

Apés esta intervencdo, deu-se inicio ao processo de votagdo, tendo a proposta relativa ao
Ponto Seis sido aprovada por maioria dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos,
representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com
453.192.836 votos a favor, 5.000 votos contra e 201.830 abstencdes, correspondentes a

99,999% de votos a favor e 0,001% de votos contra).

A

Passando a apreciacdo do Ponto Sete da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa
esclareceu que, previamente & discussédo e votacao da proposta respeitante ao presente ponto
da ordem do dia, importa clarificar que o preceito estatutario que € submetido a aprovacéo da
presente Assembleia Geral ndo sera aplicavel a eleicdo dos membros dos 6rgéos sociais que

venha a ter lugar no ambito do ponto 11 da ordem do dia.
Por conseguinte, ainda que seja aprovado nesta data, o artigo 7.°-A dos Estatutos da REN

apenas se aplicard, na sua plenitude, em relagao a eleicdes de membros de 6rgaos sociais que

venham a ter lugar apés a presente Assembleia Geral.
Seguidamente, foi concedida a palavra ao Senhor Dr. Joaquim Reis, representante da
Parpublica — Participa¢des Publicas (SGPS), S.A., que esclareceu que as propostas de
alteracdes estatutarias constantes dos pontos 7 a 10 da ordem de trabalhos visam
essencialmente dois propdsitos: a adequacgéo de algumas normas estatutarias da Sociedade a
nova estrutura accionista que venha a resultar do processo de reprivatizagdo em curso, e, bem
assim, o estabelecimento de um novo mandato dos 6rgaos sociais para o triénio de 2012-2014.
ApOs esta intervencao, o Senhor Presidente da Mesa informou ter sido apresentada uma
proposta de introdugcdo de um novo artigo 7.°-A dos Estatutos da Sociedade, subscrita pelos
Senhores Accionistas Parpublica — Participacdes Publicas (SGPS), S.A., EGF -Gestdo e
Consultoria Financeira S.A., Gestmin, SGPS, S.A. e Oliren, SGPS, S.A., com teor cuja leitura

foi dispensada por ter sido oportunamente disponibilizada e constar dos materiais fornecidos

para a Assembleia e que se transcreve na presente acta:
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“Considerando que:

a) Os estatutos da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN) actualmente em

vigor ndo determinam as situa¢des de incompatibilidade com o exercicio de fun¢des em

Orgaos sociais;
b) As perspectivadas circunstancias de natureza estratégica e de longo prazo justificam que
seja regulado, no plano estatutério, o referido regime de incompatibilidades; -----------====-=----
¢) Nesta medida, é adequado ao interesse social introduzir nos estatutos da REN o regime

de incompatibilidade com o exercicio de funcdes em corpos sociais, mediante introducao de

um novo artigo 7.°-A.

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem a seguinte deliberacgéo:
Introduzir um novo artigo 7.°-A dos estatutos da REN com a seguinte redac¢ao: ----------------
«1. Sem prejuizo do imperativamente disposto na lei e salvo o disposto nos numeros 3 e 4
deste artigo, o exercicio de fun¢des em qualquer 6rgéo social € incompativel com: -------------

a) a qualidade de pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de interesses com a

REN ou de sociedade em rela¢éo de dominio ou de grupo com esta;
b) a qualidade de pessoa, singular ou colectiva, relacionada com pessoa colectiva em

situacdo de potencial conflito de interesses com a REN;

c) o exercicio de func¢des, de qualquer natureza ou a qualquer titulo, designadamente por
investidura em cargo social, por contrato de trabalho ou por contrato de prestacdo de
servigo, em pessoa colectiva em situagéo de potencial conflito de interesses com a REN ou

em pessoa colectiva relacionada com pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de

interesses com a REN;
d) a indicacdo, ainda que apenas de facto, para membro de 6rgdo social por pessoa
colectiva em situacéo de potencial conflito de interesses com a REN ou pessoa, singular ou
colectiva, relacionada com pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de interesses
com a REN.

2. Para os devidos efeitos, considera-se como pessoa colectiva em situacdo de potencial
conflito de interesses com a REN a pessoa colectiva que exerca, directa ou indirectamente,
actividade no sector eléctrico ou no sector do gas natural, em Portugal ou no estrangeiro. ---
3. Para os efeitos acima descritos, considera-se que exerce indirectamente actividade em
situacdo de potencial conflito de interesses com a REN a pessoa colectiva que, directa ou
indirectamente, participe ou seja participada em, pelo menos, 10% do capital ou dos direitos
de voto de sociedade que exerca alguma actividade no sector eléctrico ou no sector do gas

natural, em Portugal ou no estrangeiro.

4. Para os efeitos acima descritos, considera-se como pessoa relacionada com pessoa

colectiva em situacao de potencial conflito de interesses com a REN:

a) aquela cujos direitos de voto sejam imputaveis a esta Ultima nos termos do artigo 20.° do

Cadigo dos Valores Mobiliarios ou disposigédo que o venha a modificar ou substituir; -----------
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b) aquela que, directa ou indirectamente, detenha, em pessoa colectiva em situacdo de
potencial conflito de interesses com a REN, em sociedade com ela em relacdo de dominio
ou de grupo, tal como configurada no artigo 21.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, ou em
dependéncia, directa ou indirecta, da mesma sociedade, participagdo igual ou superior a
10% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da sociedade participada. ---------
5. Na medida do permitido por lei, a incompatibilidade prevista nos nimeros anteriores ndo
se aplica as pessoas colectivas em situacao de potencial conflito de interesses com a REN
em que esta detenha uma participacao igual ou superior a 50% do respectivo capital social
ou direitos de voto ou as pessoas singulares que exercam funcdes de qualquer natureza ou
a qualquer titulo, ou que sejam indicadas, ainda que apenas de facto, nessas pessoas
colectivas em situacao de potencial conflito de interesses com a REN, quando a investidura
em cargo social de pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de interesses com a
REN ou o contrato com pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de interesses

com a REN hajam sido efectuados com base em indicacdo da REN ou de sociedade por si

dominada.
6. Sem prejuizo do disposto nos numeros 7 e 8, as incompatibilidades referidas nos
nameros anteriores poderdo ndo se aplicar ao exercicio de fun¢gdes como membro do

conselho de administracdo, na medida do permitido por lei, mediante autorizagdo dada por

deliberacdo prévia, tomada pela:
a) maioria dos votos emitidos na assembleia geral que proceder a eleicdo, se o0 membro
estiver relacionado com uma pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de
interesses com a REN que detenha ndo mais de 10% do capital social da REN; ----------------
b) maioria de dois ter¢os dos votos emitidos da assembleia geral que proceder a elei¢ao, se
0 membro estiver relacionado com uma pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito
de interesses com a REN que detenha mais de 10% do capital social da REN, salvo quando
essa pessoa colectiva seja, individualmente, titular de ac¢des representativas de um
maximo de 15% do respectivo capital social, ndo lhe sejam imputéveis direitos de votos
correspondentes a mais de 15% do capital social da REN e, directamente ou através de
pessoa colectiva em relacdo de dominio, celebre e mantenha em vigor com a sociedade
acordo de parceria estratégica para cooperacdo empresarial, de médio ou longo prazo, nas
actividades de transporte de energia eléctrica, de transporte ou armazenamento
subterraneo de gas natural ou de recepgdo, armazenamento e regaseificacdo de gas
natural liquefeito, aprovado nos termos legais e estatutarios pelo conselho de
administracdo, caso em que ndo sera considerado como pessoa colectiva concorrente ou
em situagdo de potencial conflito de interesses com a REN, sendo, em tais circunstancias,
dispensada a necessidade de autorizacéo por deliberacdo prévia da Assembleia Geral. ------
A situacdo de potencial conflito de interesses com a REN deve encontrar-se expressamente

referida e precisamente identificada na proposta de designacéo e podendo a deliberagcéo de
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autorizacdo ser subordinada a condicbes, nomeadamente a manutencdo dos limites

estabelecidos nas alineas a) e b).
7. O membro do conselho de administracédo eleito nos termos do numero 6 deste artigo,
salvo se eleito ao abrigo das excepgOes previstas na parte final da alinea b) do aludido
namero ou do nimero 10, ndo podera assistir ou participar nas reuniées, ou nas partes de
reunides, em que sejam discutidas matérias com risco ou sensibilidade empresarial,
designadamente matérias com incidéncia nos mercados em que exista potencial conflito de
interesses com a REN, nem ter acesso a respectiva informacédo e documentacédo, cabendo

ao conselho de administracdo velar pelo cumprimento da presente norma, podendo decidir

a qualificagdo como matéria com risco ou sensibilidade empresarial.
8. Para além do especialmente disposto nestes estatutos, aplicar-se-ado sempre, em todos
0s 6rgaos sociais e actividade da sociedade, as normas legais e regulamentares destinadas

a prevenir a intervengdo em situag&o de conflito de interesses.

9. O disposto no numero 7 deste artigo aplicar-se-a igualmente aos membros de comissdes
especificas criadas por 6rgdos sociais que ndo sejam titulares de nenhum destes, e

relativamente aos quais, se 0 fossem, se verificaria qualquer uma das incompatibilidades

estabelecidas neste artigo.
10. N&o sera considerado como pessoa colectiva concorrente ou em situagdo de potencial
conflito de interesses com a REN o accionista que, individualmente, seja titular de ac¢des
representativas de um minimo de 24% e de um maximo de 25% do capital social da REN e,
directamente ou através de pessoa colectiva em relacdo de dominio, celebre e mantenha
em vigor com a sociedade, na qualidade de principal parceiro estratégico industrial da REN,
um acordo de parceria estratégica para cooperacdo de natureza industrial, de médio ou
longo prazo, nas actividades de transporte de energia eléctrica, de transporte ou
armazenamento subterrdneo de gas natural ou de recepcdo, armazenamento e
regaseificacdo de gas natural liquefeito, aprovado nos termos legais e estatutarios pelo
conselho de administragcdo, sendo, em tais circunstancias, dispensada a necessidade de

autorizacdo por deliberagéo prévia da Assembleia Geral.

11. As pessoas colectivas abrangidas pela ressalva constante da alinea b) do nimero 6 e
pelo ndmero 10 anterior podem liviemente, e sem necessidade de autorizagdo por
deliberagdo prévia da Assembleia Geral, nomear para o exercicio de fun¢gdes como membro
do conselho de administragdo da REN pessoa singular em exercicio de fungfes num 6rgao
social de uma pessoa colectiva em situacdo de potencial conflito de interesses com a REN,
nao sendo de aplicacdo, em tais circunstancias, a incompatibilidade prevista na alinea c) do
namero 1 do presente artigo.»”, ===========mmmm oo e oo
Seguidamente, o Senhor Presidente da Mesa colocou a votacado a proposta relativa ao Ponto
Sete da ordem do dia, a qual foi aprovada por maioria superior a dois tercos dos votos

emitidos, conforme era exigido no artigo 11.° do Contrato de Sociedade (453.399.666 votos
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emitidos, representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666

accdes - com 452.042.575 votos a favor, 1.155.261 votos contra e 201.830 abstencdes,

correspondentes a 99,745% de votos a favor e 0,255% de votos contra).
Passando a discusséo do Ponto Oito da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa informou
ter sido apresentada uma proposta de alteracdo do artigo 11.° dos Estatutos da Sociedade,
mediante o aditamento de um novo nimero 3, subscrita pelos Senhores Accionistas Parpublica
— Participacdes Publicas (SGPS), S.A., EGF - Gestéo e Consultoria Financeira S.A., Gestmin,
SGPS, S.A. e Oliren, SGPS, S.A., com teor cuja leitura foi dispensada por ter sido
oportunamente disponibilizada e constar dos materiais fornecidos para a Assembleia e que se

transcreve na presente acta:

“Considerando que:
a) Os estatutos da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN) determinam, no
seu artigo 11.°, que o quérum para que a assembleia geral possa reunir e deliberar, em
primeira convocacado, é de 51% do capital, enquanto que o quérum deliberativo para as
deliberacbes sobre alteracbes do contrato de sociedade, cisdo, fusdo, transformacgdo ou
dissolucéo da sociedade €, tanto em primeira como em segunda convocacgéo, de dois ter¢os

dos votos emitidos.

b) A perspectiva de evolugdo da estrutura accionista da REN torna adequado ao interesse
social modificar o artigo 11.° dos estatutos da REN para passar a exigir uma maioria de
aprovacao de trés quartos dos votos emitidos para deliberagcdes que respeitem a alteracdes
do contrato de sociedade, cisdo, fusdo, transformacdo ou dissolucdo da sociedade,
incompatibilidades com o exercicio de fungdes em 6rgdos sociais e o limite maximo a

contagem de votos emitidos pelos accionistas em assembleia geral.

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem a seguinte deliberacéo:

Alterar o artigo 11.° dos estatutos da REN, mediante o aditamento de um novo numero 3,

com a seguinte redacc¢ao:
«Artigo 11.°
1.(...).
2.(...).

3. As deliberactes de alteracdo dos estatutos que versem sobre qualquer disposi¢cdo do

artigo 7.°-A e/ou o n.° 3 do artigo 12.°, assim como sobre qualquer disposicdo do presente
artigo, enquanto a cada um deles se refere, carecem de ser aprovadas por trés quartos dos

votos emitidos.».

De seguida, o Senhor Presidente da Mesa colocou a votagdo a proposta relativa ao Ponto Oito
da ordem do dia, a qual foi aprovada por maioria superior a dois tercos dos votos emitidos,
conforme era exigido no artigo 11.° do Contrato de Sociedade (453.399.666 votos emitidos,

representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com
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452.039.745 votos a favor, 1.158.091 votos contra e 201.830 abstencdes, correspondentes a

99,744% de votos a favor e 0,256% de votos contra).
Entrando na discuss@do do Ponto Nove da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa
informou ter sido apresentada uma proposta de alteracdo do artigo 12.° dos Estatutos da
Sociedade, mediante a modificagdo do respectivo nimero 3, subscrita pelos Senhores
Accionistas Parpublica — Participages Publicas (SGPS), S.A., Gestmin, SGPS, S.A. e Oliren,
SGPS, S.A., com teor cuja leitura foi dispensada por ter sido oportunamente disponibilizada e

constar dos materiais fornecidos para a Assembleia e que se transcreve na presente acta: ------

“Considerando que:
a) Em virtude do disposto nas alineas €) e f) do numero 2 do artigo 25° do Decreto-Lei n°
29/2006 de 15 de Fevereiro, e nas alineas e) e f) do nimero 4 do artigo 21° do Decreto-Lei
n® 30/2006 de 15 de Fevereiro (conforme entretanto alteradas pelos Decretos-Lei n.os
77/2011 e 78/2011, ambos de 20 de Junho) os estatutos da REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A. (REN) prevéem que ndo séo contados os votos inerentes as acc¢des
da categoria A, emitidos por qualquer accionista, em nome proprio ou como representante
de outrem, que excedam 10%, ou, no caso de se tratar de entidades com actividades ou

interesses no sector energético, 5% da totalidade dos votos correspondentes ao capital

social.
b) Nas actuais circunstancias do mercado e em face da perspectiva de evolugdo da
estrutura accionista da REN, considera-se justificado rever a referida disposicdo estatutaria
com vista a introduzir um limite & contagem de direitos de voto, o qual devera ser fixado em
25% do capital social da REN, independentemente da actividade desempenhada. -------------
c) Para este efeito, torna-se adequado proceder & modificagcdo do artigo 12.° dos estatutos
da REN para prever a contagem de votos emitidos por accionistas até um maximo de 25%
da totalidade dos votos correspondentes ao capital social, sujeitando a producéo de efeitos

desta modificacao a altera¢éo do disposto nos diplomas legais acima referidos. -----------------

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem a seguinte deliberacéo:
Alterar o artigo 12.° dos Estatutos da REN, mediante a modificagcdo do seu niamero 3, que
passa a ter a seguinte redaccao:
«Artigo 12.°
1. (...).
2.(...).

3. Néo séo contados os votos inerentes as accdes da categoria A, emitidos por qualquer

accionista, em nome proprio ou como representante de outrem, que excedam 25% da
totalidade dos votos correspondentes ao capital social.»
4.(...).
5.(...).
6. (...).
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7(..).
8.(...).
9.(...).
10. (...).»
A alteragdo proposta apenas entra em vigor apos a modificacdo das actuais alineas i) e j)
do nimero 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro, b) e c) do
namero 3 do artigo 20.°-A e h) e i) do nimero 3 do artigo 21.°, ambos do Decreto-Lei n.°

30/2006, de 15 de Fevereiro, em termos compativeis com a alteracéo agora proposta.” -------
(...)
Face ao requerimento apresentado de suspenséo da votacdo do Ponto Nove da ordem do dia,
0 Senhor Presidente da Mesa da Assembleia decidiu colocar a votagdo esse mesmo pedido de
suspensdéo, tendo esclarecido 0s accionistas que, para esse efeito, deveriam utilizar o Boletim
de Voto A, devendo votar a favor quem pretendesse suspender a votacdo do Ponto Nove.
Depois de se ter procedido a votagdo, o requerimento de suspenséo foi rejeitado por maioria
dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos, representativos de 84,906 % do capital social
e a que correspondem 453.399.666 acc¢Oes - com 98.490.306 votos a favor, 330.963.210 votos
contra e 23.946.150 abstencdes, correspondentes a 22,934% de votos a favor e 77,066% de
votos contra). Dando sequéncia ao sentido resultante desta votagdo, o Senhor Presidente da
Mesa da Assembleia colocou a votagdo a proposta relativa ao Ponto Nove da ordem do dia, a
qual foi aprovada por maioria superior a dois tercos dos votos emitidos, conforme era exigido
no artigo 11.° do Contrato de Sociedade (453.399.666 votos emitidos, representativos de
84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com 381.470.830 votos

a favor, 7.660 votos contra e 71.921.176 abstencdes, correspondentes a 99,998% de votos a

favor e 0,002% de votos contra).
Passando a discussdo do Ponto Dez da ordem do dia, o Senhor Presidente da Mesa informou
ter sido apresentada uma proposta de introducdo de um novo nimero 3 no artigo 27.° dos
Estatutos da Sociedade, subscrita pelos Senhores Accionistas Parpublica — Participacdes
Puablicas (SGPS), S.A., EGF- Gestdo e Consultoria Financeira S.A., Gestmin, SGPS, S.A. e
Oliren, SGPS, S.A., com teor cuja leitura foi dispensada por ter sido oportunamente

disponibilizada e constar dos materiais fornecidos para a Assembleia e que se transcreve na

presente acta:

“Considerando que:
a) Os estatutos da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN) determinam, no
seu artigo 27.°, que os membros dos 6rgdos sociais exercem as respectivas funcdes por

periodos de trés anos civis renovaveis, contando-se como completo o ano civil da

designacao;
b) Razbdes de natureza excepcional relacionadas com a modificagdo da estrutura accionista

em perspectiva tornam adequado ao interesse social modificar o artigo 27.° dos estatutos da

18



REN para, mantendo o periodo dos mandatos dos 6rgaos sociais em trés anos civis, fazer
cessar o mandato actualmente em curso, correspondente ao triénio 2010-2012, e
determinar o ano de 2012 como referéncia temporal para o inicio da contagem dos

proximos mandatos dos 6rgdos sociais.

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem a seguinte deliberacédo:

Alterar o artigo 27.° dos estatutos da REN, mediante o aditamento de um novo numero 3,

com a seguinte redaccao:
«Artigo 27.°
1.(...).
2.(...).

3. Sem prejuizo da aplicagcdo dos numeros anteriores, 0 mandato actualmente em vigor,

correspondente ao triénio 2010-2012, considera-se cessado e determina-se o ano de 2012
como referéncia temporal para o inicio da contagem dos préximos mandatos dos 6rgéos

sociais, 0 primeiro dos quais corresponde, assim, ao triénio 2012-2014.»

Tendo o Senhor Presidente da Mesa colocado a votagéo a proposta relativa ao Ponto Dez, foi
a mesma aprovada por unanimidade dos votos emitidos (453.399.666 votos emitidos,
representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem 453.399.666 accdes - com
426.103.891 votos a favor, 0 votos contra e 27.295.775 abstencdes).

Antes de introduzir o Ponto Onze, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia esclareceu
que previamente a discusséo e votacdo do presente ponto da ordem do dia cumpria explicitar
que nenhum dos membros dos Orgdos sociais identificados na respectiva proposta de
deliberacéo seria eleito ao abrigo do mecanismo do artigo 7.°-A, aprovado no ambito do ponto
7 da ordem do dia da presente Assembleia Geral, conforme teve oportunidade de informar
previamente. Em todo o caso, e para que nao existissem quaisquer ddvidas a este respeito,
nomeadamente durante o exercicio do mandato dos membros propostos que venham a ser
eleitos, assumia-se que, em relagdo a todos os membros eleitos que estejam ou possam estar
em qualquer das situacdes de incompatibilidade previstas no artigo 7.°-A, a votacdo na sua
eleicdo pressupde expressa e previamente uma autorizacdo da presente Assembleia Geral
para o exercicio do cargo, nos termos do n.° 6 do referido preceito estatutario, ndo ficando tal
autorizacdo subordinada a quaisquer condi¢cbes. Seguidamente, informou existir uma proposta
apresentada pelos Accionistas EGF -Gestdo e Consultoria Financeira, S.A., Gestmin, SGPS,
S.A. e Oliren, SGPS, S.A., na qual se propde a eleicdo dos membros dos 6rgdos sociais da
REN para um novo mandato relativo ao triénio 2012-2014, com teor cuja leitura foi dispensada

por ter sido oportunamente disponibilizada e constar dos materiais fornecidos para a

Assembleia e que se transcreve na presente acta:

“Considerando que:
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a) Nos termos do disposto no artigo 27.°, n.° 1 dos estatutos da REN — Redes Energéticas

Nacionais, SGPS, S.A. (REN), os membros dos 6rgéos sociais sdo eleitos para mandatos

de trés anos;
b) Nos termos da proposta de deliberacdo correspondente ao ponto 10 da ordem do dia, o
mandato correspondente ao triénio 2010-2012 considera-se cessado e 0 ano de 2012 é a
referéncia temporal para o inicio da contagem dos proximos mandatos dos 6rgdos sociais, 0
primeiro dos quais corresponde, assim, ao triénio 2012-2014;

¢) Nas actuais circunstancias do mercado e em face da perspectiva de evolucdo da
estrutura accionista da REN, considera-se justificado proceder, de imediato, a eleicdo dos

membros que dos 6rgdos sociais da REN para o triénio 2012-2014.

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem:

1. Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros do conselho de
administragdo da REN, durante o triénio 2012-2014, ficando o efectivo exercicio dos
respectivos cargos pelos senhores Mengrong CHENG e Haibin WAN, condicionado a
entrada em vigor do acordo de parceria estratégica entre a REN e a State Grid International
Development Limited, e o efectivo exercicio do respectivo cargo pelo senhor Hilal Ali Saif Al-
Kharusi, condicionado a entrada em vigor do acordo de parceria estratégica celebrado entre
a REN e a Oman Oil Company S.A.O.C., ambos celebrados no dia 22 de Fevereiro de

2012, no contexto da 2.2 fase de reprivatizacdo da REN, facto este que lhes devera ser

notificado pelo Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral:
Para efeitos de clarificagdo, esclarece-se que a lista constante da presente proposta de
deliberagédo inclui apenas uma pessoa designada pela Parpublica — Participacdes Publicas

(SGPS), S.A. e que é a propria Parpublica — Participagbes Publicas (SGPS), S.A. e

nenhuma outra.

* Rui Manuel Janes Cartaxo — Presidente

» Jodo Caetano Carreira Faria Conceicao

» Goncgalo Morais Soares
« State Grid International Development Limited (representada por Guangchao Zhu) — Vice-
Presidente
* Parpublica — Participagdes Publicas (SGPS), S.A.

* Red Eléctrica Corporacion, S.A.

* EGF — Gestédo e Consultoria Financeira, S.A.
» Gestmin, SGPS, S.A.

« Hilal al Kharusi

» José Luis Alvim Marinho — Presidente da Comissdo de Auditoria

» José Frederico Vieira Jordao — Membro da Comissao de Auditoria

« Emilio Rui Vilar — Membro da Comissdo de Auditoria

* Mengrong Cheng
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» Haibin Wan

* Luis Palha da Silva

2.Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para fiscal Unico efectivo e fiscal Unico

suplente:

* Deloitte & Associados, SROC S.A., representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo,

na qualidade de fiscal Unico efectivo
» Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, na qualidade de fiscal Ginico suplente --------------------

3. Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros da Mesa da Assembleia

Geral:

» Pedro Canastra de Azevedo de Maia, Presidente

» Duarte Vieira Vasconcelos, Vice-Presidente

4. Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros da Comisséo de

Vencimentos prevista no artigo 26.° dos estatutos:

* Carlos Adolfo Coelho Figueiredo Rodrigues, Presidente

* Rui Horta e Costa, Membro

* Pedro Sommer de Carvalho, Membro

Nao havendo inscricdes para o uso da palavra, deu-se inicio ao processo de votacéo, tendo a
proposta relativa ao Ponto Onze sido aprovada por maioria dos votos emitidos (453.399.666
votos emitidos, representativos de 84,906 % do capital social e a que correspondem
453.399.666 accdes - com 150.016.618 votos a favor, 4.004.837 votos contra e 299.378.211
abstences, correspondentes a 97,400% de votos a favor e 2,600% de votos contra). -------------
O Senhor Presidente da Mesa, em seu home pessoal e em nome dos restantes membros da
Mesa, expressou o0 seu agradecimento aos 6rgdos sociais da REN e, principalmente, aos
Senhores Accionistas pela forma como contribuiram para o bom andamento dos trabalhos, e
deu por encerrados os trabalhos as treze horas e trinta minutos, lavrando-se a presente acta

que vai ser assinada pelo Senhor Presidente, pelo Senhor Vice-Presidente e pelo Senhor

Secretario da Mesa.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

(Agostinho Pereira de Miranda)

O Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral
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(Duarte Vieira Pestana de Vasconcelos)

O Secretéario da Sociedade

(Pedro Cabral Nunes)
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