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2015 DESTAQUES

¥ REN' APRESENTACAO
} DE RESULTADOS

Em 2015, o Resultado Liquido da REN foi de 116,1M€, um valor 3,0% (+3,3M€) maior do que no ano anterior.
Este resultado beneficiou nomeadamente: (1) da mais-valia obtida na venda da participacao da REN na Enagas
(+16,1M€); (2) do crédito fiscal obtido no segundo trimestre (9,9M€); e (3) da melhoria dos Resultados
Financeiros (+14,9M€). Ainda assim, o valor foi reduzido pela menor remuneracao dos activos (-30,9M€) e pela
manutencao do pagamento da contribuicao extraordinaria do sector energético aprovada aguando do Orcamento
de Estado de 2015;

Excluindo os efeitos extraordinarios, o Resultado Liquido Recorrente atingiu 118,1M€, menos 15,9% em termos
homaologos;

O EBITDA recuou 3,1%, para 489,7M€, fruto das alteracbes no quadro regulatério do sector eléctrico e da
tendéncia decrescente das taxas de juro soberanas utilizadas no mecanismo de indexacdo da taxa de
remuneracao dos activos. Este efeito foi parcialmente atenuado pela mais-valia obtida com a venda da
participacao na Enagas (+20,1M€ ao nivel do EBITDA);

O CAPEX e as Transferéncias para exploracao totalizaram 240,4M€ (+77,1M€) e 231,6M€ (+37,5M€)
respectivamente, tendo beneficiado da aquisicado de 2 cavernas de armazenagem de gas natural pertencentes a
Galp Energia, que tambéem se reflectiu no aumento do valor da base média de activos para 3.585,8M€ (+56,5M€);

Em Novembro, a REN assinou um novo financiamento de longo prazo com o Banco Europeu de Investimento
(BEI), no valor de 80M€, que representa a primeira tranche de um empréstimo total de 200M€. Este montante
destina-se a concretizacdo do programa de investimento da REN, com enfoque nos projectos de reforco e
melhoria da rede nacional de transporte de electricidade.



2015 PRINCIPAIS INDICAD
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RENY APRESENTAGAO

DE RESULTADOS

A%  AAbs.
EBITDA 489,7 505,2 -3,1%  -15,5
Resultado Financeiro -98,8 -113,8 13,1% 14,9
Resultado Liguido 116,1 112,8 3,0% 3,3
Resultado Liguido Recorrente 118,1 140,3 -159%  -22,3
RAB Médio 3.585,8 3.585,8 3.529,2 1,6% 56,5
CAPEX 240,4 163,3 47,2% 77,1
Divida Liquida 2.465,5 2.4655 2.436,2 1,2% 29,3




NA PORTUGUESA

REN'¢ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Republica Portuguesa: Obrigacdes do Tesouro a 10 anos
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1) Para 2015, o valor definido pela ERSE foi de 5,99338%.
Fonte: Bloomberg



EM 2015, O INVESTIMENT(

influenciado pela aquisi¢céo de ' RENM APRESENTACAO
j DE RESULTADOS

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB
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O RAB MEDIO AUMENTOU 56,5V

compra das novas cavernas de G REN APRESENTACAO
| | DE RESULTADOS

(M€)

7777777777777777 3.586
3.529
/ /
RAB
RAB médio Terrenos  Electricidade Electricidade Gas RAB médio
2014 sem prémio com prémio natural 2015

1) Ataxa de retorno considera cada uma das remuneracoes, dividida pelo RAB médio do periodo.



REMUNERACAO DO RAB
A remuneracédo do GN inclui a ac

REMUNERACAO
DO RAB NA ELECTRICIDADE

g +1.4Mm€

(sem terrenos)
(M€)

65,7

65,2

2014

2015

Impacto do aumento da
base de activos em
21,4M€, para 2.149M€E.

4 )

Impacto da alteragao do
mix de activos: 0 peso
dos activos com prémio
subiu de 47% em 2014

para 49% em 2015. y

Impacto da indexacé&o da
remuneracao: desceu de
9,3% para 6,7% nos
activos com prémio, e de
7,8% para 6,0% nos

activos sem prémio.
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Electricidade com prémio
Electricidade sem prémio

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

REMUNERACAO
DO RAB NO GAS NATURAL

(sem efeito de alisamento)

(M€)

P -15M€
N -1.4M€
1

Impacto da reducéo da
taxa de remuneracéo, de
7,5% para 7,3%.

(Impacto da reducdo da )
base de activos em
19,3M£, para 1.088M€
(exclui impacto das novas

\_cavernas GN). )
Impacto do aumento da
+3,3M€ base de activos referente
as 2 novas cavernas
subterraneas.

2014 2015



O OPEX RECUOU 0,1% EM TERMOS HOMOLOGOS

traduzindo os esforcos de eficiencia da REN REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

CUSTOS OPERACIONAIS
(v€) /0,1ME
(-0,1%)
+1,9 -2,1
! (+3,7%) (-3,9%) !

OPEX AFSE (1) A Custos OPEX
2014 Pessoal 2015

(1) Inclui A-0,1M€ de Outros Custos Operacionais.



CORE OPEX EM LINHA COM OS VALOR

REN'¢ APRESENTACAO

DE RESULTADOS

CORE OPEX
(M€) 10612 77777777777777 -018 -3’0 3 1 \/
e o — -0,1 -0,8 9.0
2014
_—— L —
OPEX Mecanismo Custo Limpeza de Desvio Custos de  Encargos QOutros  Core OPEX
compensacao transporte florestas de linhas energia com a ERSE
entre ORT® GN com acesso
as redes
+0,3M€ (+0,3%)
106,1 0,0 -2,7 28
e _—— 0,5 -0,9 -9,2
2015 - '0,2 89,8
— L
OPEX Mecanismo Custo Limpeza de Desvio Custos de  Encargos Qutros  Core OPEX
compensacao transporte florestas de linhas energia com a ERSE
entre ORT® GN com acesso
as redes

(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte.



O EBITDA DIMINUIU 3,1%, COMO ESPERADO

afectado pelo novo quadro regulatorio'do sectordaelectricidade

(M€)

/“15,5M€

REN APRESENTACAO
DE RESULTADOS

30,9 B

(-11,6%) 2,0
+7,3 -9,9 (-8,6%) 489,7
(+3,6%) (-83,6%)
EBITDA A Remun. A Recup. A Venda A Outros EBITDA
2014 activos (1) amort. Contribuicdo participacdo rendimentos 2015
OPEX Enagas
(2)

(1) Inclui A+2,0M€ relativos ao efeito de alisamento do gas natural,
(2) Inclui A-1,3M€ de TPE’s referentes a OPEX.



ABAIXO DA LINHA DO EBY

Diminuicdo dos Custos Financ ' REN* APRESENTACAO
DE RESULTADOS

AMORTIZACOES RESULTADO FINANCEIRO IMPOSTOS

(M€) (M€) (M€)

N +14,9M€
202,6 209,3 (+13,1%)
CESE 254

-98,8

2014 2015 -113.8 2014 2015
2014 2015

(1) Inclui 9,9M€ de recuperacao de impostos (item nao recorrente). 10



AUMENTO NA DIVIDA LIQUIDA

na sequéncia da aquisi¢cao de 2'no REN> APRESENTACAO
DE RESULTADOS

DIVIDA LIQUIDA
(M€)

2.436

|

_——

DEZ CashFlow CESE CAPEX Agquisicdo  Juros Venda  Desvios Dividendos Imposto  Outros 2015
2014 Operac):lonal(pagamentos (pagamentos) novas (liquidos) Participacgdo tarifarios (recebidos-  sobre

22(3)1145)e cavernas Enagas Pagos)  rendimentos
(pagamentos)

» O custo médio da divida desceu para 4,1% (4,7% em 2014);

» Oracio Divida liquida/EBITDA subiu para 5,04x (4,82x em 2014), como consequéncia do decréscimo do EBITDA.

(1) EBIT + Amortizagdes + Provisdes — Itens ndo-cash.
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O RESULTADO LIQUIDO CiI

devido a melhores Res. Financ ' RENM APRESENTACAO
DE RESULTADOS

M /¥3,3ME

+19.3 -0,4
-15.,5 (+5,2%) (-1,5%)
112,8 -3,1%)
Resultado A EBITDA A Abaixo A CESE Resultado
Liquido do EBITDA 2015 Liquido

2014 2015



A FINALIZAR

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

No decorrer de 2015, a performance operacional da REN foi afectada pelas alteracbes no quadro
regulatdrio do sector eléctrico. Contudo, a empresa conseguiu mitigar este efeito negativo e assegurar
um solido Resultado Liquido;

O ano foi marcado por uma diminuicdo do custo médio da divida, que se traduziu num melhor
Resultado Financeiro e contribuiu para o crescimento do Resultado Liquido, comparativamente ao ano
transacto. No entanto, os resultados da REN continuaram a ser penalizados pela aplicacao da CESE;

Em 2015, o perfil de risco da REN melhorou fruto da actualizacdo da notacéo de risco para investment
grade por parte da S&P, um nivel de rating ja atribuido anteriormente pelas agéncias Fitch e Moody’s.
Este facto facilitou o refinanciamento de uma quantidade consideravel de divida em condicbes mais
competitivas e uma melhor relacédo com os credores da REN,;

O Conselho de Administracdo da REN ira propor na reuniao geral de accionistas o pagamento de um
dividendo no valor de 17,1 céntimos por accdo, em linha com o ano anterior e com a politica de
dividendos previamente anunciada.
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DISCLAIMER

REN'¢ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Esta apresentacdo e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou distribuidos aos
Investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de, uma oferta
publica ou privada ou solicitacdo por parte da REN, ou de gualquer dos seus accionistas, para a
venda ou aquisicao de valores mobiliarios emitidos pela REN e o seu proposito € meramente
Informativo e esta apresentacdo e todos os materiais, documentos e informacOes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo nao podem ser utilizados numa oferta
futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha expressamente
autorizado.
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REN "4

Visite 0 nosso web site em www.ren.pt

OuU contacte-nos:

Ana Fernandes — Directora
Alexandra Martins
Telma Mendes

Av. EUA, 55
1749-061 Lisboa
Telefone: +351 210 013 546

Ir@ren.pt



