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DESTAQUES i

O EBITDAotalizou247,4Me no primeiro semestredo ano,menos2,0%(5,1a €) do gue no mesmoperiododo ano
anterior,impactadopor menorestaxasde remuneracace RABassimcomopelareducaoda contribuicadodo OPEX
Este efeito foi parcialmentecompensadopela evolucaofavoravel da Portgas(+0,8a € e pela Electrogasque
adicionouao EBITDA,9a ¢

O ResultadoLiguidodiminuiu ligeiramente,atingindo 51,1a € (-3,3%, -1,8Me .0Abaixodo EBITDAp resultado
beneficioude sélidosResultadog-inanceirog0,5a € © de menoresimpostos(-1,4a € .iConsiderandam Imposto
extraordinario(CESER taxa de imposto efetiva situou-se nos 38,8% Semos efeitos extraordinarios,0 Resultado
LiquidoRecorrentdoi de 75,5a € im decrescimale 3,8%faceao periodohomologode 2018

A DividaLiquidamelhorou 1,8% fixandose em 2.6387a € (-48,0a € .00 custo medio da divida continuou a
diminuir, atingindo2,2%(versus2,3%no 1SL8);

O CAPEX as Transferénciapara RABsituaramse ambasnos 49,9a € Mais10,5a € e 30,5a € fespetivamente,
comparandacomo anoanterior, devidoaoselevadoanvestimentosno negociodaeletricidade



SINTESE [IRESULTADOS
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EBITDA 122.0
Resultados Financeiros -11.4
Resultado Liquido 37,8

Resultado Liquido Recorrent 37,8

RAB Medio 3.738,2
CAPEX 831,

Divida Liquida 2.638,7
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RISCO DA DiVIDA SOBERANA PORTUGUESA <&M

Em 2019, as yields diminuiram significativamente

RepublicaPortuguesaObrigacdes do Tesouro a 10 anos
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Fonte: Bloomberg, Banco de Portugal, REN
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As Transfer®°ncias para RAB cresceram 30, 5M

CAPEX TRANSFERENCRSRARAB
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O RAB MEDIO DECRESCEU 3,0% | REH

Apesar do aumento ocorrido na Distribuicaode GN( 8 , 7 Mu )
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RAB médio 1S18 Terrenos Eletricidade Eletricidade Gasnatural; Portgas RAB médio 1S19
sem prémio com prémio

1) Ataxa de retorno considera cada uma das remuneracoes, dividida pelo RAB méuka alio



A REMUNERACAO DOS ATIZA® 5,6%

Devido a reducao do RoR e do RAB, no negocio do transporte

REMUNERACAO DO RAB

NA ELETRICIDADE
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REMUNERACAO DO RAB
NAPORTGAS
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NO 1S19, @PEXMANTEVESE ESTAVEL

A Portg8s mel horou 3, 3MuU

CUSTOS OPERACIONAIS
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O OPEXCOREICOU EM LINHA COM O 1S19 PR

A Portgas registou uma evolucéao positiva( 1, 9 Mu )

caeuy Distribuicao [l Transmiss&o
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O EBITDAOI PENALIZADO PELA MENOR REN)<

REMUNERACAO DOS ATIVOS DO TRANSPORTE

Parcialmente compensada pela performance da Portgas e da Electrogas

EBITDA
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ABAIXO DA LINHA [EBITDA REREES

Os Res. Financeiros beneficiaram da reducao do stock e do custo médio da divida

DEPRECIA(;C:)ES E RESULTADOS IMPOSTOS
AMORTIZACOES FINANCEIRGS 6acl
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(2) No 1S19excluindo a CESE, a taxa efetiva de impfustde 27,0%yersus27,2%no ano anterior, 0 queeduziu oampostosem 1,4Me @
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O cash flow superou as necessidades de investimento e de financiamento

DIVIDA LIQUIDA
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(pagamentos)
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O RES. LIQUIDO REDUZIU LIGEIRAMENTE a € 0 -

Os Resul tados Financelros mel horaram o F

RESULTADO LIQUIDO
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A FINALIZAR

No semestre a performanceoperacionalda RENoi penalizadgelareducaodaremuneracaalosativos Aindaassim,
0s ResultadosFinanceirose a descidados impostos mitigaram o seu impacto negativo no ResultadoLiquidoda
Empresa

A diminuicaoda DividaLiquidapossibilitoua Empresaobter melhoresResultadod-inanceirosNo entanto, a CESE
continuaa penalizarosresultadosda RENglevandoa taxaefetivade impostopara38,8%

A Portgase a Electrogasontribuiramambaspositivamenteparaos resultadosconsolidadosia RENde acordocomo
plang

No dia 23 de Julho,a RENanuncioua aquisicaode 100% do capital socialda Transemelno valorde 167M USD A
Transemebossuie opera92 Kmde linhasde transmissacelétricae 5 subestacdeslocalizadagnaioritariamenteno
Norte do Chile,sendocercade 93% da suareceitaregulada Esteserao segundoinvestimentoda RENneste pais,
apos a aquisicaode 42,5% da Electrogasge esta em linha com o plano de negociosda REN,que assentanuma
estratégiade crescimentoconservadoraA operacaoserafinanciadaapenascom recursoa divida externa e sera
concretizadano iniciode Outubra.
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(1) Contribuicao Extraordinaria do Sector Energético.



