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1. Relatoério intercalar de gestao

1.1.

Introducao

O primeiro semestre de 2008 foi um periodo importante da vida da REN em que

ocorreram varios desenvolvimentos importantes na actividade da empresa, com

destaque para os seguintes:

Arranque da actividade da REN Servicos, empresa que concentra as
actividades de back-office, e que passou a fornecer servicos as varias
empresas do Grupo numa base totalmente transparente e contratualizada,
em que os custos sao suportados por cada cliente interno em funcao da sua
quota-parte no consumo dos recursos partilhados.

Arranque de projectos de investimento na area do gas natural, apos varios
anos em que praticamente nao houve investimento na infraestrutura
nacional de alta pressao, com excepcao da armazenagem subterranea.
Destaca-se o inicio dos trabalhos de construcao de diversos ramais de alta
pressao para ligar as novas centrais de ciclo combinado, que entrarao em
operacao em 2009-2011, e o arranque do projecto de construcao do
terceiro tanque de armazenagem de GNL no terminal de Sines.

Assinatura do acordo de parceria estratégica com a Enagas, em moldes
semelhantes ao que tinha sido celebrado em 2007 entre a REN e a Red
Eléctrica de Espana. Estes acordos visam potenciar as sinergias entre os
operadores ibéricos das redes de transporte de electricidade e gas natural,
na perspectiva da construcao do MIBEL e do MIBGAS. Conforme previsto no
acordo, a REN comprou em bolsa accoes da Enagas, até perfazer uma
posicao de 1% do capital desta empresa.

Inicio do funcionamento em novos moldes do mercado de servicos de
sistema no contexto do MIBEL.

Obtencao do rating internacional do Grupo REN, conforme tinha sido

anunciado ao mercado durante o IPO da companhia. A REN passou a ser a
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empresa cotada com mais elevado rating em Portugal, ficando dotada de
uma ferramenta fundamental para a reestruturacao da sua divida.

e Recebimento do montante de 466,2 milhdes de euros, a titulo de
pagamento do deficit tarifario e do deficit da remuneracao dos terrenos
relativa ao periodo de 1999-2003, permitindo a empresa reduzir a sua

divida liquida e melhorar os racios financeiros.

1.2. Evolucao dos Resultados

O Resultado Liquido do primeiro semestre de 2008 ascendeu a 82,8 M€, valor que
representa um crescimento de 11% relativamente ao resultado do periodo
homologo de 2007 (74,6 ME).

Demonstracado dos Resultados Consolidada Unid: milhares €
| Periodo 11 Variacéo |
| 2007 2008 | [ Valor % |

Vendas e Prestagdes de Servigos 282.974 246.485 (36.489) -12,9%

Outros Proveitos Operacionais 14.313 86.989 72.676 507,8%

Ganhos em "join ventures" 3.664 4.522 858 23,4%
Proveitos operacionais 300.951 337.996 37.045 12,3%

Custos com o Pessoal e FSE's (97.444) (59.115) 38.329 -39,3%

Depreciagdes e Perdas por Imparidade (60.872) (64.615) (3.743) 6,1%

Provisoes (22.754) (22.754)

Outros Custos Operacionais (5.963) (47.128) (41.165) 690,3%
Custos operacionais (164.279) (193.612) (29.333) 17,9%
Resultado Operacional 136.672 144.384 7.712 5,6%
Resultado Financeiro (36.147) (32.851) 3.296 -9,1%
Resultado antes de Impostos Sobre Lucros 100.525 111.533 11.008 11,0%

Imposto sobre o rendimento do exercicio (25.945) (28.758) (2.813) 10,8%
Resultado Liquido do Exercicio 74.580 82.775 8.195 11,0%

A melhoria do Resultado Antes de Impostos (+ 11M€) deveu-se, tanto ao
comportamento do Resultado Operacional (+7,7M€), como do Resultado
Financeiro (+3,3 M£).

O Resultado Operacional beneficiou de um acontecimento nao recorrente: o
recebimento pela REN, durante o més de Abril, do montante de 466,2 M€
referentes ao deficit tarifario e ao deficit da remuneracao dos terrenos

respeitante ao periodo de 1999-2003. Este recebimento antecipado teve um
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impacto liquido no Resultado Operacional de 44,4 M€, resultante de um acréscimo

nos proveitos de 67,2 M€ e de uma provisao de 22,7 M€.

A comparabilidade das rubricas individuais da Demonstracao de Resultados entre
o 1°semestre de 2008 e o periodo homdlogo de 2007 é bastante dificultada pelas
alteracoes ocorridas a meio do ano de 2007, associadas ao arranque efectivo do
Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) e a concomitante extincao da maioria
dos Contratos de Aquisicao de Energia (CAE) entre a REN e os produtores de

energia eléctrica.

Aquelas alteracoes tiveram reflexos contabilisticos relevantes. Algumas delas
modificaram os fluxos financeiros da REN, sem influenciarem significativamente
os resultados, embora afectando rubricas individuais de proveitos e de custos.

Outras alteracdes tiveram um impacto directo nos resultados.

Estdo no primeiro caso os encargos com os CMEC (Custos de Manutencao do
Equilibrio Contratual), em que a REN paga determinados montantes mensais aos

produtores e recebe a respectiva contrapartida da EDP Distribuicao.

No segundo caso temos a modificacao drastica da actividade de trading da REN,
associada a gestao dos CAE. Com efeito, até 30 de Junho de 2007 a REN geria
trinta e dois CAE, correspondentes a outras tantas centrais eléctricas, e retinha
metade dos ganhos comerciais obtidos na gestdao da energia produzida por essas
centrais. A partir de 1 de Julho de 2007, a REN passou a gerir apenas dois CAE - o
da central de ciclo combinado da Tapada do Outeiro e o da central a carvao do
Pego - e os proveitos obtidos com a respectiva gestao ficaram limitados
regulatoriamente a um maximo de 5,7 M€, aos quais ha a deduzir os custos

operacionais da REN Trading SA.
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1.2.1. Proveitos Operacionais

Os Proveitos Operacionais ascenderam a 338 M€ no 1° semestre de 2008, o que
significa um crescimento de 12,3% relativamente ao mesmo periodo do ano

anterior.

Para este crescimento concorre o impacto do ja mencionado recebimento do
deficit dos terrenos. Essa operacao traduziu-se contabilisticamente, em IFRS, num
proveito nao recorrente de 67,2 M€ (parcialmente contrabalancado por um custo

com provisoes de 22,8 M£), contabilizado em “Outros Proveitos Operacionais”.

Os ganhos comerciais, reflectidos na rubrica de Vendas e Prestacao de Servicos,
quedaram-se em 2,4 M€ neste semestre, valor que compara com 16,1 M€ no
semestre homologo. Esta reducao deve-se a mencionada extincao da maioria dos

CAE e a simultanea modificacao do regime de regulacao dos ganhos comerciais.

1.2.2. Custos Operacionais

Os Custos Operacionais ascenderam a 193,6 ME no 1° semestre de 2008,

representando uma subida de 17,9% em relacao ao semestre homologo.

Para este aumento contribuiu um movimento nao recorrente associado ao

recebimento do deficit dos terrenos traduzido numa provisao de 22,7 M€.

Os Custos com Pessoal e FSE tiveram um decréscimo de 39,3 %, quebra que se
explica pelo ja referido impacto contabilistico do arranque do MIBEL
(fundamentalmente a reducao dos FSE com servicos de sistema). Com efeito, até
1 de Julho de 2007 a REN incorria em custos de gestao de sistema, que eram
incluidos nos encargos com os CAE, recuperando-os através da tarifa GGS (Gestao
Global do Sistema). A partir dessa data, aqueles custos sao suportados

directamente pelos agentes de mercado, sem afectarem as contas da REN.
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Por outro lado os outros custos operacionais ascenderam a 47,1 M€ que comparam
com os 6 M€ verificados em igual periodo de 2007. Esta forte subida é também
fruto da reorganizacao do sector eléctrico; com efeito, a REN suportou no 1°
semestre de 2008 sobrecustos com os CAE nao cessados no valor de 34,9 ME,
custos estes que nao existiam a data de 30 de Junho de 2007. Este valor, no

entanto, esta compensado em proveitos na rubrica Prestacao de Servicos.

1.2.3. Resultados financeiros

O Resultado Financeiro foi de - 32,9 M€ no 1° semestre de 2008, valor que
compara com -36,1M€ no mesmo periodo de 2007. Verificou-se, deste modo, uma
evolucao favoravel de 3,3 M€, que beneficiou do recebimento antecipado do
deficit tarifario e do deficit dos terrenos, com a correspondente reducao da

divida liquida.

1.3. Balanco

Balancgo Unid: m€
Rubricas Ano de 2007 30/Jun/08
Activos fixos liquidos 3,085,693 3,040,328
Activos financeiros disponiveis para venda 59,567 99,993
Participagao em joint ventures 9,025 5,095
Clientes e Outras Contas a Receber 611,721 323,731
Caixa e Equivalentes de Caixa 125,920 570,414
Outros 77,607 111,748
Activo 3,969,533 4,151,309
Capital Préprio 1,006,327 996,681
Divida Financeira 2,054,921 2,249,261
Leasings 2,153 2,315
Fornecedores e Outras Contas a Pagar 271,098 255,678
Subsidios ao Investimento 298,266 292,656
Outros 336,768 354,717
Passivo 2,963,206 3,154,628
Passivo + Capital Préprio 3,969,533 4,151,309

Na evolucao das rubricas de Balanco merecem destaque os seguintes aspectos:

a) O crescimento dos Activos Financeiros Disponiveis para Venda é
explicado pela aquisicao de 1 % da Enagas em cumprimento do
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acordo de parceria estratégica assinado entre a REN e aquela
empresa.

b) A reducao em cerca de 288 M€ na rubrica de Clientes e Outras
Contas a Receber resulta do recebimento do Défice Tarifario
anteriormente registado nesta conta.

c) Por ultimo, e fortemente influenciada por este recebimento, a
Divida Financeira Liquida decresceu cerca de 250 M€ desde o final do
exercicio de 2007.

1.4. Perspectivas para o segundo semestre

Os resultados da REN no segundo semestre nao podem ser previstos mediante uma
mera extrapolacao do que se passou no primeiro semestre, na medida em que
este incluiu um acontecimento nao recorrente com impacto positivo nos
resultados em IFRS: o recebimento do deficit dos terrenos, que permitiu a
eliminacao de uma imparidade no balanco da empresa.

Ao nivel dos proveitos e custos recorrentes nao se esperam alteracoes
significativas no segundo semestre relativamente a primeira metade do ano, na
medida em que nao havera modificacoes regulatorias até ao final deste exercicio.

Até 15 de Dezembro serao divulgadas pela ERSE as tarifas a cobrar pela REN
durante o ano de 2009, as quais serao antecedidas pela publicacao dos
regulamentos que estarao em vigor no novo periodo regulatério plurianual, que
comecara a 1 de Janeiro de 2009.

REN- Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. 9
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2. Demonstracdes financeiras consolidadas condensadas

2.5. Balanco consolidado condensado
Unidade: Milhares de Euros
Periodo findo em
Nota 30.06.08 31.12.07
Activo

Nao corrente
Activos fixos tangiveis 5 2.701.496 2.654.320
Goodwill 3.774 3.774
Propriedades de investimento 6 335.058 427 599
Participacéo em "Joint ventures" 5.095 9.025
Activos por impostos diferidos 7 39.860 19.416
Activos financeiros disponiveis para venda 8 99.993 59.567
Clientes e outras contas a receber 9 75.434 100.264

3.260.710 3.273.965
Corrente
Existéncias 8.308 3.073
Clientes e outras contas a receber 9 248.297 511.457
Imposto sobre o rendimento a receber 15.483 15.354
Depésitos de garantia recebidos 41.694 39.765
Instrumentos financeiros derivados 6.403
Caixa e equivalentes de caixa 570.414 125.920

890.599 695.569

Total do Activo 4.151.309 3.969.534

Capital Proprio
Capital e reservas atribuiveos aos detentores de capital

Capital social 10 534.000 534.000
Outras reservas 11 175.497 152.591
Resultados acumulados 11 203.858 174.033
Resultado do periodo atribuivel a detentores de capital 11 82.741 145.150

996.096 1.005.774
Interesses minoritarios 11 585 555
Total capital préprio 996.681 1.006.329

Passivo

Nao corrente

Empréstimos 12 1.110.065 687.169
Passivos por impostos diferidos 7 84.869 178.345
Obrigagdes de beneficios de reforam e outros 13 30.408 28.016
Fornecedores e outras contas a pagar 277.275 280.585
Provisdes para outros riscos e encargos 14 53.607 30.853
1.556.224 1.204.968
Corrente
Empréstimos 12 1.141.512 1.369.905
Fornecedores e outras contas a pagar 271.059 288.778
Imposto sobre o rendimento a pagar 139.317 59.789
Instrumentos financeiros derivados 4.822
Depésitos garantia a pagar 41.694 39.765
1.598.404 1.758.237
Total Passivo 3.154.628 2.963.205
Total do capital proprio e passivo 4.151.309 3.969.534

As Notas nas paginas 14 a 35 fazem parte integrante destas demonstracoes
financeiras consolidadas condensadas.
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2.6. Demonstracao dos resultados consolidados condensada
Unidade: Milhares de Euros
Periodo findo em
Nota 30.06.08 30.06.07

Vendas 183 120
Prestagdes de servigos 246.302 279.444
Total das vendas e das prestagées de servicos 246.485 279.564
Custo de vendas (244) (148)
Fornecimentos e servigos externos (33.635) (74 .575)
Custos com pessoal (25.480) (22.869)
Depreciagoes (64.615) (60.872)
Provises para passivos e encargos (22.754)
Outros custos operacionais (46.884) (5.814)
Outros proveitos operacionais 86.989 17.722
Total (106.624) (146.556)
Resultado operacional 139.862 133.008
Custos de financiamento (45.619) (38.361)
Proveitos financeiros 12.768 2.214
Ganhos/(perdas) em joint ventures 4.522 3.664
Resultados antes de impostos 111.532 100.525
Imposto do periodo 15 (28.758) (25.945)
Resultado Liquido do periodo 82.775 74.580
Atribuivel a:
Accionistas do grupo REN 82.741 74.553
Interesses Minoritarios 34 27

82.775 74.580

Resultado por acc¢ao atribuivel aos detentores do
capital durante o periodo (expresso em euros por

accao)
- bésico
-diluido

As Notas nas paginas 14 a 35 fazem parte integrante destas demonstracoes
financeiras consolidadas condensadas.
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2.7. Demonstracdo dos Rendimentos e Gastos reconhecidos no periodo

condensada

Periodo findo em

30.06.08 30.06.07

Ganhos e (perdas) actuariais, valor bruto (4.044)
Ganhos em investimentos disponiveis para venda, valor bruto (2.768)
Imposto sobre os itens registados directamente em capital 1.438
Resultado reconhecido directamente em Capital (5.374) -
Lucro do periodo 82.775 74.580
Resultado Total do Periodo 77.401 74.580
Atribuivel a:
Accionistas 77.367 74.553
Interesses Minoritarios 34 27

77.401 74.580

As Notas nas paginas 14 a 35 fazem parte integrante destas demonstracoes

financeiras consolidadas condensadas.
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2.8. Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados condensada

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de cientes
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal
Pagamento do imposto sobre o rendimento

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
Fluxos de caixa das actividadades de investimento

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Propriedades de investimento
Juros e provetos similares
Divide ndos

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Activos fixos tangiveis

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Juros

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos

Juros e custos similares
Divide ndos

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento
Aumento liquido (diminuicao) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Detalhe da Caixa e equivalentes de caixa
Caixa

Descobertos bancarios

Depésitos bancarios

Unidade: Milhares de Euros

Periodo findo em

30.06.08 30,0607

1.011245 1345301
(548.475) (1.164.597)
(25.197) (28.586)
(60.468) (44.476)
377105 107.642

51

152279 22789
16686 4448
576 8491
(43.425) -
(107.611) (117.833)
18505 (82.054)
24.754290 8152200
(24.561.867) (8.017.876)
(49.216) (41.109)
(87.084) (97.000)
56.144 (3.785)
451754 21.803
102215 23970
553968 45773
2 20
(17.426) (19.830)
571.372 65583
553.968 45.773

As Notas nas paginas 14 a 35 fazem parte integrante destas demonstracoes

financeiras consolidadas condensadas.
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3. Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas condensadas

1. Informacao geral

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (referida neste documento como
“REN” ou “Grupo”), com morada na Avenida Estados Unidos da América, 55 -
Lisboa, foi criada a partir da cisao do grupo EDP, de acordo com os Decretos-Lei
7/91, de 8 de Janeiro e 131/94, de 19 de Maio, aprovados em Assembleia Geral
em 18 de Agosto de 1994, com o objecto de assegurar a gestao global do sistema
Eléctrico de Abastecimento Publico (SEP).

Até 26 de Setembro de 2006, o Grupo REN tinha a sua actividade centrada no
negocio da electricidade, através da REN - Rede Eléctrica Nacional, SA. Em 26 de
Setembro de 2006, decorrente da transaccao de “unbundling” do negdcio do gas
natural, o Grupo sofreu uma alteracao significativa com a compra dos activos e
participacoes financeiras associados as actividades de transporte, armazenamento
e regaseificacao de gas natural, constituindo um novo negocio.

No inicio de 2007, a empresa foi transformada na “holding” do Grupo e
redenominada, apos a transferéncia do negocio da electricidade para uma nova
empresa criada a 26 de Setembro de 2006, a REN - Servicos de Rede, S.A., que foi
em simultaneo redenominada para REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A..

O grupo detém, presentemente, duas areas de negocio principais, a Electricidade
e o Gas, e duas de negocio secundarias, nas areas de Telecomunicacoes, de
Gestao do Mercado de Derivados de Electricidade

0 negocio da Electricidade compreende as seguintes empresas:

a) REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., criada em 26 de Setembro de 2006 cujas
actividades sao desenvolvidas no ambito de um contrato de concessao atribuido
por um periodo de 50 anos, que se iniciou em 2007 e que estabelece a gestao
global do Sistema Eléctrico de Abastecimento Publico (SEP);

b) REN Trading, S.A., criada em 13 de Junho de 2007, cuja funcao principal é a
gestao dos contratos de aquisicao de energia (CAE) da Turbogas e da Tejo Energia
que nao cessaram em 30 de Junho de 2007, data da entrada em vigor dos novos
contratos CMEC. A actividade desta empresa compreende o comércio da
electricidade produzida e da capacidade de producao instalada, junto dos
distribuidores nacionais e internacionais.

0 negocio do Gas engloba as seguintes empresas:

a) REN Gasodutos, SA

REN- Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. 14



Relatorio e Contas Consolidadas do 1° Semestre de 2008

Empresa criada, em 26 de Setembro de 2006, cujo capital social foi realizado
através da integracao das infra-estruturas de transporte de gas (rede; ligacoes;
compressao);

b) REN Armazenagem, S.A.
Empresa criada em 26 de Setembro de 2006, cujo capital social foi realizado pela
integracao dos activos de armazenamento subterraneo de gas;

c) REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.

Empresa adquirida no ambito da aquisicao do negdcio do gas, anteriormente
designada por “SGNL - Sociedade Portuguesa de Gas Natural Liquefeito”. A
actividade desta empresa consiste no fornecimento de servicos de recepcao,
armazenamento e regaseificacao de gas natural liquefeito através do terminal
maritimo de GNL, sendo responsavel pela construcao, utilizacdo e manutencao
das infra-estruturas necessarias.

As actividades destas empresas sao desenvolvidas no ambito de trés contratos de
concessao atribuidos em separado, por um periodo de 40 anos com inicio em
2006.

Adicionalmente a REN Gasodutos, S.A. detém uma participacdo em duas
sociedades criadas em “joint-venture” com uma empresa espanhola de transporte
de gas, a Enagas, as quais a REN Gasodutos cedeu os direitos de transporte sobre
gasodutos especificos (Braga-Tuy e Campo Maior - Leiria - Braga).

O negocio das telecomunicacoes € gerido pela Rentelecom Comunicacoes, S.A.,
cuja actividade consiste no estabelecimento, gestao e utilizacao dos sistemas e
infra-estruturas de telecomunicacdes, fornecendo servicos de comunicacao e
tirando proveito da capacidade excedentaria de fibras Opticas pertencentes ao
grupo REN.

O negocio da gestao do Mercado de Derivados da Electricidade é assegurado pelo
OMIP - Operador do Mercado Ibérico de Energia (P6lo Portugués), S.A.. Esta
entidade foi criada para a organizacao da divisao Portuguesa do MIBEL,
assegurando a gestao do Mercado de Derivados do MIBEL juntamente com a
OMIclear (Camara de compensacao do Mercado Energético), uma empresa
constituida e detida totalmente pelo OMIP, e cujo papel é o de camara de
compensacao e de contraparte central das operacdes realizadas no mercado a
prazo. O OMIP iniciou a sua actividade em 3 de Julho de 2006.

A REN Servicos, S.A. iniciou a sua actividade em Janeiro de 2008, que consiste na
prestacao de quaisquer servicos genéricos de apoio administrativo, financeiro,
regulativo, de gestao do pessoal, processamento de salarios, gestao e manutencao
de patrimonio mobiliario e imobiliario, negociacao e aprovisionamento de
consumiveis ou servicos e, em geral, quaisquer outros do mesmo tipo, usualmente
designados por servicos de Back-Office, de forma remunerada, tanto a empresas
que estejam com ela em relacao de grupo como quaisquer terceiros.
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i. Aprovacao das demonstracoes financeiras consolidadas
condensadas

Estas demonstracdes financeiras consolidadas condensadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administracao, na reuniao de 23 de Julho de 2008. E opiniao do
Conselho de Administracao que estas demonstracoes financeiras reflectem de
forma verdadeira e apropriada as operacdes da REN, bem como a sua posicao e
performance financeira e fluxos de caixa.

2. Bases de reparacao

As demonstracdes financeiras apresentadas, para o periodo findo em 30 de Junho
de 2008 foram preparadas de acordo com a NIC 34 - Relato financeiro intercalar.
As demonstracoes financeiras apresentadas de forma condensada, devem ser lidas
conjuntamente com as demonstracées financeiras anuais emitidas para o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

Estas demonstracdes financeiras estao apresentadas em milhares de euros.

3. Resumo das principais politicas contabilisticas

Excepto quanto as situacdes descritas abaixo as politicas contabilisticas adoptadas
nestas demonstracdes financeiras, sao consistentes com as politicas utilizadas na
preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31
de Dezembro de 2007, conforme descrito no anexo as demonstracoes financeiras
consolidadas de 2007. Estas politicas foram aplicadas de forma consistente nos
periodos apresentados.

a)- Existem novas normas, alteracdes e interpretacdes efectuadas a normas
existentes, que apesar de ja estarem publicadas, a sua aplicacao apenas é
obrigatdria para periodos anuais que se iniciem a partir de 1 de Julho de 2008 ou
em data posterior, que a REN decidiu nao adoptar antecipadamente:

e |IFRS 8, ‘Segmentos Operacionais’ (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou
apos de 1 de Janeiro de 2009) substitui a IAS 14 e converge no relato por segmentos
com os US GAAP, SFAS 131. O Grupo aplicara esta norma em 1 de Janeiro de 2009,
contudo a sua adop¢ao nao tera impactos nos segmentos reportados.

e |AS 23 (alteracao), ‘Custos de empréstimos obtidos’ (a aplicar para os exercicios que
se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2009). Esta alteracao nao devera ter impacto
nas demonstracoes financeiras do Grupo REN, uma vez que esta ja adopta este
tratamento contabilistico.
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e IFRS 2 (alteracao), ‘Pagamentos baseados em accdes’ (a aplicar para os exercicios que
se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2009). Esta alteracdo nao tem qualquer
impacto nas demonstracées financeiras do Grupo REN.

e |FRS 3 (revisao), ‘Concentracoes de actividades’ e IAS 27 (revisao), ‘Demonstracées
financeiras separadas e consolidadas’ (a aplicar para os exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de Julho de 2009). Esta revisao tera impactos em futuras concentracoes de
actividades a efectuar pelo Grupo REN.

e |AS 1 (revisao), ‘Apresentacao das demonstracdes financeiras’ (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2009). A revisdao a esta norma
ainda nao se encontra adoptada pela Unido Europeia. A revisao a IAS 1 sera adoptada
pelo Grupo em 1 de Janeiro de 2009.

e |AS 32 (alteracao), ‘Instrumentos financeiros: apresentacao’ e consequente alteracao
a IAS 1- Apresentacdo das demonstracdes financeiras’ (a aplicar para os exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2009). A alteracdo a esta norma ainda nao se
encontra adoptada pela Unido Europeia. Esta alteracao prevé que alguns instrumentos
financeiros que cumprem com a definicao de passivo financeiro, sejam classificados
como instrumentos de capital, quando determinadas condicdes restritas se
verifiquem. Esta alteracao nao tem impacto nas demonstracées financeiras do Grupo
REN.

e IFRS 1 (alteracdo), Adopcao pela primeira vez das IFRS’ e consequente alteracao a IAS
27 ‘Demonstracoes financeiras separadas e consolidadas’ (a aplicar para os exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2009). Esta alteracdo nao tem impacto nas
demonstracodes financeiras consolidadas do Grupo.

¢ Melhoria anual das normas em 2008 (a aplicar maioritariamente para os exercicios que
se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2009). Estas melhorias serdo aplicadas pelo
Grupo nos exercicios em que se tornem efectivas.

e |IFRIC 13, programas de fidelizacao de clientes (a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de Julho de 2008). Esta interpretacao nao tem impacto nas
demonstracdes financeiras do Grupo REN.

e IFRIC 15, ‘Contratos para a construcao de imdveis’ (a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2009). Esta interpretacdo nao tem impacto nas
demonstracoes financeiras do Grupo REN.

e |FRIC 16, ‘Cobertura de investimentos em operacdes estrangeiras’ (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Outubro de 2008. Esta interpretacao nao
tem impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo REN.

b)- As interpretacoes identificadas abaixo, sao de aplicacao obrigatoria pelo IASB,
para os exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2008, no entanto, a
sua aplicacao nao foi efectuada por ainda estar pendente da adopcao pela Uniao
Europeia:

e IFRIC 12, ‘Servicos de concessao’. A IFRIC 12, ‘Contratos de concessao’. A IFRIC 12
determina como os operadores de servicos de concessao devem aplicar as IFRS na
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contabilizacao das obrigacdes assumidas e dos direitos obtidos decorrentes da assinatura
dos contratos de concessdao. Esta interpretacao aplica-se as actividades desenvolvidas
pelo Grupo REN, e o impacto estimado da sua adopcao nas demonstracées financeiras do
Grupo estao divulgadas na Nota 3.2. das demonstracdes financeiras de 31-12-2007.

e IFRIC 14, ‘Limitacdo aos activos decorrentes de planos de beneficios definidos e a sua
interaccao com requisitos de contribuices minimas’ (a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2008). A esta data esta interpretacao nao é relevante
para o Grupo REN.

c)- O impacto da adopcao das normas e interpretacdées que se tornaram efectivas
no periodo iniciado em 1 de Janeiro de 2008, é como segue:

e IFRIC 11, IFRS 2 - Operacdes com accoes proprias. Sem impacto nas demonstracoes do
Grupo, uma vez que nao existem planos de accoes atribuidas a empregados.

4. Informacao por segmentos

i. Formato de relato principal - Segmentos de Negocio

A 30 de Junho de 2008 o Grupo REN encontrava-se organizado em dois segmentos
de negocio principais: a Electricidade e o Gas e em dois segmentos secundarios:
as telecomunicacodes e a gestao do mercado de derivados de electricidade. O
segmento da Electricidade inclui as actividades de transporte de electricidade em
muita alta tensao, e a gestao global do sistema eléctrico de abastecimento
publico. O segmento do gas inclui o transporte de gas em muito alta pressao e a
gestao global do sistema nacional de abastecimento de gas natural, assim como a
operacao de regaseificacao no terminal GNL, e o armazenamento subterraneo de
gas natural.

Embora as actividades do terminal GNL e do armazenamento subterraneo possam
ser consideradas como distintas da actividade decorrente do transporte de gas e
da gestao global do sistema nacional de gas natural, uma vez que estas
actividades prestam servicos a um Unico utilizador, o qual é também o principal
utilizador da rede de transporte de alta pressao de gas, considerou-se que as
mesmas estao sujeitas aos mesmos riscos e beneficios.

Os outros segmentos (telecomunicacoes e gestao do mercado de derivados de
electricidade) sao também apresentados separadamente embora nao qualifiquem
para divulgacao.

Nos “nao alocados” encontram-se incluida as operacoes da REN SGPS e REN
Servicos.
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Os resultados por segmento para o periodo findo em 30 de Junho de 2007, sao

como segue:

Unidade: Milhares de Euros

Operador
Mercado de
Electricidade Gas Telecom. Electricidade Nao alocados Grupo

Total de vendas e prestagdes de servigos 206.105 71.871 1.082 1.841 280.899
Vendas e prestacao de servigos

inter-segmentos (147) (115) (1.073) (1.335)
Vendas e Prestacao deServicos 205.958  71.871 967 768 279.564
Resultado Operacional por Segmento 108.712  29.856 51 378 (989) 133.008
Custo financeiro (26.714) (11.644) - 3) - (38.361)
Proveitos financeiros 100 2.049 - 65 - 2.214
Ganhos em joint ventures - 3.664 - - - 3.664
Resultados antes do imposto 100.525
Imposto do exercicio (25.945)
Resultado Liquido do exercicio 74.580
Outros custos:

Depreciagbes 38.660 21.918 5 289 60.872

Os resultados por segmento para o periodo findo em 30 de Junho de 2008, sao

como segue:

Unidade: Milhares de Euros

uperaaor
Mercado de

Electricidade Gas _ _Telecom. _Electricidade _Nao alocados _ Grupo
Total de vendas e prestagdes de servigos 236.115 67.522 1.709 2.006 307.352
Vendas e prestagao de servigos
inter-segmentos (59.486) (443) (169) (769) (60.867)
Vendas e Prestacdo deServicos 176.629  67.079 1.540 1.237 246.485
Resultado Operacional por Segmento 128.706 21.215 2.291 (378) (11.972) 139.862
Custo financeiro (15.325) (11.356) - (30) (18.908) (45.619)
Proveitos financeiros 1.183 2.626 - 94 8.865 12.768
Ganhos em joint ventures - 4.522 - - - 4.522
Resultados antes do imposto 111.533
Imposto do exercicio (28.758)
Resultado Liquido do exercicio 82.775
Outros custos:
Depreciagdes 42174 22.019 6 305 111 64.615

As transaccoes inter-segmentos sao efectuadas a condicoes e termos de mercado,
equiparaveis as transaccoes efectuadas com entidades terceiras.
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Os activos e passivos por segmento bem como os investimentos em imobilizado
para o periodo findo a 30 de Junho de 2007, sdao como segue:

Unidade: Milhares de Euros

Operador
Mercado de
Electricidade Gas Telecom. Electricidade Nao alocados Grupo

Activos 2.560.552 1.190.024 4.731 24.333 5256 3.784.896
Interesses em "joint ventures" 0 3.792 0 0 0 3.792
Total Activos 2.560.552 1.193.816 4.731 24.333 5.256 3.788.688
Passivos 2.168.625 628.206 154 19.470 48.432 2.864.887
Investimento em activos fixos

tangiveis 92.968 2.608 1 62 95.639

Os activos e passivos por segmento bem como os investimentos em imobilizado
para o periodo findo em 30 de Junho de 2008, sdao como segue:

Unidade: Milhares de Euros

Operador
Mercado de
Electricidade Gas Telecom. Electricidade Nao alocados Grupo

Activos 927.948 611.492 400 55570 2.550.805 4.146.214
Interesses em "joint ventures" 0 5.095 0 0 0 5.095
Total Activos 927.948 616.587 400 55.570 2.550.805 4.151.309
Passivos 951.058 612.825 400 55.109 1.535.238 3.154.628
Investimento em activos fixos

tangiveis 99.505 8.371 1 62 105 108.044

Os activos por segmento consistem essencialmente nos activos da concessao
classificados na rubrica de activos fixos tangiveis e propriedades de investimento,
bem como os clientes e contas a receber. Os passivos por segmento compreendem
0s passivos operacionais, excepto os passivos da “holding” a data de 30 de Junho
de 2008 e os empréstimos nao obtidos para financiamento da actividade de
exploracao a data de 30 de Junho de 2007, apresentados como passivos “nao
alocados”.

Os investimentos em activos fixos referem-se a adicoes aos activos fixos tangiveis
(Nota 5)

ii. Segmento geografico

A maioria das empresas do Grupo REN opera exclusivamente numa area
geografica, em Portugal. Apenas a empresa do Grupo, OMIP, que tem a gestao do
Mercado Ibérico de derivados de electricidade, e a OMIClear que é a camara de
compensacao desse mercado, operam a nivel Ibérico. Contudo essas transaccoes
nao sao materiais para divulgar como segmento geografico.
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5. Activos fixos tangiveis

Durante o periodo decorrido entre 1 de Janeiro de 2007 e 30 de Junho de 2007 os movimentos reconhecidos nos activos fixos

tangiveis sao como segue:

Evolucao dos activos fixos tangiveis - Junho 2007

Unidade: Milhares de Euros

Edificios Equipamento Equipamento Equipamento Imobilizado
Terrenos e outras basico de Ferramentas Administrativo em
construcoes Transporte curso Total

1 de Janeiro de 2007

Custo de Aquisicao 1.719 91.186 3.499.694 4.292 2452 24.114 142.210 3.765.667
Amortizacdes Acumuladas - (24.826) (1.196.537) (2.511) (1.909) (16.387) - (1.242.170)
Valor Liquido 1.719 66.360 2.303.157 1.781 543 7.727 142.210 2.523.497
30 de Junho de 2007

Adicoes 8 3.485 386 252 1.170 90.338 95.639
Alienagdes (55) (55)
Transferéncias e abates 52.551 (60) (52.658) (167)
Depreciagéo - exercicio - (1.497) (49.135) (394) (246) (1.807) (53.079)
Depreciagéo - alienagdes 25 25
Depreciacao- transf. e abates 107 60 167
Valor liquido 1.719 64.871 2.310.165 1.743 549 7.090 179.890 2.566.027
30 de Junho de 2007

Custo de Aquisicao 1.719 91.194 3.555.730 4.623 2.704 25.224 179.890 3.861.084
Amortizagdes Acumuladas - (26.323) (1.245.565) (2.880) (2.155) (18.134) - (1.295.056)
Valor Liquido 1.719 64.871 2.310.165 1.743 549 7.090 179.890 2.566.027
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Durante o periodo decorrido entre 1 de Janeiro de 2008 e 30 de Junho de 2008 os movimentos reconhecidos nos activos fixos

tangiveis sao como segue:

Evolucdo dos activos fixos tangiveis - Junho 2008

1 de Janeiro de 2008
Custo de Aquisigdo
Amortizacdes Acumuladas
Valor Liquido

30 de Junho de 2008
Adigdes

Alienagdes
Transferéncias e abates
Depreciagéo - exercicio

Depreciagao - alienagdes
Depreciagao- transf. e abates

Valor liquido
30 de Junho de 2008

Custo de Aquisigdo
Amortizagdes Acumuladas

Valor Liquido

Unidade: Milhares de Euros

Edificios Equipamento Equipamento Equipamento Imobilizado
Terrenos e outras basico de Ferramentas Administrativo em
construcoes Transporte curso Total

1.703 97.212 3.758.857 4.771 3.327 30.989 161.614 4.058.473
- (31.453) (1.345.596) (2.975) (2.603) (21.525) - (1.404.152)
1.703 65.759 2.413.261 1.796 724 9.464 161.614 2.654.321
140 674 165 321 106.744 108.045
(103) (1) (103)

6 32.189 (277) 774 (32.692) 0
- (1.457) 61.127) (535) (163) (1.892) (65.174)
3.805 86 0 3.891

277 240 516

1.703 64.307 2.388.268 1.918 726 8.907 235.666 2.701.495
1.703 97.218 3.791.186 5.066 3.492 32.084 235.666 4.166.415
- (32.910) (1.402.918) (3.148) (2.766) (23.177) - (1.464.919)
1.703 64.307 2.388.268 1.918 726 8.907 235.666 2.701.496
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O aumento registado nos activos fixos tangiveis comparando o periodo findo em
30 de Junho de 2007 com o periodo findo em 30 de Junho de 2008, refere-se,
essencialmente, a concretizacao do plano de investimentos do Grupo.

As depreciacdes dos activos fixos tangiveis foram registadas pela sua totalidade
na Demonstracao dos resultados na rubrica de “Depreciacoes”, excepto o
montante de 559 milhares de euros (30 de Junho de 2007: 484 milhares de euros)
que foram capitalizados em imobilizado em curso.

O valor de custos financeiros capitalizados no imobilizado em curso ascendeu a 4
018 milhares de euros (3 186 milhares de euros em 30 de Junho de 2007).

6. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sao compostas pelos terrenos dos centros
electroprodutores térmicos e hidricos e terrenos e edificios nao afectos as
actividades concessionadas da REN, tendo apresentado a seguinte evolucao:

Unidade: Milhares de Euros

2008 2007

A1 de Janeiro

“falor Bruto 605248 527078
Armortizagoes Acumuladas (77 650) i62.943)
Valor Liquido 427.598 464.136
Periodo findo em 30 de Junho

Alienagdes e abates (19.344)
Depreciagdes 7. 418) 8.734
“ariagdo de Justo valor (B5.128) -
Movimentos do periodo {92.546) (28.083)
“falor Bruto 414.936 505.248
Armortizagoes Acumuladas {79.878) (69.196)
A 30 de Junho 335.058 436.053

A reducao registada nas propriedades de investimento comparando os valores do
periodo findo em 30 de Junho de 2007 com os valores do periodo findo em 30 de
Junho de 2008, refere-se a perda por imparidade reconhecida em, 30 de Abril de
2008, originada pelo recebimento do défice dos terrenos 99-2003, que aconteceu
em Abril de 2008 e que foi considerado como um proveito na demonstracao de
resultados.

7. Impostos diferidos

O detalhe dos impostos diferidos reconhecidos nas demonstracées financeiras
consolidadas condensadas é como segue:
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Impacto na demonstragao dos resultados
Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Impactos no capital préprio
Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Impacto liquido dos impostos diferidos

Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
(19.372) (4)
(93.110) (15.899)

(112.482) (15.903)
(1.072) -
(366) -
(1.438) -
(113.920) (15.903)

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, por natureza, sao como segue:

Evolucao dos activos por impostos diferidos - Junho 2007

Unidade: Milhares de Euros

Prejuizos
Provisoes Fiscais Pensoes Outros Total

A 1 de Janeiro de 2007 6.730 7 9.906 3.004 19.647

Periodo findo em 30 de Junho

Constituicao/reversao por capital - - - - -

Reverséao por resultados - - (554) (58) (612)
Constituicao por resultados - - 131 485 616
Movimento do periodo - - (423) 427 4
A 30 de Junho de 2007 6.730 7 9.483 3.431 19.651

Evolucéo dos activos por impostos diferidos - Junho 2008

Unidade: Milhares de Euros

Prejuizos Propried. de
Provisdes Fiscais Investimento  Pensées Outros Total

A 1 de Janeiro de 2008 8.176 - - 7.424 3.816 19.416
Periodo findo em 30 de Junho

Constituigao/reverséo por capital 1.072 1.072
Reversao por resultados (437) (437)
Constituigao por resultados 6.030 11.861 1.918 19.809
Movimento do periodo 6.030 - 11.861 635 1.918 20.444
A 30 de Junho de 2008 14.206 11.861 8.059 5.734 39.860
A 30 de Junho de 2008 os activos por impostos diferidos referem-se

maioritariamente as obrigacoes com os planos de beneficios atribuidos aos
empregados e a provisao criada para cobertura de desvios tarifarios a entregar a

tarifa em anos posteriores.
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Evolucéao dos passivos por impostos diferidos - Junho 2007

Unidade: Milhares de Euros

Equip. Propried. de Reavaliacdo Activos Jv
Agente  Transporte Inve stim(;. nto anterior Disponiveis activos Outros  Total
electricidade GAAP para Venda gas
A1 de Janeiro de 2007 126.431 13.465 16.438 37.189 - 11.378 - 204901
Periodo findo em 30 de Junho
Constituigao/reverséo por capital - - - - - - -
Constituigao por resultados - 2417 - - - - - 2417
Reverséo por resultados (11.086) - (5.477) (1.241) - (550) 38 (18316)
Movimentos do periodo (11.086) 2417 (5.477) (1.241) - (550) 38 (15.899)
A 30 de Junho de 2007 115.345 15.882 10.961 35.948 - 10.828 38  189.002

Evolucéo dos passivos por impostos diferidos - Junho 2008

Unidade: Milhares de Euros

Equip. . Reavaliagao Activos Jv
Agente  Transporte Iirvz‘;%dé:ti anterior Disponiveis activos Outros  Total

electricidade GAAP para Venda gas
A1 de Janeiro de 2008 109.647 18.369 10.691 38.451 1.139 10 38 178345
Periodo findo em 30 de Junho
Constituigao/reversao por capital - (366) (366)
Constituigao por resultados 2.304 - 1.697 4.001
Reversao por resultados (85.170) (10.691) (1.249) (1) (97.111)
Movimentos do periodo (85.170) 2.304 (10.691) (1.249) (366) (1) 1697 (93476)
A 30 de Junho de 2008 24477 20.673 - 37.202 773 9 1.735 84.869

8. Activos disponiveis para venda

Esta rubrica refere-se as seguintes participacoes:

Unidade: Milhares de Euros

% detida Entidade 30.06.08 31.12.07
OMEL - Operador del Mercado Ibérico de
Energia (Polo Espanhol) 10,00% OMIP 1.033 1.033
Red Electrica de Espana, S.A. 1,00% REN SGPS 55.975 58.534
Enagas 1,00% REN SGPS 42.984
Total 99.993 59.567

A participacao do OMIP esta registada ao custo de aquisicao, uma vez que a OMEL
tem uma actividade especifica, ndo € uma empresa cotada e as suas accoes nao
foram objecto de qualquer transaccao recente a condicoes de mercado. Nao foi
efectuado qualquer ajustamento a data de 30 de Junho de 2008, por nao

existirem indicadores de perda de valor.

As participacoes da REN- SGPS estao registadas ao justo valor determinado com
base nas cotacdes bolsistas das empresas a data de 30 de Junho de 2008.

REN- Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

25



Relatorio e Contas Consolidadas do 1° Semestre de 2008

9. Clientes e outras contas a receber

Em 30 de Junho de 2008, o detalhe da rubrica de Clientes e outras contas a
receber é o seguinte:

Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 31.12.07
Corrente  Nao corrente Total Corrente  _Néo corrente Total
Clientes(i) 175.316 155  175.471 148.552 155  148.707
Clientes de cobranga duvidosa (828) - (828) (828) - (828)
Clientes - Valor liquido 174.488 155 _174.643 147.724 155 _147.879
Saldo do Agente (ii) 47.128 45.239 92.367 343.694 70.068  413.762
Empréstimos a Joint ventures (iiil) 18.465 30.040 48.505 10.014 30.041 40.055
Estado e Outros Entes Publicos 8.216 - 8.216 10.025 - 10.025
Clientes e outras contas a receber 248.297 75.434  323.731 511.457 100.264  611.721
i) Na composicao dos saldos das contas a receber de clientes assume

particular relevancia o montante em divida da EDP o qual ascende a 44

452 milhares de euros (53 357 milhares em Dezembro de 2007).

ii) O saldo do agente refere-se aos saldos a receber resultantes da
actividade de intermediacao, aquisicao e venda de electricidade, por

parte da REN.

iii) Os empréstimos a joint-ventures dizem respeito a um empréstimo
efectuado a Sociedade Gasodutos Campo Maior - Leiria - Braga, adquirido
no ambito da transaccao de unbundling do gas. Este empréstimo é
remunerado pela taxa mais alta entre os custos médios da divida da REN

Gasodutos e da Enagas.

10. Capital social

Em 30 de Junho de 2008 o Capital social da REN encontra-se totalmente subscrito
e realizado, sendo representado por 534.000.000 accées com o valor nominal de 1

Unidade: Milhares de Euros

euro cada:
Numero de Capital
accoes Social
534.000.000 534.000
Capital Social 534.000.000 534.000
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11. Outras reservas e resultados acumulados

As rubricas “Outras reservas” e “Resultados acumulados” registaram os seguintes
movimentos durante o periodo findo em 30 de Junho de 2007:

A 1 de Janeiro de 2007

Ganhos/(perdas) actuariais

Ganhos/(perdas) reconhecidos em capital

Resultado Liquido do periodo

Total de Ganhos reconhecidos no periodo

Distribuicao de Dividendos
Transf. para outras reservas

A 30 de Junho de 2007

Atribuivel aos accionistas

Unidade: Milhares de Euros

Reservas Reserva Outras Resultados Resultado Interesses Total
Legais Justo Valor Reservas acumulados exercicio Minoritarios

33.634 (30.959) 409.046 500 412.221
33.634 (30.959) 409.046 500 412.221
74.553 27 74.580

33.634 (30.959) 483.599 527 486.801
- - (97.000) - - (97.000)
27.503 83.993 297.553 (409.046) (3) (0)
61.137 83.993 169.594 74.553 523 389.800

As rubricas “Outras reservas” e “Resultados acumulados” registaram os seguintes
movimentos durante o periodo findo em 30 de Junho de 2008:

A 1 de Janeiro de 2008

Ganhos/(perdas) actuariais

Ganhos/(perdas) reconhecidos em capital

Resultado Liquido do periodo

Total de Ganhos reconhecidos no periodo

Distribuicéo de Dividendos
Transf. para outras reservas

A 30 de Junho de 2008

Atribuivel aos accionistas

Unidade: Milhares de Euros

Reservas Reserva Outras Resultados Resultado Interesses
. o . s Total
Legais Justo Valor Reservas acumulados exercicio Minoritarios
61.137 7.460 83.993 174.033 145.150 555 472.329
(2.402) (2.972) (5.374)
61.137 5.058 81.021 174.033 145.150 555 466.955
82.741 34 82.775
61.137 5.058 81.021 174.033 227.891 589 549.730
- - (87.042) (4) (87.046)
6.084 22.198 116.867 (145.150) 0)
67.221 5.058 103.219 203.858 82.742 585 462.682

As reservas legais nao sao passiveis de distribuicao.

12. Empréstimos

A alocacao dos empréstimos entre corrente e nao corrente, para o periodo findo
em 30 de Junho de 2008, é como segue:
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Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 31.12.07

Corrente 1.141.512 1.369.905
Na&o corrente 1.110.065 687.169

2.251.577  2.057.074

Detalhe dos empréstimos corrente e nao correntes

Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 31.12.07

Corrente Néio corrente Total Corrente  Nio corrente Total
Papel comercial 1.074.000 735.000 1.809.000 1.306.000 300.000  1.606.000
Empréstimos bancérios 41.909 373.328 415.237 39.907 385.907 425.814
Descobertos bancérios 16.445 - 16.445 23.704 - 23.704

1.132.353 1.108.328 2240.682 1.369.611 685.907 2055.518
Locagoes financeiras 579 1.737 2.316 891 1.262 2.153
Juros a pagar - empréstimos 11.076 - 11.076 1.073 - 1.073
Juros pagos ( antecipagéo) - papel comercial (2.4%6) (2.49%6) (1.670) (1.670)

1.141.512 1.110.065 2.251.578  1.369.905 687.169  2057.074

Evolucao dos Empréstimos durante o periodo reportado:

Uma vez que a quase totalidade dos empréstimos sao negociados a taxas de juro
variaveis, o justo valor dos empréstimos é semelhante ao valor contabilistico dos

mesmos. Todos os empréstimos estao negociados em euros.
Unidade: Milhares de Euros

30.06.08
A 1 de Janeiro 2.057.074
Contratagoes 24.756.371
Reembolsos (24.561.867)
A 30de Junho 2.251.578

13. Obrigacdes de beneficios de reforma e outros

A REN, SA concede complementos de pensbes de reforma e sobrevivéncia (daqui
em diante referido como Plano de pensdes), assegura aos seus reformados e
pensionistas, em condicoes similares aos trabalhadores no activo, um plano de
cuidados médicos e concede ainda outros beneficios como prémios de
antiguidade, de reforma e subsidio de morte. As empresas do negocio do gas
atribuem aos empregados planos de seguro de vida. Nao se verificaram quaisquer
alteracoes nos beneficios atribuidos aos empregados, relativamente ao ano
anterior.

O impacto global dos beneficios atribuidos nas demonstracées financeiras
consolidadas foi o seguinte:
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Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 31.12.07
Obrigacoes no balanco
Plano de pensdes 3,770 (7)
Cuidados médicos e outros benef 26,573 27,963
Plano de seguro de vida 65 60
30,408 28,016

O montante registado nos custos com pessoal € o seguinte:
Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Gastos na demonstracao dos resultados
Plano de pensbes (846) (161)
Cuidados médicos e outros beneficios (170) (1.049)
Plano de seguro de vida 5
(1.016) (1.205)

Os valores reportados a 30 de Junho de 2008, resultam da projeccao da avaliacao
actuarial efectuada a 31 de Dezembro de 2007, para o periodo de 6 meses findo
em 30 de Junho de 2008, considerando a estimativa do aumento dos salarios para
0 ano de 2008. Foram estimados os ganhos/perdas actuariais geradas no periodo
findo em 30 de Junho de 2008,com particular énfase na valorizacao dos activos do
fundo. Os impactos dos ganhos e perdas actuariais na demonstracao de
rendimentos e gastos do exercicio sao como segue:

Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Ganhos e perdas actuariais no periodo 4044 -

Os principais pressupostos utilizados no calculo actuarial, sdao os abaixo indicados:

30.06.08  31.12.07

Taxa anual de desconto 5,40% 5,40%
Percentagem expectavel de activos elegiveis para reforma antecipada 10,00% 10,00%
Taxa anual de crescimento dos salarios 3,30% 3,30%
Taxa anual de crescimento das pensdes 2,25% 2,25%
Taxa anual de crescimento das pensdes da Seguranca Social 2,00% 2,00%
Taxa de inflagdo 2,00% 2,00%
Taxa anual de crescimento de custos com saide (durante 8 anos) 4,50% 4,50%
Taxa anual de crescimento de custos com salde (ap6s o periodo de 8

anos) 4,00% 4,00%
Despesas de gestao (por funcionario/ano) 150 € 150 €
Taxa de crescimento das despesas de gestao - até 2007 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento das despesas de gestao - apds 2007 2,70% 2,70%
Taxa de rendimento 5,80% 5,80%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
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14. Provisdes para outros riscos e encargos

A evolucao das provisoes durante os periodos apresentados € a seguinte:

Evolucéao das Provisées
Unidade: Milhares de Euros

2008 2007
A 1 de Janeiro 30.853 45.731
Constituicao 22.754 -
Redugéo - -
A 30 de Junho 53.607 45.731

A 30 de Junho de 2007, os montantes provisionados referem-se a estimativa dos
provaveis pagamentos a serem efectuados pela REN decorrentes de processos
judiciais em curso por danos causados em terceiros e um processo de arbitragem
com a Amorim Energia, BV relativamente aos dividendos recebidos da GALP
anteriormente a alienacao da participacao na GALP, pela REN, SA a Amorim
Energia, BV.

Em 30 de Junho de 2008, os montantes provisionados referem-se a verbas
relativas a estimativa dos provaveis pagamentos a serem efectuados pela REN
decorrentes de processos judiciais em curso por danos causados em terceiros e ao
provisionamento de valores resultantes de desvios tarifarios a entregar a tarifa
em anos posteriores.

15. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento calculado para o periodo findo em 30 de Junho de
2008, inclui o imposto corrente e o imposto diferido, como segue:

Imposto sobre o rendimento
Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Imposto s/ rendimento corrente 141.247 41.845
Imposto s/ rendimento diferido (112.489) (15.900)
Imposto sobre o rendimento 28.758 25.945

A reconciliacdo do montante de imposto calculado a taxa nominal e o imposto
reconhecido na demonstracao dos resultados é conforme segue:
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Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07

Resultado consolidado antes de Imposto 111.532 100.525
Taxa de Imposto 26,5% 26,5%

29.556 26.639
Custos nao dedutiveis 15.650 156
Rendimentos n&o tributaveis (16.529) (944)
Tributagdo autbnoma 106 95

28.783 25.945
Imposto s/ rendimento corrente 141.240 41.845
Imposto s/ rendimento diferido (112.482) (15.900)
Imposto s/ rendimento 28.758 25.945
Taxa efectiva de imposto 25,8% 25,8%

A taxa de imposto adoptada para a reconciliacao do montante de imposto nas
demonstracoes financeiras consolidadas, é calculada conforme segue:

Taxas de imposto corrente

30.06.08 30.06.07
Taxa de imposto 25,00% 25,00%
Derrama 1,50% 1,50%
26,50% 26,50%

16. Dividendo por accao

Foram distribuidos em Maio de 2008 dividendos no valor de 87 042 milhares de
euros (16,3 céntimos por accao) referidos a aplicacao do resultado liquido de

2007.

17. Contingéncias

A 30 de Junho de 2007 o grupo tem garantias prestadas as seguintes entidades:
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Unidade: Milhares de Euros

Beneficiario Objecto Inicio 2008 2007
Comunidade Europeia Dar cumprimento a requisitos contratuais no ambito de
contrato de financiamento 16-12-2003 691 643
Tribunal da Comarca de Viseu Caucéo para expropriagao de 63 parcelas para a
subestagdo da Bodiosa 22-10-2004 206 206
Tribunal da Comarca de Braga ede C. Caugéao para expropriagéo de parcelas para as
Branco subestacdes de Pedralva e C. Branco 15-02-2006 800 800
Camara Municpal de Silves Caugao para obras em Tunes 04-05-2006 352 352
Tribunal da Comarca da Anadia Caugao para expropriagao de 111 parcelas para a
subestacao do Paraimo 26-04-2005 432 432
Tribunal da Comarca de Gondomar Prestagdo de caugao no ambito do processo 1037/2001
09-11-2005 150 150
Tribunal da Comarca de Penela e Caugao para expropriagao de 83 parcelas para a
Ansiao subestacao do Penela 30-06-2006 703 703
Tribunal da Comarca de Vieira do Caugao para expropriagao de 29 parcelas para a
Minho subestacdo de Frades 3-08-2006 558 558
Tribunal da Comarca de Torres Vedras  Caugéo para expropriagdo de 11 parcelas para a
subestagao da Carvoeira 13-12-2006 297 297
Tribunal da Comarca de Macedo de Caucéo para expropriacdo de parcelas para a
Cavaleiros subestacao de Olmos 14-02-2007 190 190
OMEL - Operador del Mercado Espafiol Garantir pagamentos resultantes da intervengdo como
de Electricidad comprador no mercado Espanhol 12-01-2001 30.000
MEFF Garantir pagamentos resultantes da intervengao como
comprador no mercado Espanhol - 5.000
Camara Municipal de Odivelas Para caugao de levantamento de pavimento na
instalagcao de cabo subterraneo na Linha Alto Mira —
Sete Rios 01-08-2004 - -
Direcgéo Geral de Geologia e Energia  Concessé&o das actividades do transporte do gas 26-09-2006  20.000 20.000
Camara Municipal do Seixal Garantia de processos em curso - 3.853 3.853
BEI Para garantir empréstimos - 443.454  443.454
Servicos de Finangas de Loures Caucao em processos em curso - 1.306 1.306
Servigos de Finangas de Lisboa Caugé&o de processo em curso _ 1.078 1.278
Tribunal da Comarca de Tabua Expropriagao de parcelas de terreno 171
Tribunal da Comarca de VilaPoucade Expropriagdo de parcelas de terreno
Aguiar 81
OMEL - Operador del Mercado Espafiol Garantir pagamentos resultantes da intervengao da
de Electricidad Trading como comprador no mercado Espanhol 2.000
476.520 509.220

18. Transaccdes com partes relacionadas

Em 30 de Junho de 2008 o Grupo REN era detido maioritariamente pela
Parpublica, EDP e Caixa Geral de Depositos.

A lista das entidades relacionadas € a seguinte:

Grupo EDP

EDP - Energias de Portugal, S.A

EDP - Distribuicao - Energia, S.A.

EDP Servicos Universal, S.A.

EDP Valor - Gestao Integrada de Servicos, S.A.
EDP Gestao da Producao da Energia, S.A.

Savida, S.A.

Labelec, S.A.

Grupo CGD

Caixa Geral de Depositos
Caixa Bl
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Durante o exercicio, o Grupo REN efectuou as seguintes transaccées com aquelas
partes relacionadas:

i. Vendas de produtos e servicos
Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Vendas de produtos
Electricidade - EDP 409.140 1.156.544
409.140 1.156.544
Servicos prestados
Outros servigcos - EDP 620 146
620 146

Os valores apresentados como vendas de produtos estdao reconhecidos em
“Clientes e outras contas a receber”, devido ao papel de intermediario da REN na
compra e venda de electricidade.

ii. Compras de produtos e servicos
Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07

Compra de produtos
Electricidade - EDP (194.590) (639.106)
(194.590) (639.106)

Compras de servicos
Servigos diversos - EDP (1.652) (2.058)
Juros de papel comercial - CGD (11.799) (10.767)
Comissoes de empréstimos - CGD (1.356) (250)
(14.808) (13.075)

Os valores apresentados como compras de produtos estao reconhecidos em
“Clientes e outras contas a receber”, devido ao papel de intermediario da REN na
compra e venda de electricidade.

iii. Remuneracao da Administracao

Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2008, as remuneracoes auferidas pelo
Conselho de Administracao da REN ascenderam a 1 371 milhares de euros (a 30 de
Junho de 2007: 560 milhares de euros) conforme tabela abaixo:
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Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Salarios e outros beneficios de curto prazo 1.371 560
1.371 560

Nao existem empréstimos concedidos aos membros do Conselho de Administracao.

iv. Saldos com partes relacionadas

No final do periodo findo em 30 de Junho de 2008, os saldos resultantes de
transaccoes efectuadas com partes relacionadas sao como segue:

Unidade: Milhares de Euros

30.06.08 30.06.07
Partes relacionados - devedores
EDP - Clientes 44452 195.036
EDP - Outros devedores 1.731 2.917
46.182 197.953
Partes relacionados - credores
EDP - Fornecedores (7.777) 103.453
EDP - Outros credores (2.240) 3.230
CGD - Empréstimos ( Papel comercial) 150.000 580.000
139.983 686.683

Os dois empréstimos contratados com a CGD, sdao programas de papel comercial.
O valor total dos programas € de 150.000 milhares de euros, os quais se
encontravam totalmente utilizados a 30 de Junho de 2008. As taxas de juro
contratadas para este programa variam conforme a opcao de emissao tomada. Se
a emissao for directa a taxa de juro corresponde a taxa Euribor do prazo da
emissdao. Se a emissao for por leilao de taxas a taxa de juro correspondera a
média das taxas de juro oferecidas no leilao.

19. Eventos subsequentes

Esta em discussao publica o novo regime tarifario.

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. foi notificada pela GALP Energia,
SGPS, S.A. e outras empresas do respectivo grupo da intencao destas promoverem
a constituicao de um tribunal arbitral destinado a dirimir a divergéncia suscitada
por aquelas quanto a correccao do valor oportunamente pago pela REN em virtude
da aquisicao dos activos regulados de gas natural. A REN entende que o valor pago
corresponde ao justo valor de mercado daqueles activos, tendo sido calculado em
conformidade com os termos legais e contratuais aplicaveis, a luz das avaliacoes
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de trés bancos de investimento de primeira ordem, nao sendo susceptivel de
revisao.

Em 19 de Dezembro de 2007, a REN foi notificada da apresentacdo junto da Camara de
Comércio Internacional de um requerimento de arbitragem pela Amorim Energia BV
contra a REN, no qual é imputada a REN a violacao de obrigacoes emergentes ou
relacionadas com o “Shareholders Agreement relating to GALP ENERGIA, SGPS, S.A.”
(“Acordo Parassocial”) celebrado em 29 de Dezembro de 2005 entre a REN, a AMORIM e a
ENI PORTUGAL INVESTMENT, S.p.A.. O local da arbitragem é Paris, Franca.

Em sintese, a Amorim Energia B.V. alega que os actos ilicitos supostamente praticados
pela REN lhe causaram um dano no montante dos dividendos distribuidos pela GALP
relativamente aos lucros de 2005 e recebidos pela REN em Julho de 2006 na qualidade de
accionista da GALP (Euros 40.669.797,82 - “Dividendos”). Subsidiariamente, a Amorim
Energia BV pede uma indemnizacao no montante recebido pela REN em resultado de um
mecanismo de actualizacao constante do Acordo Parassocial consistente na aplicacao da
taxa Euribor a 3 meses sobre o preco a pagar pela Amorim Energia BV pela sua
participacao social na GALP (Euros 20.644.972,00). A Amorim Energia BV pede ainda a
condenacao da REN no pagamento de juros de mora a taxa legal contados desde 12 de
Setembro de 2006 até integral pagamento das quantias reclamadas ou num ajustamento
em funcao da taxa de inflacao também desde 12 de Setembro de 2006 até integral
pagamento das quantias reclamadas.

E, no entanto, necessario notar que, durante o ano de 2006, REN e Amorim Energia BV
mantiveram um diferendo quanto a saber a quem pertencia o valor correspondente aos
Dividendos a luz das disposicoes do Acordo Parassocial. Em 15 de Junho de 2005, o
Tribunal Arbitral especialmente constituido para o efeito por acordo das partes proferiu
acordao julgando totalmente improcedente a accdo movida pela Amorim Energia BV e
reconhecendo o direito da REN a manter os referidos Euros 40.669.797,82. O acérdao
arbitral é final e transitou em julgado.

A REN contestou a jurisdicao de um Tribunal Arbitral a funcionar sob a égide da CCI para
apreciar qualquer dos pedidos formulados pela Amorim Energia BV, tendo também
sustentado a inadmissibilidade dos pedidos formulados pela Amorim Energia BV,
nomeadamente em virtude de renlncia e/ou violacao do caso julgado do acérdao arbitral
proferido em Lisboa a 15 de Junho de 2005 e, em qualquer caso, se o Tribunal entender
pronunciar-se sobre o mérito do Requerimento de Arbitragem, defendeu a sua
improcedéncia total por falta de fundamento.

O Tribunal Arbitral encontra-se constituido e, em 3 de Junho de 2008, a Acta de
Missdao/Termos de Referéncia foram assinados. A audiéncia de julgamento encontra-se
marcada para o inicio de Fevereiro de 2009, apds o que o Tribunal Arbitral proferira uma
decisao sobre a sua jurisdicao e sobre a admissibilidade dos pedidos formulados pela
Amorim Energia. Caso entenda possuir jurisdicdo, o Tribunal pronunciar-se-a sobre o
mérito desses pedidos.

E entendimento da REN que o referido procedimento arbitral ndo determina a existéncia
de uma obrigacao presente, na medida em que € (pelo menos) mais provavel que nao
implique o reconhecimento ou constituicao de qualquer obrigacdao para a REN face a
Amorim Energia BV relativamente aos pedidos formulados do que a situacao inversa (a de
procedéncia total ou parcial da accao arbitral).
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O Conselho de Administracao

José Rodrigues Pereira dos Penedos

Vitor Manuel da Costa A. Machado
Baptista

Fernando Henrique Viana Soares
Carneiro

Fernando Antonio Portela Rocha de
Andrade

Gongcalo José Zambrano de Oliveira

Luis Maria Atienza Serna

José Isidoro de Oliveira Carvalho
Netto
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4. Anexos

4.1. Declaracao de conformidade

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Codigo dos
Valores Mobiliarios, cada um dos membros do Conselho de Administracao da REN - Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., abaixo identificados nominativamente, subscreveu a
declaracdo que a seguir se transcreve':

“Declaro, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 246.°, n.° 1, alinea c) do Codigo
de Valores Mobiliarios que, tanto quanto é do meu conhecimento, actuando na qualidade
e no ambito das funcdes que se me encontram atribuidas e com base a informacao que
me foi disponibilizada no seio do Conselho de Administracao e/ou da Comissao Executiva,
consoante aplicavel, as demonstracoes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da REN - Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no seu perimetro da
consolidacao, e que o relatério de gestdo intercalar relativo ao primeiro semestre de
2008 expde fielmente os acontecimentos importantes ocorridos naquele periodo e o
impacto nas respectivas demonstracdes financeiras, contendo igualmente uma descricao
dos principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes.”

José Rodrigues Pereira dos Penedos (Presidente)

Anibal Duraes dos Santos (Administrador Executivo)

Vitor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista (Administrador Executivo)
Rui Manuel Janes Cartaxo (Administrador Executivo)

Fernando Henrique Viana Soares Carneiro (Administrador Executivo)
Luis Maria Atienza Serna (Administrador)

Goncalo José Zambrano de Oliveira (Administrador)

Manuel Carlos Mello Champalimaud (Administrador)

José Isidoro de Oliveira Carvalho Netto (Administrador)

Filipe Mauricio de Botton (Administrador)

José Luis Alvim Marinho (Presidente da Comissao de Auditoria)

José Frederico Vieira Jordao (Membro da Comissao de Auditoria)

Fernando Anténio Portela Rocha de Andrade (Membro da Comissdo de Auditoria)

' 0s originais das declaracées individuais referidas encontram-se disponiveis para consulta na sede da
sociedade.
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4.2. Lista dos titulares de participacées qualificadas - [alinea e) do n.°
1 do Artigo 9.° do Regulamento da CMVM n.° 4/2004]

A lista dos titulares de participacoes qualificadas, em 30 de Junho de 2008,
calculada nos termos do Artigo 20 do Cddigo de Valores Mobiliarios, com indicacao
do nimero de acc¢oes detidas e percentagem de direitos de voto correspondentes,

é a seguinte:

Empresa N° Acgdes % Capital % Voto
Parpublica - Participacdes Publicas (SGPS), S.A. 165.545.340 31,009% 31,00%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 106.794.660 20,00% 20,00%
Logoenergia, SGPS, S.A. 39.123.185 7,33% 7,32%
Gestmin, SGPS, S.A. 27.054.420 5,07% 5,07%
Oliren, SGPS, S.A. 26.700.000 5,00% 5,00%
Red Eléctrica de Espana, S.A. 26.700.000 5,00% 5,00%
EDPEnerglasdePortugal,SA ................................................. O I T — T e
-Através do Fundo Pensoes EDP 8.010.000 1,50% 1,50%
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4.3. Valores mobiliarios detidos por titulares dos 6rgaos sociais -
[alinea b) do n° 1 do art.°9.° do Regulamento da CMVM n.°4/2004]

Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2008, o nimero de accoes detidas por
titulares dos orgaos sociais, bem como todas as aquisicoes, oneracdes ou
transmissoes efectuadas, sao conforme tabela abaixo:

Mesa da Assembleia Geral

José Manuel Ribeiro Sérvulo Correia (Presidente) [2]
Paulo Miguel Garcés Ventura (Vice Presidente)
Comisséo de Vencimentos

Francisco Manuel Marques Bandeira [2]

José Alexandre de Oliveira [2]

Comisséo de Auditoria

José Luis Alvim Marinho

José Frederico Vieira Jordao

Fernando Anténio Portela Rocha de Andrade [2]
Conselho de Administracdo

José Rodrigues Pereira dos Penedos [3]

Anibal Duraes dos Santos [4]

Vitor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista [5]
Rui Manuel Janes Cartaxo [6]

Fernando Henrique Viana Soares Carneiro

Luis Maria Atienza Serna [7]

Gongalo José Zambrano de Oliveira [8]

Manuel Carlos Mello Champalimaud [9]

José Isodoro d' Oliveira Carvalho Netto [10]
Filipe Mauricio de Botton [2] [11]

Secretario da Sociedade

Pedro Jorge Cabral Silva Nunes [12]

Total

31.12.2007] Movimentos no 1° 30.06.2008 | % Capital| % Voto
Semestre de 2008
N2 Accoes[1]

- 0 0 0,00009% 0,0000%

0 0 0 0,00009% 0,0000%

- 0 0 0,0000% | 0,0000%

- 0 320 0,0001% 0,0001%

0 0 0 0,0000% | 0,0000%

0 0 0 0,00009% 0,0000%

- 0 0 0,00009% 0,0000%
50.490 0 150.490 0,0282% 0,0282%
10.250 0 10.250 0,0019% 0,0019%
3.810 0 3.810 0,0007% | 0,0007%
980 0 980 0,0002% 0,0002%

0 0 0 0,0000% 0,0000%
26.700.000 0 26.700.000 | 5,0000% | 0,0000%
26.700.000 0 26.700.000 | 5,0000% | 5,0000%
27.107.340 0 27.107.340 | 5,0763% 5,0763%
970 0 970 0,0002% | 0,0002%

- 0 39.200.645 | 7,3409% | 7,3409%

- 0 2.830 0,0005% | 0,0005%
80.573.840 119.877.635 | 22,449% | 22,449%

[1] Compreende as acgées dos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao da REN, assim como, se aplicavel, (i) do cénjuge nao separado judicialmente, seja

qual for o regime matrimonial de bens; (ii) dos descendentes de menor idade; (iii) das pessoas em cujo nome as acgdes ou obrigacdes se encontrem, tendo sido

adquiridas por conta das pessoas referidas no n° 1 e nas alineas a) e b) do n.° 4 do artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais; e (iv) as pertencentes a sociedade

de que as pessoas referidas no n° 1 e nas alineas a) e b) do referido nimero sejam sécios de responsabilidade ilimitada, exercam a geréncia ou algum dos cargos

referidos no n° 1 ou possuam, isoladamente ou em conjunto com pessoas referidas nas alineas a), b) e c) do referido nimero, pelo menos metade do capital social ou

dos votos correspondentes a este.

[2] Eleito em Assembleia Geral de 28 de Abril de 2008.

[3] Compreende 150.000 acgdes detidas directamente e 490 ac¢des detidas pelo conjuge.

[4] Compreende 10.000 ac¢des detidas directamente e 250 ac¢es detidas pelo conjuge.

[5] Compreende 3.330 acgdes detidas directamente e 480 accdes detidas pelo cdnjuge.

[6] Compreende 490 ac¢oes detidas directamente e 490 acgdes detidas pelo conjuge.

[7] Corresponde as acgdes detidas pelo accionista Red Eléctrica de Espana, S.A., as quais sao imputaveis para efeitos do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais

em virtude do exercicio da fungao de Presidente do 6rgao de Administracao dessa sociedade.

[8] Corresponde as acgdes detidas pelo accionista Oliren, SGPS, S.A., as quais sao imputaveis para efeitos do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais em virtude

do exercicio da funcao de Presidente do 6rgao de Administracao dessa sociedade.

[9] Compreende 52.920 accdes detidas directamente e 27.054.420 acgoes detidas pelo accionista Gestmin, SGPS, S.A., as quais sao imputaveis para efeitos do artigo 447.°

do Cédigo das Sociedades Comerciais em virtude do exercicio da funcdo de Presidente do 6rgao de Administracao dessa sociedade.

[1 0] Compreende 490 acgoes detidas directamente e 480 acgdes detidas pelo conjuge.

[11] Compreende 75.490 accGes detidas directamente, 1.970 acgdes detidas pelo cdnjuge e descendentes menores de idade e 39.123.185 accdes detidas pelo accionista
Logoenergia, SGPS, S.A., as quais sao imputaveis para efeitos do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais em virtude do exercicio da fungao de Administrador

dessa sociedade.

[12] Nomeado por deliberacao do Conselho de Administracao, em 21 de Maio de 2008.
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4.4, Relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na
CMVM sobre a informacgao semestral consolidada

JMJ J. MONTEIRO & ASSOCIADOS

SociEpanE of REVidores DRGNS DE CONTAS
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RELATORIO DE REVISAC LIMITADA ELABORADO POR AUDITOR REGISTADD NA CMVM
SOBRE INFORMAGAQ SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUGAD

1. Mos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio de
Revisio Limitada sobre a informagio consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2008, da REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, 5.A., inclulda: no
Relatdrio de Gestlo, no Balango conselidado condensade (que evidencia um total de
4,151,309 milhares de euros e wum total de capital proprio de 996,681 milhares de euros, o
qual inclui inferesses minoritarios de 585 milhares de euros ¢ um resultado do periodo
atribulvel aos detentores do capital de 82.741 milhares de euros), na Demonstragio dos
resultades consolidados condensada, na Demonstragiio dos rendimentos ¢ gastos
reconhecidos no periodo condensada & na Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados
condensada do periodo findo naguela data e no correspondente Anexa a3 demonstragdes

financeiras consolidadas condensadas.
2. As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informagio
financeira adicional, sfio as que constam dos repistos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. Eda responsabilidade do Conselho de Administragiio:
a) & preparagio de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira

e aproprizda a posigo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio
e o resultado consolidado das suas operagdes;

1L Monbaina & fusocisdon & merebre de Funssll Bediond [nisresticeal rade meundisl f ermcrene Idapendenies e ssdicries oms kors
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JMJ J. MonTEiRo & Associapos

SOCIEDADE DE REVISORES (WCHAIE DE CONTAS

'

b} que a informacio financeira histdrica seja preparada de acordo com a Norma

[nternacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada na
Unifio Europeia e que seja completa, verdadeira, actual, clara objectiva ¢ licita,
conforme exigido pelo CVM;

¢l aadopglo de politicas e eriténios contahbilisticos adequados;
d) & manutengio de um sistema de controlo interno apropriado; ¢

e) & informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciade a sua actividade,

posigio financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informaglc financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual. clara,
objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, compeindo-nos emitir um

relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

AMBITO

6. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obler uma segumanga moderada quanto a
se a informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distorgdes materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Téenicas e Directrizes de
Revisio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu principalmente, em indagages e procedimentos

analiticos destinados a rever:

- afiabilidade das assergies constantes da informagéo financeira;

= aadequagiio das politicas contabdlisticas adoptadas, tendo em conte as circunsténcias e

a consisténcia da sua aplicagiio,
- aaplicagiio, ou nio, do principio da continuidade;

a apresentagio da informagfo financeira;
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ussell M J. MoNTEIRO & ASSOCIADOS

a e,
Hel ord SOCEDADE DF REVISoRTs OFTCIAS 0F CONTAS

- sea informagio financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita; e

em testes substantivos ds ransacgdes nio usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informaghio financeira
consolidada constante do relatorio de gestdo com os restantes documeatos anteriormente

referidos,

7.  Entendemos gue o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissio do

presente relatdrio sobre a informagio semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista & obtengiio de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosse conhecimento que nos leve a concluir que a
informagio financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008
contém distorghes matenalmente relevantes que afectemn a sua conformidade com a Norma
[nternacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada na

Unifio Evropeia e que nfio sgja completa, verdadeira, actual, clam, objectiva e licita.

Lisboa, 24 de Julho de 2008

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Inscrita na Comissao do Mercado de Valores Mobiligrios sob o n® 2155
Rapresentada por

UWMM.-W - -?(/’-'

José Manuel Carlg$ Mopleiro
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PRICENVATERHOUSE(COPERS
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Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM
sobre a Informagao Semestral Consolidada

Introducio

1 Mes termes do Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso
Relatdrio de Revisdo Limitada sobre a informagiio consolidada do periodo de seis meses
findo ern 20 de Junho de 2008, da REM — Redes Enargéticas Macionais, SGPS, S.A.,
incluida: no Relatdrio Intercalar de Gestéio, no Balango consolidado condensado (que
evidencia um total de 4,151,200 milhares de euros, @ um total de capital préprio de 996,681
milhares de euros, o qual inclui interesses minoritarios de 585 milhares de euros e um
resultado do periodo atribuivel a detentores de capital de 82.741 milhares de euros), na
Demonstragiio dos resultados consolidados condensada, na Demonstragio dos
rendimentos e gastos reconhecidos no pericdo condensada, na Demonstragéo dos fluxos de
caixa consolidados condensada do pernodo findo naquela data e no comespondante Anaxo
as demonstragdes financeiras consolidadas condensadas.

2 As guantias das demonstragbes financeiras, bem como as da informagéo financeira
adicional, sa0 as que constam cos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragio: (a) a preparagio de
imformagéo financeira consolidada que apresante ce forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio e o resultado
consolidado das suas operagdes; (b) gque a informagio financeira histrica seja preparada
de acordo com a Morma Intemacional de Cortabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal
como adoptada na Unidio Europeia e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
& licita, conforme exigido pelo CYM; (o) a adopgdo de politicas e critérics contabilisticos
adequados; (d) a manutengio de um sistema de confrolo interno apropriaco; e (e)a
informagéo de qualguer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigio
financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
chcumentos acima refenidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita conforme exigido palo CVM, competindo-nos emitir um relatdrio
profissional & independente baseack no nosso trabalho.

Frizeauishconeloopen & Aumcincke - Secidude de Revimeres Dlicisin de Cortaa, Lin. fracrits ra fria don Fevivoran Oicinin du Carias ach o v 122
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PRICEMATERHOUSE(COPERS

REN - Rades Energéticas Nacionais, 5GPS, 5.4,

Ambito

5 0 trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga mode rada
quanto ase a informagsio financeira anteriommente referida ndio contém distorgdes
materialments relevantes. O nosso trakalho foi efectuado com base nas Mormas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Cficiais de Contas,
planeade de acordo com aquele objective, & consistiu: (a) principalmente, em indagagdes
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergies constantes da
infonmagao financeira; (i) a adequagiio das politicas contabilisticas adoptadas, tando em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo; (i) a aplicagio, ou néo, do
principio da continuidace; (iv) a apresantagio da informagiio financeira; (v) se a informagdio
financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita e (b) em testes
substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

G 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informagéio
financeira consolidada constante do Relatdrio Intercalar de Gestio com os restantes
cheumeantos anterionmanta refaridos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a
emissio do presente parecer sobre a informagio semestral.

Parecer

2 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a oltengéo de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhesimento que nos leve a concluir
que a informagio financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2008 contém distorgdes matarialmente relevantes que afectem a sua conformidade com a
Norma Intemacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adoptada
na Unido Europeia & que nio seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva & licita.

Lisboa, 24 de Julho de 2008
PricewaterhouseCoopers & Associados, S5.R.0.C., Lda.

Inscrita na Comissao de Valores Mobilianos sob o n® 9077
representada por:

Jorge Manuel Santee Costa, R.O.C.

(23
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