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COVID-19 NA REN REN’ 4

Medidas tomadas Principais impactos no negocio

Investimento e transferéncias para exploracao
70% dos colaboradores em

* Atraso na execucao do investimento como resultado da suspensao temporaria da
teletrabalho

construcao e desenho dos projetos, bem como dos processos de licenciamento
correspondentes;

* Os trabalhos ja foram reiniciados, embora se mantenham a um ritmo provavelmente
Despachos e outros processos criticos mais lento durante os primeiros meses.
a funcionar sem problemas Taxa de retorno (RoR)

* As Obrigacoes de Tesouro portuguesas a 10 anos estao a recuperar de minimos
historicos, com impactos positivos na remuneracao dos ativos regulados.

Desvios tarifarios

* Possivel aumento do valor dos desvios tarifarios em resultado da reducao potencial
do consumo e dos possiveis atrasos no pagamento por parte dos consumidores
devido a pandemia de COVID-19. Os desvios tarifarios nao tém impacto nas receitas
da REN, reconhecidas na DR, mas reduzem o cash-flow operacional. Esses desvios sao
normalmente recuperados no periodo maximo de dois anos, como definido pelo
Regulamento tarifario.

O impacto da pandemia na atividade da REN é relativamente baixo




DESTAQUES PR

No 1T20, o EBITDA foi de 118,9M€, 5,1% (6,4M€) menor que no mesmo periodo do ano passado. Isto resulta
essencialmente da reducao da remuneracao da base de ativos, de taxas de juro das Obrigacoes do Tesouro a dez
anos mais baixas, da introducao de um novo quadro regulatério no gas, de uma menor base de ativos e do
aumento dos custos operacionais. Estes impactos foram parcialmente compensados por uma contribuicao positiva
dos dois negdcios no Chile (1,8M€) e pela distribuicao de gas natural (0,2M€);

Houve, no entanto, uma contribuicado positiva dos Resultados Financeiros (1,9M€), que beneficiaram de um menor
custo médio da divida (1,8% no 1T20, contra 2,3% no 1T19);

A REN continuou a ser penalizada pela contribuicao extraordinaria sobre o setor energético (28,2M€) que, pela
primeira vez, incluiu a Portgas. Assim, a taxa efetiva de imposto subiu para 43,9%. O Resultado Liquido totalizou
4,3M£ (-8,9M<€) e excluindo efeitos extraordinarios, o Resultado Liquido Recorrente foi de 32,5M«€ (-5,2M€);

A Divida Liquida aumentou 136,4M<€ para 2.750,3M€, devido a aquisicao da Transemel em outubro de 2019 e a
consolidacao da sua divida;

O investimento aumentou 10,2M<€ para 27,0M€, dos quais o negocio de eletricidade representa mais de 76%. As
transferéncias para RAB aumentaram 1,2M<€ para 4,9M€.



SINTESE DE RESULTADOS REN) 4

i3 1T20 1T19 A% A Abs.
EBITDA 118,9 1253 -5,1% -6,4
Resultados Financeiros -13,6 -155 12,0% 1,9
Resultado Liquido 4.3 13,2 -67,5% -8,9

Resultado Liquido Recorrente 32.5 37,6 -13,7% -5,2
RAB Médio 3.714,2 3.743,0 -0,8% -28.,8
CAPEX 27,0 16,8 60,5% 10,2

Divida Liquida 2.7/50,3 2.613,9 52% 136,4




RISCO DA DiVIDA SOBERANA PORTUGUESA RENR

A crise do Covid-19 levou a um pico no final de marco

Republica Portuguesa: Obrigacoes do Tesouro a 10 anos ROR BASE 1720 1T19
5 - > < -
Eletricidade 4,56% 5,09%
4 - . N ( \
l Média das Obrigacoes do Tesouro
3 -
M Abrl8-Mar19: Abr19-Mar20:
1,75% 0,50%
2 - T
\ 4
et
1 - h
——GTPTE10YR Govt
——Linear (GTPTE10YR Govt)
0 : :
A AS A prey AT AD A9 20
10 10 10 190 10 10 10 10
A 3 20! 0 o\ e qol1°® !0

Fonte: Bloomberg, REN



O CAPEX SUBIU 10,2M€ PARA 27,0M€ REH P

A Transemel contribuiu com 1,6 M€

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB
(ME€) (M€)
27,0

1,6

3,3

1,5

16,8

20,6

- | Transemel
B rortgas
- Transporte de Gas Natural 0,8 0,9
Eletricidade

1T19 1720 ! i



O RAB MEDIO ATINGIU 3.714,2ME (-0,8% YOY) REI

(ME€)

RAB médio 1T19 Terrenos Eletricidade Eletricidade Gas natural; Portgas RAB médio 1720
sem prémio(? com prémio

1) A taxa de retorno considera cada uma das remuneragodes, dividida pelo RAB médio do periodo;
2) Inclui a entrada em exploracao da ligagao ao projeto Windfloat, remunerado sem prémio.



A REMUNERACAO DO RAB DIMINUIU 6,1M€

Essencialmente penalizada pela descida do RoR (-5,9M€)

REMUNERACAO DO RAB
NA ELETRICIDADE

(sem terrenos)
(M€)

-2,70M€

+0,21M€

-0,07M€

11,9 11,1

1T19 1T20

mmpacto da aIteragéa

da indexacao da
remuneracao:
desceu de 5,84%
para 5,31% nos
ativos com prémio, e
de 5,09% para 4,56%
nos ativos sem

\_prémio. '

v

Impacto do aumento
da base de ativos em
17,2M£, para
2.054,0M€£.

v

/Impacto da alteragéo\

\52,4% no 1T20. )

do mix de ativos: o
peso dos ativos com
prémio desceu de
54,1% no 1T19 para

B Eletricidade com prémio

Eletricidade sem prémio

REMUNERACAO DO RAB
NO GAS NATURAL,

(M€)

-2,5M€
(-18,8%)

13,5

v

11,0

1T19 1120

-
-2,06M€

-
-0,49M€

Impacto do
decréscimo
da taxa de
remuneragao
de 5,40%

para 4,58%.

- 2

v

~

Impacto da
reducao de
43,0M€ da
base de
ativos, para
um total de

960,1ME.

\¢ 74

-1,0M€
(-15,0%)

./

1T19 1T20

REN /4

REMUNERACAO DO RAB

NA PORTGAS
(M€)

Impacto do
decréscimo
da taxa de
remuneragao
de 5,71%

para 4,78%.

= J

v

/

Impacto do
aumento da
base de
ativos em
9,5M€, para

477,6ME.
o J




0S CUSTOS OPERACIONAIS TOTALIZARAM 32,8M€ e

Apesar da variacao positiva da Portgas (-2,3M€)

CUSTOS OPERACIONAIS

(M€)

(2,3M€\

3,4 0,0 (7,6%)
(41,1%) (0,1%)
0,4
0,8 (12,1%)
a— ]
oy J P
(-35,3%)
OPEX A FSE() A Custos Pessoal Portgds Transemel A Outros OPEX
1T19 1T20

(1) Inclui as seguintes variacdes principais: 1,4M<€ de custos de manutencdao com limpezas florestais, como resultado de legislacao mais exigente; 0,8M<€ de custos com transporte de
GN (custo pass-through); 0,6 M€ do Mecanismo de Compensacgao entre Operadores da Rede de Transporte (custo pass-though); 0,3M€ de doac¢des de mascaras as autoridades de
saude em margo de 2020, como resultado da pandemia do COVID-19; -0,4M<€ de custos mais baixos de eletricidade no terminal de GNL.



O OPEX CORE AUMENTOU 2,4M€ REREES

A Portgas teve uma evolucao positiva (-0,6M€)

(l\/|€) - Transemel Distribuicdo - Transmissao

30,5

r A N e~ 0
6,4 -0,8 A —- T 00
-2,6
SR o o —— ——— s N 22,5
-4,0 -0,2 2,4

\ ) L.~

OPEX Mecanismo Custo transporte GN  Encargo com a ERSE Taxas ocupagao Outros Core OPEX

compensacdo subsolo(?)
entre ORT()
2 AME€E
L2 [ ) (10,5%)
as /[ / /I /S
4,1 !
s a -1,2
58/ S~
1T20 287 _— 0,2
OPEX Mecanismo Custo transporte Encargo com a ERSE Taxas Outros Core OPEX
compensacio GN ocupacio subsolof?)
entre ORT()

(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte;
(2) Item relativo a Portgas.



O EBITDA DECRESCEU 6,4M¢€, FIXANDO-SE EM 118,9M£€

Apesar do impacto positivo da Portgas e da inclusao da Transemel

(M€)
1,7
0,2/ / [ ]
0,1
EBITDA EBITDA Portgds  EBITDA Transemel® A Remun. ativos A Recup. amort. A Contribuigao A Electrogas A Outros EBITDA
1T19 OPEX 2 (proporgdo rendimentos 1T20

Resultado Liquido)

(1) A Transemel foi consolidada a partir de 01 de outubro de 2019;
(2) Inclui-A0,15M€ de TPE’s relativos a OPEX.

REN /4
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ABAIXO DA LINHA DO EBITDA

REN /4

Penalizado pela CESE, em parte compensado pelo menor custo médio da divida

DEPRECIACOES E RESULTADOS IMPOSTOS2)
AMORTIZACOES FINANCEIROS®) (M€)
(M€) (ME€)
3,0M€
1,4M€ 1,9M¢€ 7 99
(2,3%) (12,0%) (7,9%) o~
58,5 59,9 :
-13,6
3,5 m 319
1719 1720 -15,5 1T19 1T20
1T19 1T20
- Transporte Distribuicao - Transemel
(1) O custo médio da divida diminuiu 0,43p.p. para 1,8%;
(2) A partir de 2020, a CESE paga pela REN também inclui a Portgds (4,1M€). Excluindo a contribuicdo extraordindria sobre o setor energético, a taxa efetiva de imposto ascendeu a 12

28,4%, versus 26,6% no 1T19.



A DIVIDA LIQUIDA CAIU 75,7M€ PARA 2.750,3M€

Com um aumento do free cash flow (-133,1M€)

DIVIDA LIQUIDA

(M€)

v
77777777777777 2,2 2.750,3
1,5 -1,0
sl
Divida Liquida Cash Flow Capex Juros Dividendos Imposto sobre Outros Divida Liquida
Dez 2019 operacional (pagamentos) (liquidos) (pagos- rendimentos 1T20

recebidos) (pagamentos)

REN /4
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O RESULTADO LIQUIDO FOI DE 4,3M€ (-8, 9ME£)

Apesar dos melhores Resultados Financeiros

RESULTADO LIQUIDO

(M€)

Resultado A EBITDA A Abaixo do EBITDA A CESE Resultado
Liquido Liquido
1T19 1T20

REN /4
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A FINALIZAR REETR

No primeiro trimestre de 2020, destaca-se o surto global de coronavirus, que trouxe grandes desafios as
economias em geral e uma deterioracao do ambiente macroecondmico. A REN desempenha um papel critico e
essencial perante a comunidade na qual presta os seus servicos. Com planos de contingéncia ativados, a Empresa
nao sofreu impacto na seguranca de abastecimento das suas infraestruturas. Em conformidade, a principal
prioridade da REN é garantir a continuidade das operacoes e proteger a saude dos seus colaboradores;

Em termos de resultados, o desempenho operacional foi prejudicado pela diminuicao do retorno dos ativos, como
resultado da menor remuneracao das Obrigacdoes de Tesouro e por uma nova estrutura regulatoria mais exigente
no gas. No entanto, beneficiou de uma contribuicao positiva da Portgas, da Transemel e da Electrogas;

O Resultado Liquido do Grupo continuou a ser prejudicado pelo pagamento da taxa extraordinaria sobre o setor
da energia (CESE), que elevou a taxa efetiva de imposto para os 43,9%. Desde a sua introducao em 2014, a REN ja
entregou ao Estado 180,1M£. Por outro lado, a REN manteve os seus perfis financeiros e de crédito robustos, bem
como a atual politica de dividendos. O dividend yield esta claramente acima de 6%;

Esta manha, a Assembleia Geral de Acionistas da REN, que se realizou de forma telematica, aprovou o pagamento
de um dividendo de 17,1 céntimos por acao, sob proposta do Conselho de Administracao.
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DISCLAIMER PRI

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou distribuidos aos
Investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitacdo por parte da REN, ou de qualguer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdsito € meramente
Informativo e esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao ndo podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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