=
// APRESENTAGAC
DE RESULTADQOS

=

25 de Marco



DESTAQUES 2019 PR

O EBITDA ascendeu a 486,2M<€, menos 1,2% (6,0M€) do que no ano anterior. A remuneracao do RAB decresceu
11,4M£, devido a reducao da Base de Ativos Regulada e das taxas de juro das Obrigacoes de Tesouro portuguesas.
Ainda assim, esta reducao foi atenuada pela evolucao favoravel dos resultados da Electrogas e pelo inicio da
consolidacao da Transemel (2,5M€). O EBITDA de 2018 incluiu a venda extraordinaria do negdcio de GPL (4,0M€£),
também com impacto na comparacao com 2019;

O Resultado Liquido e o Resultado Liquido Recorrente cresceram 2,8% e 5,5% quando comparados com 2018,
respetivamente, para 118,9M€ e 144,8M€. Ambos beneficiaram da melhoria dos Resultados Financeiros, que
atingiram -52,5M€ (9,1%), e de Impostos mais baixos, no montante de 79,2M<£€ (-5,4%);

O custo médio da divida, que tem vindo a decrescer desde 2013, situou-se nos 2,1% (2,2% em 2018), com o
continuo refinanciamento da divida em condicdes mais competitivas. No entanto, o pagamento da CESE continuou
a penalizar os resultados da REN, elevando a taxa efetiva de imposto para 40,0%. A Divida Liquida subiu 6,5%, para
2.826,0M<€, na sequéncia da aquisicao da Transemel, no passado més de Outubro;

O CAPEX e as transferéncias para exploracao aumentaram 66,6M€ e 102,2M€, para 188,6M€ e 190,6M&£,
respetivamente. No total, o negdcio da eletricidade representou 74,7% do primeiro e 79,6% das ultimas.



SINTESE DE RESULTADOS REN) 4

€M 4T19 2019 2018 AVE A Abs.
EBITDA 118,3 486,2 492,3 -1,2% -6,0
Resultados Financeiros -13,1 -52.5 -57,8 9,1% 5,2
Resultado Liquido 32,6 118.,9 115,7 2,8% 3,2

Resultado Liquido Recorrente 34.1 144 8 137,2 5,5% 7,6

RAB Médio 3.753,3 3.753,3 3.832,0 -2,1% -/8,6
CAPEX 183/ /1886 ~ 1219 54, 1%—6656

Divida Liquida 2.826,0 2.826,0 2.653,1 6,5% 1729




RISCO DA DiVIDA SOBERANA PORTUGUESA RENR
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O CAPEX SUBIU 66,6 M€ VERSUS 2018 PR

As Transferéncias para RAB aumentaram 102,2M€

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB

(M€) (M€)
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66,6M€E (115,5%)
(54,7%)
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O RAB MEDIO DECRESCEU 78,6 M€ (2,1%)

RAB médio 2018 Terrenos Eletricidade Eletricidade Gas natural; Portgas RAB médio 2019
sem prémio(? com prémio

1) A taxa de retorno considera cada uma das remuneracoes, dividida pelo RAB médio do periodo;
2) Inclui a entrada em exploragao da ligacao ao projeto Windfloat, remunerado sem prémio.



A REMUNERACAO DOS ATIVOS CAIU 11,4M€ YOY

Essencialmente devido a descida do RoR (7,8M€)

REMUNERACAO DO RAB
NA ELETRICIDADE

(sem terrenos)

(M€)
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—~————
. Impacto da
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REMUNERACAO DO RAB
NA PORTGAS

(ME€)
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0S CUSTOS OPERACIONAIS CRESCERAM 3,1M¢€ RERS

Excluindo os custos pass-through, o OPEX diminuiu 3,2M€

CUSTOS OPERACIONAIS

(€M)
/43,1M€\
41 0,1 w l

(8,2%) (0,2%)

2,3
(19,9%) 134,4

-4,0
(-21,6%)

OPEX A FSE A Custos Pessoal Portgas Transemel A Outros OPEX
2018 2019

Os Fornecimentos e Servicos Externos incluem custos mais elevados com a ERSE (A3,8M€) e com o Mecanismo de

compensacao entre Operadores da Rede de Transporte (A2,5M€), ambos custos pass-through.



O OPEX CORE DESCEU 3,2M£

A Portgas contribuiu com -4,0M€
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(l\/|€) - Transemel Distribuicdo - Transmissao
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134,4
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(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte;
(2) Item relativo a Portgas.



O EBITDA SITUOU-SE 1,2% ABAIXO DO VALOR DE 2018 "

A remuneracao dos Ativos do Transporte decresceu 11,3M€

EBITDA
e ooy

2,2 (-1,2%)
v
3,4
0,7 peases
EBITDA EBITDA Portgds  EBITDA Transemel™ A Remun. ativos A Recup. amort. A Contribuigdo A Electrogas A Outros EBITDA
2018 OPEX 2 (proporgdo rendimentos®® 2019

Resultado Liquido)

(1) A Transemel foi consolidada a partir de 01 de Outubro de 2019; (2) Inclui -A0,84M€ de TPE’s relativos a OPEX;
(3) Destacam-se os resultados do OMIP e da Nester (2,5M€), assim como os Outros Proveitos de Ativos (1,3ME€).



ABAIXO DA LINHA DO EBITDA REND

Impacto positivo do menor custo médio da divida e da reducao dos impostos

DEPRECIACOES E RESULTADOS IMPOSTOS ()
AMORTIZACOES FINANCEIROS®) (Mé)
(M€) (M€)
0,6M€ €5,2M -4,5M€
(0,2%) (9,1%) (-5,4%)
235,1 235,6 83,7

-52,5

13,4 0,4 14,2

-57,8 2018 2019
2018 2019

2018 2019

- Transporte Distribuicao - Transemel

(1) O custo médio da divida atingiu 2,1% (2,2% em 2018);
(2) Em 2019, excluindo a CESE, a taxa efetiva de imposto ascendeu a 27,7%, versus 29,3% no ano transato.
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A DIVIDA LIQUIDA FOI DE 2.826,0M€, MAIS 6,5% YOY

Com a aquisicao da Transemel e a consolidacao da sua divida

DIVIDA LIQUIDA

(M€)

/172,9m€)

REN /4

(6,5%)
20,9

244 = 0,8 2.826,0
16,9 e ]
e e | ]
-385,5
Divida Liquida Cash Flow Capex Transemel Juros Dividendos Imposto sobre CESE Transemel Outros Divida Liquida
Dez 2018 operacional (pagamentos) (Aquisicdo) (liquidos) (pagos-recebidos) rendimentos (pagamentos)  (Divida Liquida) 2019
(pagamentos)
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O RESULTADO LIQUIDO SUBIU PARA 118,9ME€ (3,2M€)

Os Resultados Financeiros melhoraram em 5,2M€

RESULTADO LIQUIDO

(M€)
/3,2M€\
(2,8%) l
0,9
8,3 (3,4%) 118,9
(2,4%)

Resultado A EBITDA A Abaixo do EBITDA A CESE Resultado
Liquido Liquido
2018 2019

REN /4
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A FINALIZAR PRI

No ano de 2019 destaca-se a aquisicao da Transemel, uma empresa de transporte de eletricidade localizada no Chile.
Esta operacao reforcou a presenca internacional da REN, apos a compra de 42,5% da Electrogas, em 2017. Ambas as
operacoes estao alinhadas com o plano estratégico da Companhia, assente numa estratégia de crescimento
conservadora, e permitem a REN compensar a descida registada no valor dos ativos dos negdcios em Portugal. Apesar
da expansao da sua presenca internacional, a REN mantém o seu foco na qualidade dos servicos que presta no
territorio portugués, com criacao de valor adicional proveniente do Chile;

O resultado consolidado do Grupo atingiu 118,9M€, mais 2,8% do que no ano anterior. Este aumento decorreu de
Resultados Financeiros melhores, de Impostos mais baixos e da contribuicao positiva do Chile, que também mitigou a
performance do negdcio doméstico, que foi penalizado pela reducao da remuneracao dos ativos e do RAB. O imposto
extraordinario sobre as empresas de energia (CESE) fez subir a taxa efetiva de imposto para 40,0%. Desde a sua
introducao, em 2014, ja foram pagos 152M€;

Em 2019, a REN manteve a notacao de risco Investment Grade, atribuida pelas trés principais agéncias de rating. Apos
0 anuncio da aquisicao da Transemel, as agéncias reafirmaram o rating da REN (Outlook estavel): Moody’s em Baa3,
S&P e Fitch em BBB;

Em linha com a politica de dividendos anunciada pela REN, o Conselho de Administracao ira propor a Assembleia
Geral de Acionistas, a realizar no dia 7 de Maio, o pagamento de um dividendo de 17,1 céntimos por acao.

14



DISCLAIMER PRI

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou distribuidos aos
Investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitacdo por parte da REN, ou de qualguer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdsito € meramente
Informativo e esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao ndo podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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