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DESTAQUES PR

O EBITDA foi de 368,0M€, 2,7% (10,4M<€) abaixo do valor do periodo homodlogo do ano anterior. Como esperado, a
evolucao deste indicador decorre da descida das taxas de remuneracao, em resultado da reducao das taxas de juro
das Obrigacoes de Tesouro e da Base de Ativos Regulada;

O Resultado Liquido e o Resultado Liquido Recorrente totalizaram 86,3M€ (-5,0%) e 110,7M€ (-1,6%),
respetivamente. Os Resultados Financeiros (-39,4M€) contribuiram para uma melhoria dos resultados da Empresa,
tendo beneficiado da diminuicao da Divida Liquida (-57,4M€) e da continua reducao do custo médio da divida
(2,2% nos 9M19, versus 2,3% nos 9M18). O Impostos pagos foram 0,9% mais baixos do que no ano anterior,
ascendendo a 42,0M€. Ainda assim, o pagamento do imposto extraordinario (CESE) penalizou os resultados da
REN (24,4M€ em 2019), elevando a taxa efetiva de imposto para 39,5%;

O CAPEX aumentou 64,1%, atingindo 110,3M€, enquanto que as transferéncias para RAB subiram 84,8%, para
60,1M€. Ambos beneficiaram de um maior investimento no sector da eletricidade, que representou 79,3% e
72,2% do total, respetivamente;

No passado dia 01 de Outubro, a REN adquiriu a totalidade do capital social da Transemel, por 168,6M&€. Esta
transacao foi financiada por divida externa. Apds a divulgacao desta aquisicao as trés principais agéncias de
notacao financeira, Moody's, S&P e Fitch reafirmaram o rating da REN ao nivel Investment grade. A REN mantém-
se atenta a oportunidades de investimento no estrangeiro, embora Portugal seja o seu foco e mercado principal.



SINTESE DE RESULTADOS

3 3T19 9M19 9M18
EBITDA 120,6 368,0 37/8,4
Resultados Financeiros -12,6 -39,4 43,5
Resultado Liquido 35,3 86,3 90,9

Resultado Liquido Recorrente 35,3 110,7 112,5
RAB Médio 3.717,8 3.717,8 3.835,2

CAPEX 60,4 110,33 67,2

Divida Liquida 2.586,5 2.586,5 2.643,8
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RISCO DA DiVIDA SOBERANA PORTUGUESA RENR

Durante 2019, as yields desceram significativamente
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Fonte: Bloomberg, Banco de Portugal, REN



O CAPEX E AS TRANSFERENCIAS PARA RAB REN )4

CRESCERAM 43,1M£€ E 27,6 M€, RESPETIVAMENTE

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB

(M€) (ME€)
27,6M€
43,1M€
(64,1%)
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O RAB MEDIO DIMINUIU 3,1% REN <

Apesar do crescimento da Portgas (9,0M€)

(ME€)

RAB médio 9M18 Terrenos Eletricidade Eletricidade Gas natural; Portgas RAB médio 9M19
sem prémio com prémio

1) A taxa de retorno considera cada uma das remuneracoes, dividida pelo RAB médio do periodo.



A REMUNERACAO DOS ATIVOS DESCEU 6,7% e

No seguimento da reducao do RoR e do RAB, no negdcio do transporte

REMUNERACAO DO RAB REMUNERAGAO DO RAB REMUNERACAO DO RAB

NA ELETRICIDADE NO GAS NATURAL, NA PORTGAS
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OS CUSTOS OPERACIONAIS AUMENTARAM 1,4M€

Dos quais 2,5M€ sao pass-through

CUSTOS OPERACIONAIS

(€M)

3,1
(10,7%)

0,6 v
(5,6%)
35
(-23,4%)
OPEX A FSE A Custos Portgas A Outros Custos OPEX
9m18 Pessoal Operacionais oam19

No negocio de transporte de eletricidade, os Fornecimentos e Servicos Externos englobam custos de limpeza de florestas mais

elevados, devido a legislacao mais exigente, e custos de eletricidade mais elevados no Terminal LNG, devido a maior atividade.



O OPEX CORE DECRESCEU 1,1M€ FACE A 2018 Rl

A Portgas teve uma evolucao positiva de 3,6M€

(M€) Distribuicao - Transmissao
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T — ey ——— __— 74,1
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OPEX Mecanismo Custo transporte Encargo com a ERSE Taxas Outros Core OPEX
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entre ORT()

(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte;
(2) Item relativo a Portgas.



O EBITDA FOI PENALIZADO ESSENCIALMENTE PELA "0

MENOR REMUNERACAO DOS ATIVOS DO TRANSPORTE

EBITDA

(EM)

2,3
0,5
EBITDA 9M18 EBITDA Portgas A Remun. ativos A Recup. amort. A Contribuicao A Electrogas A Outros EBITDA 9M19
OPEX () (proporcdo rendimentos

Resultado Liquido)

10
(1) Inclui -A0,08M€ de TPE’s relativos a OPEX.



ABAIXO DA LINHA DO EBITDA REND

Os Res. Financeiros beneficiaram da reducao do stock e do custo médio da divida

DEPRECIACOES E RESULTADOS IMPOSTOS ()
AMORTIZACOES FINANCEIROS® (Mé)
(M€) (M€)
-0,4M€ €4,0M -1,4M€
(-0,2%) (9,3%) (-2,0%)
176,2 175,8 67,8 66,4

9,9 10,4 393
9M18 9M19 -43,5 9M18 9M19
o9M18 o9M19
[ Transporte Distribuicao
(1) O custo médio da divida caiu para 2,2% (versus 2,3% no 9M18); 11

(2) No final de Setembro de 2019, excluindo a CESE, a taxa efetiva de imposto foi de 27,5%, versus 26,7% no ano anterior.



A DIVIDA LIQUIDA DESCEU 66,6 M€ PARA 2.586,5M€

O cash flow superou as necessidades de CAPEX e de financiamento

DIVIDA LIQUIDA

(M€)

0,9
-5,8
Divida Liquida Cash Flow Capex Juros Dividendos Imposto sobre Outros Divida Liquida
Dez 2018 operacional (pagamentos) (liquidos) (pagos-recebidos)  rendimentos 9M19
(pagamentos)
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O RESULTADO LIQUIDO DECRESCEU 5,0%, PARA 86,3M€

Apesar da melhoria nos Resultados Financeiros (4,0M€)

RESULTADO LIQUIDO

(ME€)

1,0
(4,0%) 86,3

Resultado A EBITDA A Abaixo do EBITDA A CESE Resultado
Liquido Liquido
9M18 9M19

REN /4
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A FINALIZAR REETR

Até Setembro de 2019, os resultados da REN foram penalizados sobretudo pela baixa remuneracao dos ativos e RAB,
apesar da melhoria nos Resultados Financeiros;

A taxa efetiva de imposto atingiu 39,5%, afetada pela CESE;

Em 2019, com a aquisicao da Transemel, a REN reforcou um dos seus objetivos de médio e longo prazos, expandido a
sua presenca internacional. Sobretudo localizada no Norte do Chile, a Transemel opera 92 km de linhas de transporte
de eletricidade e 5 subestacdes, em que aproximadamente 93% dos seus rendimentos provém de atividades

reguladas. Esta aquisicao esta em linha com o plano estratégico da REN, que assenta numa estratégia de crescimento
conservadora.
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DISCLAIMER PRI

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacodes usados ou distribuidos aos
Investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitacdo por parte da REN, ou de qualguer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdsito € meramente
Informativo e esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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