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1. Viséo geral do periodo

Mensagens Chave REN >4
9M2021

O EBITDA totalizou €343,4M, uma reducao de 2,6% (-€9,1M) no periodo homoélogo explicado pela (1) reducao da
remuneracao do RAB (-€6,6M), motivada pelo decréscimo na base de ativos (impacto de -€4,4M) e nas taxas de remuneracao (-
€2,2M); e (2) pelo decréscimo da contribuicdo de OPEX (-€3,4M), ambos em parte compensados por um maior incentivo para a
eficiéncia econémica dos investimentos (+€1,4M) e pela recuperagdo de amortizacdes (+€0,9M).

=4

A performance dos negocios no Chile caiu €0,9M, apesar da melhoria do EBITDA da Transemel (+0,3M).

O Resultado liquido alcancou €68,4M, devido a (1) uma contribuicao positiva dos Resultados Financeiros (melhoria de €5,5M
para -€31,1M), consequéncia da diminuicdo do custo médio da divida (de 1,9% para 1,6%); (2) e uma reducdo da Contribuicdao

0

.| Extraordinaria do Setor Energético (+€1,1M).

6320 O Capex cresceu €38,0M vs 9M20 para €141,7M, enquanto que as transferéncias para RAB chegaram a 80,5M€, um aumento de
N €58,6M motivado pelo negocio de transmissdo de eletricidade (+€56,4M). As transferéncias para exploracao que tiveram que ser
A adiadas devido a pandemia, estdo a aproximar-se do objetivo tragado inicialmente.

A} ! ’

A energia com origem em fontes renovaveis chegou a 60,6% do total da oferta (aprox. +4,7p.p. que em 9M20). O consumo de
ANWA eletricidade e a quantidade de gas natural distribuido aumentou.

)
B

O elevado nivel da qualidade de servico manteve-se nos primeiros 9 meses de 2021. O nivel de perda de transmissdo de energia
manteve-se nos 2,0% para 9M2021, um numero bastante alinhado com o ano anterior, enquanto que a taxa de disponibilidade
combinada da transmissdo de gas atigingiu os 99,9%.
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1. Visédo geral do periodo

VISAO GERAL DO SETOR REN >4
A Transicao Energética esta no centro da agenda do governo Portugués

* No dia 15 de outubro, a ERSE anunciou a proposta das Tarifas e Precos para a Eletricidade em 2022. O regulador
definiu uma taxa de retorno aplicavel ao proximo periodo regulatorio de 2022-2025 base de 4%, considerando
0,224% como média das Obrigacdes de Tesouro (OT) da Republica Portuguesa a 10 anos. O mecanismo continua a

O @ ser o mesmo, uma variacao de 2,5% das yields das OT tem subjacente uma variagdo de 1% do RoR. O valor minimo
do RoR é de 3,7% e o maximo é 7%. O fator de eficiéncia para as atividades de Gestao Global do Sistema (GGS) e de
@J Transporte de Energia Elétrica (TEE) é de 1,5% para o periodo de 2023-2025. A ERSE decidiu manter o prémio de

0,75pp sobre todos os ativos construidos antes de 31 de dezembro de 2021 que estdo elegiveis sobre 0 mecanismo

Novo Periodo de custos de referéncia.

regulatorio para o
sector elétrico " A proposta detalhada foi submetida a parecer do Conselho Tarifario e os parametros finais serao conhecidos a

15 de dezembro.

= ERSE aprovou e publicou a reformulacdo das Tarifas Regulatérias para o sector da eletricidade onde aprovou um
S conjunto novo de regras relacionadas com tarifas e proveitos permitidos entre 2022 e 2025.
'@' = As alteragdes de tarifas incluem a eliminagcdo da tarifa aplicada aos produtores pela injecdo de energia na rede
‘gr publica, o tratamento tarifario a dar as instalacdes de armazenamento e outros.
= No que diz respeito ao regime regulatério, as novas provisdes foram estabelecidas para reforcar a monitorizacdo da
performance financeira das empresas reguladas e o escrutinio na avaliacdo dos custos reportados. Para além disso,
um novo modelo regulatério foi definido, a metodologia de ter um limite nas receitas aplicou-se ao TOTEX
controlavel da transmissdo de eletricidade e distribuicdo de eletricidade em Alta Tensdo e Média Tensao.

Tarifas
regulatorias para o
sector elétrico

) = Em Agosto, a ERSE publicou a avaliacao dos relatérios o PDIRT e PDIRG apds serem submetidos a consulta publica,
- recomendando restricoes de investimento para ambas a eletricidade e o gas. A avaliacdo reflete a visdo particular
da ERSE no desenvolvimento do sector energético, o que entra em conflito com a politica do governo e atual
Planos de resposta do sector.
. = A REN esta a analisar cuidadosamente as avaliagoes dos relatorios, isto para compreender em que medida as
Desenvolvimento ~ » . . . : : .
da redes recomendacoes da ERSE estao relacionadas com algum projeto de investimento em particular, de modo a incorporar

as alteragdes na versao final do PDIRT e do PDIRG para estes serem aprovados e enviados para parecer do Governo.

Novo pacote * A Comissdo Europeia apresentou o pacote legislativo ‘Fit-for-55': anunciando os objetivos da EU para 2030 no
legislativo da caminho da neutralidade carboénica - o pacote consiste num conjunto de propostas legislativas interligadas assentes
Comissao Europeia no objetivo comum de assegurar uma transicao verde, justa e competitiva até 2030.

9M21 RESULTADOS | 5



w“f Y

l b . ‘ : \\
AN
!W:

2. Desempenho
das atividades



2. Desempenho das atividades

Destaques da atividade

Aumento da percentagem de renovaveis, num contexto de diminuicao
do consumo de gas por parte dos grandes clientes industriais

: Eletricidade

Consumo

36,7TWh # (%"

9M20: 36,0TWh

% de Renovaveis na oferta de
consumo

60,6% 4,7pp

9M20: 55,9%

Perdas no transporte de Energia

2,0%

9M20: 1,8%

4 02pp

Tempo de interrupcao médio

0,02min

0,05min * ©67%)

9M20: 0,03min

REN >4

Comprimento de linhas

36km

9.037km (0,4%)

9M20: 9.002km

Consumo

1,7TWh

47 9TWh ¥ 5%

9M20: 49,6 TWh

Taxa combinada de
disponibilidade

99,9%

9M20: 100,0%

& 0.07pp

Comprimento de linhas

Okm

1.375km (0,0%)

9M20: 1.375km

Distribuicao
— de gas

Gas distribuido

57TWh & &

9M20: 5,3TWh

NOTA: Estes dados sao referentes as atividades em Portugal

Situacoes de emergénica com
tempo de resposta60min

98,1% & 1.0pp

9M20: 99,1%

Comprimento de linhas

210km
6.024km * 5%
9M20: 5.814km
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2. Desempenho das atividades

Destaques financeiros

Queda no Resultado Liquido apesar de forte melhoria nos Resultados
Financeiros e na Divida Liquida

EBITDA
9,1
€3434M ¢+ 7
9M20: €352,5M
CAPEX
38,0
€141,7TM 369%

9M20: €103,7M

1 Referente ao RAB doméstico

Resultados Financeiros

5,5
€31,1M o
9M20: -€36,7M
RAB Médio'’

134,0
€3.518,5M & 34

9M20: €3.652,9M

REN )«
Net Profit
7,7

€68,4M \ g (1019%)
9M20: €76,1M
Net Debt

364,8
€2.378,2M + 3%¢

9M20: €2.743,0M
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2. Desempenho das atividades

Visao Consolidada

REN >4

O decréscimo no EBITDA deve-se a reducéo das taxas de remuneracéo, aos
custos de OPEX mais elevados e ao segmento internacional

Evolucao do EBITDA €M

€-9,1M

! (-2,6%)

-3,4 T ,,,,,,,,,,,,,
EBITDA ARAB A Opex ASegmento A Outras receitas2

9M20 remuneragao contribuigdo Internacional®

EBITDA
IM21

Contribuicao do EBITDA por
segment de negécio?® %
Il Eletricidade | Distribuicdo de Gas

I Transmissdo de Gas Internacional

>

| léll

1 Inclui custos da Apolo SpA e Aerio Chile SpA | 2 Inclui recuperacé@o de amortizagdes, amortizagéo de subsidios, incentivos REN Trading, vendas e prestacdes de

servigos de telecomunicagdes, juros de desvios tarifarios, proveitos de consultoria e outros servigos prestados, resultados OMIP e Nester| 3 Exclui “Outros”, que

inclui REN SGPS, REN Servicos, REN Telecom, REN Trading, REN PRO e REN Finance B.V., | 4 Portgas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

Taxas de remuneracao relativamente estaveis versus 2020, com o WACC g

regulatério em minimos

Obrigacgoes de Tesouro portuguesas
(OT's) a 10 anos%

10Y Bond Yield = seeeeees Linear (10Y Bond Yield)

4,5 -
Média OT's%

......... 9M21 0,3%

-0,5

Fonte: Bloomberg; REN
* Eletricidade: dados observados entre Out-20 a Set-21; Gas: dados observados entre Jan-21 a Dez-21;

janf15  set/15 mai/16 jan/17 set/17 mai/18 jan/19 set/19 mai/20 jan/21  set/21

Remuneracao base do RAB (RoR)* %

I oM20
B om21

% Eletricidade

- Transmissao
de Gas

Distribuicao
@ de Gas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA
Forte evolucéao nas transferéncias para RAB e CAPEX g

Transferéncias para RAB €M

I Transmissio de Gas

Distribuicao de Gas

I Eletricidade

€+58,6M

(+267,6%) ;

€+43,8M

80,5

9IM21

(+46,3%) ;

9M20

138,5

IM21

REN >4

Destaques

g Eletricidade

Principais projetos de investimento:

Linha de 400 kV da Falagueira - Estremoz - Divor - Pegdes, permitindo,
entre outros, o fornecimento de eletricidade para a linha de comboio entre
Evora e Elvas/Caia;

Linha de 400 kV entre Vieira do Minho - Ribeira de Pena-Feira: a nova linha
vai permitir a ligacdo e rececdo da central hidroelétrica de Alto Tamega;
Nova linha 400 kV Fund&@o — Falagueira pela extensdo da atual linha de
Falagueira - Castelo Branco até ao Funddo e construcdo de uma nova
subestacao 400/200kV no Fundao;

Subestacdo de Estremoz: upgrade no nivel de tensdo 150 to 400 kV, com a
instalacdo de um novo transformador MVA 400/60, 170

Nova 400 kV linha aérea Ponte de Lima - V. Nova de Famalicao;

i .é,. Transporte de Gas

Principais projetos de investimento:

REN Armazenagem: Expansdo da Rede de Incéndios Armada (RIA — 22 fase)
Rede de Gasodutos: Substituicdo/upgrade equipamentos em fim de vida util

Projeto de expansao e densificacao da rede de GN dirigido a captacdo de
novos pontos de consumo (B2C) com novas perspetivas de ligacdes de B2B
(+53 clientes ligados nos 9M21) com a empresa ativamente a procura de
refor¢a-la

Licenciamento de 3 grandes projetos em curso. Antecipa-se que a
execucdo de Capex ocorra no 2521

Processo de descarbonizacao da rede em curso
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA
RAB com tendéncia descendente na maioria das categorias

Evolucao média do RAB €M

-134,4

3.652,9

RAB Médio
9M20

-32,7

-47,3

REN >4

(-3,7%)

-42,8

-12,3

08

3.518,5

.\

Eletricidade
sem prémio

.\

Eletricidade
com prémio

Transmissao
de Gas

.\

Terrenos

Distribuicdo
de Gas

RAB Médio
IM21
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

A remuneracao do RAB caiu em todas as areas, mas especialmente na g
eletricidade, resultado da reducao da base de ativos

Evolucao da remuneracao do RAB €M

Remuneracao
do RAB 9M20

Evolucdo
do RoR

Evolucéo da
Base de ativos

Alteracdo do
mix de ativos

Remuneracao
do RAB 9M21

g Eletricidade

Com Sem
prémio prémio

[
&

€-4,33M
(-5,7%)

-
TR

Queda da remuneracao do RAB devido
a menor base de ativos (-€80,0M para
€1.935,8M) e a uma menor taxa de
rentabilidade dos ativoscom e sem
prémio’

= p—

O declinio da remuneracdo do RAB é
justificado por uma menor base de
ativos (-€42,8M para um total de
€905,2M) e a um menor RoR de 4,51%
(-8bps)

1 De 5,35% para 5,26% para ativos com prémio, e de 4,60% para 4,51% de ativos sem prémio

REN >4

[S]
Distribuicao de Gas

26M
5%)

O v —

A reducao da rentabilidade do RAB é
atribuida a uma taxa de retorno mais
reduzida (de 4,79% para 4,71%) e a
uma menor base de ativos (de
+€0,8M para um total de €470,5M)
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

O OPEX aumentou em 9,6% YoY, com o core OPEX a aumentar 8,8%

Evolucao core OPEX' €M

€+6,6M

(+8,8%)

0,7

9IM20

A Core External Costs

+€9,5M

OPEX €M

1 Refere-se a OPEX menos custos pass-through (ex. Mecanismo de Compensacéo entre Operadores da Rede de Transporte, custos de transporte de GN, custos com 9M21 RESULTADOS | 14

a ERSE e taxas de ocupacéo do subsolo)

(+9,6%)

A Personnel Costs

9IM21

> 108,0

REN >4

Destaques

Custos externos core

* Servicos de consultoria e outros
servicos de terceiros (+€1,9M),
maioritariamente  relacionados
com o plano estratégico e a
emissao de obrigacdes;

* Custos com seguros (+€1,4M);

e Custos de eletricidade (+€1,9) no
terminal de GNL;

Custos nao core

» Custos pass-through (custos
aceites na tarifa) aumentaram
em €2,9M, dos quais €3,0M
correspondem a custos
transfronteiricos e de servicos
de Sistema.



2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE INTERNACIONAL
Performance internacional sélida

Contribuicao para EBITDA 9M21 €M

Peso no total  Contribuicao

REN % 9M20 €M
REN >«
Internacional 10,0
Transemel |
R El El
(42,5%) 1.3 56

Contribuicao para Capex 9M21 €M

Internacional

Peso no total  Contribuicao
REN % 9M20 €M

Transemel
(100%)

Electrogas
(42.5%)

N/A N/A

REN >4

&

Destaques

Transemel, Chile

= As receitas aumentaram €0,7M YoY refletindo a conclusao dos
projetos de expansao em 2020 e 2021

Receitas EBITDA

€0,7M €0,3M
€8,3M 9.9%) €5,6M 65%)
9M20: €7,5M 9M20: €5,3M

Electrogas, Chile

= O EBITDA decresceu YoY, motivado pela queda das receitas
(menores tarifas e menor volume transportado) e maior opex

Revenues

€20,8M § =3V

(13,6%)

EBITDA

€18,3M § M

(15,7%)

9M20: €24,1M 9M20: €21,7M
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA

Resultados Financeiros robustos devido a tendéncia descendente do

custo da divida

Depreciacoes & Amortizagoes

€0,7M
T (0,4%)

€180,5M

9M20: €179,9M

Aumento de €0,7M relativamente aos
primeiros nove meses de 2020,
refletindo a evolucdo positiva da base
de ativos

Resultados financeiros

€5,5M
_€31,1M (15,1%)

9M20: -€36,7M

A melhoria dos resultados financeiros
(+€5,5M) reflete o decréscimo do custo
médio da divida de 0,27 p.p. para 1,6%,
uma menor divida liquida e dividendos
mais elevados por parte da HCB (€1,5M),
apesar da reducao dos dividendos da
REE (-€0,3M)

REN >4
Impostos

€3,5M
€63,4M Lo

9M20: €59,9M

Os impostos incluem a contabilizacao da
CESE de €27,1M (£28,2M em 9M20) e o
imposto sobre o rendimento que subiu
€4,6M para €36,3M

A taxa efectiva de imposto foi de
43,0%, um aumento de 4,1 p.p. face ao
9M20 (incluindo a CESE)

O aumento da taxa efetiva de imposto
relativamente aos 9M20 refletindo os
diferentes ganhos com a recuperacao de
impostos de anos anteriores nos 9M20
(€5,6M) e nos 9M21 (€2,4M)
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA REN »<

O resultado Liquido desceu devido ao EBITDA, em parte compensado
pela melhoria dos Resultados Financeiros e uma menor CESE

Evolucao do Resultado Liquido €M Destaques

€-7,7M . . ege
[ (-10,1%) O efeito pOSItIVO dos

76,1 Resultados Financeiros de
€5,5M resultou de melhores
1,1 condi¢cdes de mercado e do

25 incremento de dividendos
684 recebidos (A€1,2M)

*» Menores encargos com a
CESE (A€-1,1M), refletindo a
evolucao negativa da base de
ativos

-0,7

» Decréscimo na recuperagao
de impostos de anos
anteriores (A€-3,2M)

Resultado A EBITDA A Depreciagdo A Resultados A CESE A Impostos Resultado
Liquido Financeiros (excl.CESE) Liquido
9M20 9IM21
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA

Melhoria na Divida Liquida devido ao aumento dos fluxos de caixa e
dos desvios tarifarios

Evolucao da Divida liquida €M

Divida Liquida
Dez 2020

Cash Flow Operacional

Desvios tarifarios

Capex (pagamentos))

Juros (liquidos))

Dividendos
(pagos-recebidos)

Imposto
(pagamentos)

Outros

Divida Liquida
Sep 2021

a pagar (empréstimos) e descobertos bancarios | 2 Inclui empréstimos (5,8%) e leasing (0,1%) | 3 Inclui montantes recebidos pelo o Fundo para a Sustentabilidade

-349,4

Divida Custo da
Liquida/ Divida%
EBITDA

-24,3

1 Inclui Divida Liquida mais Caixa, depdsitos bancarios e instrumentos financeiros derivados (€467M), sem efeitos de cobertura de divida denominada em lenes, juros

Sistémica do Sector Energético (FSSSE)

REN >4

Maturidade ajustada da divida bruta’

€M
890
627 569
354
280
2021 2022 2023 2024 2025 After
2025

Fontes da divida %

Papel Comercial

Obrigacoes
17,7%

BEI

Outros?
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2. Desempenho das atividades

PRECO DA AC}AO E RETORNO ACIONISTA REN »<
O preco da acdo manteve-se em linha com o indice portugués PSI20

Cotacao do fecho anual %

% TSR % TSR
1207 REN Stoxx Utilities PSI20 9IM21 9M20

115 +
110 +

e
100 +

95 +

90
Q A A A
cSe;l,\rz’ ((\25\7’ \\)(\\7’ %e\\(L

Recomendacoes dos analistas’

Preco Alvo (Média) | Upside/Downside (+/-) | Recomendacg6es “Comprar” = Recomendacdes “Manter”
€0,22
€2,58 ¥ (7,9%) | 8,3% ¥ 47pp | 40,0% ¥ 20,0pp i 50,0% 1 10,0pp

9IM20: €2,80 - 9M20: 12,4% ~ 9M20: 60,0% ~ 9M20: 40,0%

1 Fim do periodo

FONTE: Bloomberg, REN 9M21 RESULTADOS | 19



3. Notas finais
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3. Notas finais

Notas finais REN »«¢

Completamente comprometidos em entregar resultados fortes e retornos
sustentaveis

Como esperado, o EBITDA decresceu em consequéncia da reducao do RAB e das taxas de remuneracao,
assim como pelos resultados da Electrogas.

=%

O Resultado Liquido ficou em €68,4M refletindo a reducdo dos Resultados Operacionais e os ganhos dos
Resultados Financeiros, a recuperacao de impostos de anos anteriores e uma menor CESE.

0

A Divida Liquida foi significativamente menor do que no trimestre anterior, isto porque, beneficiou de um maior
fluxo de caixa e, de uma contribuicdo positiva dos desvios tarifarios, que por sua vez, excederam as saidas de
CAPEX e atividades de financiamento.

9

O progresso sentido no CAPEX esta a decorrer de acordo com o plano e deve-se a reducdo das barreiras
criadas pela pandemia.

)
B

No dia 15 de outubro a ERSE divulgou a proposta das Tarifas e Precos para Eletricidade em 2022 e os
parametros para o periodo regulatorio de 2022-2025. Apés a apreciacéo da posicdo manifestada pelo Conselho
Tarifario (esta devera ser emitida até 15 de Novembro), a ERSE procedera a aprovacao dos valores finais cuja
publicacdo devera ocorrer até 15 de Dezembro de 2021.

=
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DISCLAIMER REN »<

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informac¢des usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitagdo por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdésito € meramente
informativo e esta apresentacéo e todos os materiais, documentos e informacfes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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Visite o nosso web site em :

www.ren.pt REN

INVESTORS

ou contacte-nos:

Ana Fernandes — Head of IR
Hi, how are you?

Alexandra Martins

José Farinha

Telma Mendes What's Happening

Discover our latest news:

Naturéligas canstfption
increases 57% in April

1749-061 Lisboa
Telephone: +351 210 013 546

ir@ren.pt

Payment of Resolgm.. -
dividénds -annrqved at

#  Available on the
€ App Store

'\ Google play

N 2019 -~
(@ B » s 2

DAVEY Communicator ¢ SR -
AWARDE 4 = Awards MERCURY o Grande

apce
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