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Relatorio de Auditoria

1 Examinamos as Demonstracdes Financeiras consolidadas da REN — Redes
Energéticas Nacionais, S.A., as quais compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2006, (que evidencia um total de 3.860.840 milhares de euros e um total de
capital proprio de 946.221 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 496.046
milhares de euros), a demonstragéo dos resultados consolidados, a demonstragéo dos
rendimentos e gastos reconhecidos no exercicio e a demonstraggo dos fluxos de caixa
consolidados do exercicio findo naquela data, € as correspondentes notas as
demonstragdes financeiras consolidadas.

Responsabilidades do Conselho de Administragio pelas Demonstragoes
Financeiras

2 O Conselho de Administragsio & responsave! pela preparagio e apresentagao
apropriada destas Demonsiragoes Financeiras Consolidadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.
Esta responsabilidade inclui: a concepgao, implementagZo e manutengao do controlo interno
relevante para a preparagéo e apresentacgao apropriada de demonstragdes financeiras
consolidadas que estejam isentas de distorgoes materiais, quer devidas a fraude quer a
erro; a seleccdo e aplicagéo de politicas contabilisticas apropriadas; e o apuramento de
estimativas contabilisticas que sejam razoaveis nas circunstancias.

Responsabilidades do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre estas
demonstragdes financeiras consolidadas, baseada na nossa auditoria. Conduzimos a nossa
auditoria em conformidade com as Normas Internacionais de Auditoria. Estas Normas
exigem gue cumpramos com requisitos éticos e planeemos e executemos a auditoria com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas ndo contém distorgdes materialmente relevantes.

4 Um exame envolve a execugao de procedimentos destinados a obter prova de
auditoria sobre as guantias e divulgaces constantes das demonstracdes financeiras
consolidadas. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificag&o de as demonstragbes
financeiras das empresas incluidas na consolida¢ao terem sido apropriadamente
examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagéo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e (i) a
verificagdo das operagdes de consolidagéo. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliaggo dos riscos de distorgéio material das
demonstracdes financeiras consolidadas, quer devido a fraude quer a erro. Ao efectuar
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essas avaliagbes de risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparacéo e apresentacdo apropriada das demonstragdes financeiras consolidadas pela
Sociedade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas néo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do
controlo interno da Sociedade. Uma auditoria também inclui a avaliagéo da adequagio das
politicas contabilisticas usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas efectuadas
pela Administraggo, bem como a avaliagao sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentagido das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 Entendemos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Opinido

6 Em nossa opinido, as referidas demonsiragdes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a
posigao financeira consolidada da REN — Redes Energéticas Nacionais, S.A. em 31 de
Dezembro de 2006, o seu desempenho financeiro e os seus fiuxos de caixa do ano entéo
findo, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tai como
adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 22 de Maio de 2007
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