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Parecer de Auditoria sobre a informagéo
financeira consolidada pro-forma
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Introdugao

1 Para efeitos de incluséo no prospecto de oferta publica de venda e de admisséo a
negociagéo de acgles representativas de parte do capital da REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A. (REN), examinamos a informagéo financeira consolidada pré-forma, a
qual compreende o balango consolidado pré-forma a 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia
um total de 3.886.600 milhares de euros, @ um total de capital proprio de 964.898 milhares de
euros, incluindo um resuttado liquido de 521.074 milhares de euros). Esta informagéo
financelra consolidada pro-forma destina-se a simular a posigéo financeira consolidada da REN
em 31 de Dezembro de 2006 e os resultados consolidados das suas operagfes nessa data,
caso a aquisicéo dos activos afectos as actividades reguladas de gas natural, tivesse ocorrido
em 1 de Janeiro de 2006 e tomando em consideragéo os pressupostos indicados no paragrafo
2 abaixo.

Bases de preparac¢do e responsabilidades

2 - Alinformagéo financeira consolidada pro-forma resulta da incorporagéo nas
demonstragdes financelras consolidadas da REN em 31 de Dezembro de 2006, preparadas de
acordo com as Normas Intérnacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na

 Unigo Europela e de um conjunto de ajustamentos necessarios a simulagédo dos efeitos
retroagidos a 1 de Janeiro de 2006. Os principais ajustamentos considerados foram os
resultantes: (I} da aquisiciio de um conjunto de activos e passivos regulados (rede de
transporte) que incluem as participagdes financeiras de duas sociedades (Gasoduto Braga-Tuy
S.A. & Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A.), (ii) da aquisig:éo de um conjunto de activos
regulados (instalagdes de armazenagem) e (ili) da aquisigéo da sociedade Transgas Atlantico
(Somedade Portuguesa de Gés Natural Liquefeito, S.A.). -

3 . E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo da REN a preparagao da
informag#o financeira consolidada pré-forma bem como a adopgéo de politicas e critérios
contabilisticos e a quantificagdo dos ajustamentos. A nossa responsabilidade consiste na
emissdo de um relatorio nos termos referidos pelo Anexo Il item 7 do Regulamento (CE) n°809-
2004. N&o somos responsaveis por expressar qualguer outra opiniéio sobre a Informagéo
financeira consolidada pré-forma ou sobre algum dos elementos que a constituem.

Ambito

4 Anossa reviséo da preparagdo da informagso financeira consolidada pré-forma fol
efectuada de acordo com as normas internacionais de auditoria emitidas pelo IFAC aplicaveis a
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exames que ndo sejam auditorias ou exames simplificados de informag&o financeira histérica,
O nosso trabalho consistiu na realizagéo dos seguintes procedimentos:

a) Verificagio de que a informacgéo financeira consolidada pré-forma teve como base as
demonstragdes financeiras consolidadas da REN em 31 de Dezembro de 2006 preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Unido Europeia, que foram sujeitas a uma auditoria & sobre as quais emltlmos opinido em 22
de Maio de 2007;

by  VerificAmos que na preparagao dos ajustamentos mencionados no paragrafo 2 acima
foram aplicados principios e critérios consistentes com os utilizados na preparagéo das
demonstrages financeliras consolidadas da REN em 31 de Dezembro de 2006 preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Unido Europeia;

¢)  Verificagéo da adequagéo dos ajustamentos face aos eventos expressos no paragrafo 2;

d)  Testamos aritmeticamente a incluséo dos ajustamentos na referida informaggo financeira
consolidada pro-forma. '

Parecer

5 Com base no frabalho efectuado, somos do parecer que (i) a informagéo finanhceira

- consolidada pré-forma da REN em 31 de Dezembro de 2006 foi preparada de forma adequada
e (ii) de forma consistente com as politicas e critérios contabilisticos utilizados na preparagio
das demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2006 de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni&o Europeia.

6 Esta informagéo financeira consolidada pré-forma, por se referir a uma situagéo
simulada, néo representa a situagdo financeira e patrimonial da REN nem os resultados
consolidados das suas operages em 31 de Dezembro de 2008, que poderiam resultar em
situagdes reais, nem inclui toda a informagéo e divulgagdes necessérias para uma
apresentagéo verdadeira e apropriada de acorde com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni&oc Europeia.
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