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PROPOSTA DE DELIBERAGAO

PONTO 4 DA ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

DE 13 DE ABRIL DE 2016

Considerando que:

A)

B)

C)

D)

Nos termos do n.° 2 do Artigo 5.° do Contrato de Sociedade da REN - Redes
Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (doravante “REN” ou “Sociedade”), “a
sociedade pode adquirir, deter e alienar ac¢bes prdprias, nos casos previstos na

lei e dentro dos limites nela fixados”;

Em cumprimento do disposto nos Artigos 319.° e 320.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, a aquisicao e alienacao de acdes proprias esta sujeita a aprovacao

pela Assembleia Geral;

O Regulamento (CE) n.° 2273/2003 da Comissao, de 22 de dezembro, que sera
revogado e substituido pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril (e pelas respetivas normas técnicas ainda
nao aprovadas), com efeitos a partir de 3 de julho de 2016, estabelece um
regime especial para certos programas de recompra de acgdes proprias,
contendo, designadamente, requisitos de isencao do regime geral de abuso de
mercado, o qual se revela conveniente observar, ainda que fora do ambito de

aquisicoes integradas nos programas abrangidos;

O Regulamento da CMVM n.° 5/2008, conforme alterado, estabelece
determinados deveres de comunicacao e divulgacao da realizacao de operacoes
sobre acOes proprias por sociedades com ac¢des admitidas a negociacao em

mercado regulamentado;
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E) Foi concedida ao Conselho de Administracao, pela Assembleia Geral de 17 de
abril de 2015, autorizacao para adquirir, deter e alienar acbes proprias,

detendo a REN atualmente 3.881.374 acoes proprias;

F) Se mantém a utilidade, do ponto de vista do interesse social, em dispor de
autorizacao para a Sociedade e sociedades dependentes poderem adquirir,
deter ou alienar acoes proprias, designadamente tendo em vista a pratica de
atos que se revelem necessarios ou convenientes para a prossecucao do
interesse da Sociedade, em condicoes que sejam adequadas as circunstancias
atuais do mercado de capitais e de acordo com a lei aplicavel em cada

momento;

O Conselho de Administracdo propde a Assembleia Geral da REN a aprovacao das

seguintes deliberacées:

1. Aprovar a aquisicao de acOes proprias pela REN e/ou pelas suas sociedades
dependentes, atuais e/ou futuras, incluindo direitos a sua aquisicao ou
atribuicao, sujeita a decisao do Conselho de Administracao da REN e nos termos

seguintes:

a) Numero maximo de a¢bes a adquirir: até ao limite correspondente a 10%
(dez por cento) do respetivo capital social, deduzidas as alienacoes
efetuadas, sem prejuizo das exce¢des constantes do n.° 3 do Artigo 317.°
do Codigo das Sociedades Comerciais e da quantidade que seja exigida
para cumprimento de obrigacées da adquirente, decorrentes da lei, de
contrato ou de condicoes de emissao de valores mobiliarios ou outros
titulos, com sujeicao, se for o caso, a alienacao subsequente, nos termos

legais, das acdes que excedam aquele limite;

b)  Prazo durante o qual a aquisicdo pode ser efetuada: nos dezoito meses

subsequentes a data da presente deliberacao;



d)
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Formas de aquisicdo: com sujeicao aos termos e limites imperativamente
estabelecidos na lei, a aquisicao de acOes ou direitos de aquisicao ou
atribuicao de acoes pode ser efetuada a titulo oneroso, em qualquer
modalidade, em mercado regulamentado ou fora de mercado
regulamentado, por proposta negocial ou oferta ao publico, com
observancia do principio da igualdade de tratamento dos acionistas nos
termos legalmente previstos, designadamente através de (i) transacao
realizada com entidades designadas pelo Conselho de Administracao da
REN, designadamente parceiros estratégicos e instituicoes financeiras com
as quais a REN ou qualquer sociedade dependente haja celebrado ou
venha a celebrar contratos de permuta de ac¢des, contratos de equity
swap ou outros instrumentos financeiros derivados similares; ou (ii)
aquisicao a qualquer titulo para, ou por efeito de, cumprimento de
obrigacao decorrente da lei ou contrato, incluindo vinculacao contratual a
prossecucao de plano de atribuicao de acées da REN ou de qualquer
sociedade dependente, conversao ou troca de valores mobiliarios ou
outros titulos convertiveis ou permutaveis, emitidos pela respetiva
sociedade, nos termos das respetivas condicoes de emissao ou de

contratos celebrados em conexao com a referida conversao ou permuta;

Contrapartida minima e maxima das aquisicdes: o preco de aquisicao
onerosa tera como limites maximo e minimo, respetivamente, 120% e 80%
da média ponderada das cotacOes diarias de fecho das acbes da
Sociedade, no minimo, nas Ultimas 3 e, no maximo, nas Ultimas 30 sessoes
do Euronext Lisbon imediatamente anteriores a data da aquisicao ou a
constituicdo do direito de aquisicdo ou atribuicao de acdes, ou
corresponder ao preco de aquisicao resultante de contratos de permuta de
acoes, de instrumentos financeiros contratados pela REN ou por sociedade
dependente, dos termos de emissao, efetuada por qualquer dessas
entidades, de valores mobiliarios ou outros titulos convertiveis em, ou

permutaveis por, acoes da REN, ou de contratos celebrados com relacao a
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tais conversodes ou permutas, ou de plano de atribuicao de acdes em cada

momento vigente na REN;

Momento da aquisicdo: a determinar pelo Conselho de Administracao da
REN, tendo em especial consideracao a situacao do mercado de valores
mobiliarios e a conveniéncia ou as obrigacoes da REN, de outra sociedade
sua dependente ou do(s) adquirente(s), efetuando-se por uma ou mais
vezes nas proporcoes que sejam fixadas pelo Conselho de Administracao
da REN.

Aprovar a alienacao de acdes proéprias, incluindo direitos a sua aquisicao ou

atribuicao, que hajam sido adquiridas pela REN ou por quaisquer sociedades

dependentes, atuais ou futuras, mediante decisao do Conselho de

Administracao da REN e nos seguintes termos:

a)

b)

Numero minimo de agdes a alienar: o nimero de acdes a alienar sera
definido pelo Conselho de Administracao da REN, em funcao do que, em
cada momento, seja considerado necessario ou conveniente para a
prossecucao do interesse social ou para cumprimento de obrigacdes
assumidas, resultantes da lei, do contrato ou da emissao de valores

mobiliarios ou outros titulos;

Prazo durante o qual a alienacdo pode ser efetuada: nos dezoito meses

subsequentes a data da presente deliberacao;

Modalidade de alienagdo: com sujeicao aos termos e limites
imperativamente estabelecidos na lei, a alienacao de acdes ou direitos de
aquisicao ou atribuicao de acdes pode ser efetuada a titulo oneroso, em
qualquer modalidade, nomeadamente por venda ou permuta, por proposta
negocial ou oferta ao publico, com observancia do principio da igualdade
de tratamento dos acionistas nos termos legalmente previstos, em
mercado regulamentado ou fora de mercado regulamentado, a entidades
designadas pelo Conselho de Administracao da REN, designadamente a

instituicao financeira com a qual a REN ou qualquer sociedade dependente
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haja celebrado contrato de equity swap ou outros instrumentos
financeiros derivados similares; ou quando deliberada no ambito de, ou
em conexao com proposta de aplicacao de resultados ou distribuicao de
reservas em espécie, sem prejuizo de, em caso de se tratar de alienacao
em cumprimento de obrigacao ou decorrente de emissao de outros valores
mobiliarios pela REN ou sociedade sua dependente, ou de contratos
relacionados com tal emissdo, ou vinculacao contratual a prossecucao de
plano de atribuicao de ac6es da Sociedade, ser efetuada em conformidade

com os termos e condicoes aplicaveis;

d) Preco minimo: contrapartida nao inferior em mais de 80% da média
ponderada das cotacOes diarias de fecho das acdes da REN no Euronext
Lisbon durante um minimo de 3 e um maximo de 30 sessdes de mercado
regulamentado imediatamente anteriores a data da alienacdo, ou preco
que estiver fixado ou resultar dos termos e condicoes de oferta publica de
venda de acOes da Sociedade, lancada por esta ou por acionistas, emissao
de outros valores mobiliarios, designadamente valores mobiliarios ou
outros titulos convertiveis ou permutaveis, ou de contrato celebrado com
relacdo a tal emissdao, conversao ou permuta, quando se trate de

alienacao dela decorrente;

e) Momento da alienagdo: a determinar pelo Conselho de Administracao da
REN, tendo em especial consideracao a situacao do mercado de valores
mobiliarios e a conveniéncia ou as obrigacdes da REN, de outra sociedade
sua dependente ou do(s) alienante(s), efetuando-se por uma ou mais vezes

nas proporcoes que sejam fixadas pelo Conselho de Administracao da REN.

Aprovar que se transmita, ainda que de forma indicativa, ao Conselho de
Administracao da REN que, sem prejuizo da sua liberdade de decisao e atuacao
no quadro das deliberacdes dos numeros 1. e 2. supra, tenha em consideracao,
em funcdo das circunstancias que entenda relevantes e sem prejuizo da
observancia e do cumprimento das disposicoes legais previstas no Codigo dos

Valores Mobiliarios e na regulamentacao da Comissao do Mercado de Valores
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Mobiliarios, as seguintes praticas relativas a aquisicao e alienacao de acoes
proprias ao abrigo das autorizacdes concedidas nos termos dos nUmeros

anteriores:

a) Divulgacao pulblica, antes do inicio das operacdes de aquisicao e alienacao
de acoes proprias, do contetdo da autorizacao constante dos nimeros 1. e
2. supra, em particular, o seu objetivo, o contravalor maximo e minimo, o

numero maximo de acoes a adquirir e o prazo autorizado para esse efeito;

b) Manutencdo de registo de cada operacao realizada no ambito das

autorizacoes precedentes;

c) Execucao das operacdes em condi¢cées de tempo, modo e volume que nao
perturbem o regular funcionamento do mercado, devendo nomeadamente
evitar a sua execucao em momentos sensiveis da negociacao, em especial,
na abertura e fecho da sessao, em momentos de perturbacao do mercado
e em momentos proximos a divulgacdo de informacao privilegiada,

incluindo a divulgacao de resultados;

d) Realizacao das aquisicées a preco nao superior ao mais elevado de entre o
da ultima operacao independente e o da oferta independente de maior

montante ao tempo da aquisicao no Euronext Lisbon;

e) Caso essas aquisicoes sejam feitas através de instrumentos derivados, o
preco de exercicio destes ultimos ndao devera ser superior ao mais elevado
de entre o da ultima operacdao independente e o da atual oferta

independente de maior montante;

f)  Limitacao das aquisicées a 25% do volume diario médio de negociacao, ou
a 50% desse volume, no caso de liquidez muito reduzida no mercado em
causa e mediante comunicacao a autoridade competente e divulgacao ao

mercado;
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g) Divulgacdo pulblica das operacoes realizadas que sejam relevantes nos
termos regulamentares aplicaveis, até ao final do terceiro dia Util a contar

da data de realizacao da transacao;

h)  Comunicacdo a autoridade competente, até ao final do terceiro dia Gtil a
contar da data de realizacao da transacao, de todas as aquisicoes e

alienacoes efetuadas;

i)  Abstencao de alienacao de acdes durante a eventual execucao de
programa de recompra abrangido pelo Regulamento (CE) n.° 2273/2003 da
Comissao, de 22 de Dezembro ou pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril, conforme aplicavel,
e/ou por outras normas imperativas estabelecidas por lei que venham ser

aplicaveis.

Lisboa, 17 de marco de 2016

Pelo Conselho de Administracao da

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.



