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Resultados 9M07 – Principais Indicadores
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Milhões de Euros

Proveitos Operacionais

Custos Operacionais

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA

Resultado Líquido Ajustado

Capex
(EBITDA Ajustado = EBIT + Ganhos e Perdas em Joint Ventures + Amortizações – Dividendos da Galp (2006 = €40.6M) e a venda de 
participação na Galp (2006 = 523.8M); 2007 = Anulação de Provisão - €40.6M)
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Resultados 9M07 

• Nos primeiros nove meses de 2007 o Resultado Líquido 
Consolidado não ajustado atingiu €144.8 milhões. As 
vendas e prestações de serviços ascenderam a €404.9 
milhões. O EBITDA e o EBIT ajustado foi de €294.6 
milhões e €203.3 milhões respectivamente. O Resultado 
antes de Impostos foi de €187.4 milhões;

• Estes números incluem €40.6 milhões correspondentes à
anulação da provisão relacionada com os dividendos da 
Galp, que teve lugar em Julho de 2007;

• Tal como tem sido referido em anteriores apresentações, 
a comparação entre resultados de 2007 e de 2006 vem 
distorcida pelo facto do negócio de gás natural (rede de 
gasodutos, armazenagem e terminal de LNG) só ter sido 
integrado na REN no final do terceiro trimestre de 2006.
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Outros*GásElectricidade

* - Inclui anulação  da provisão sobre os dividendos da GALP

Resultados 9M07 

Resultado Líquido (M€)

84.928.8

31.1

Vendas e 

Prestações de Serviços (M€)

297.7

104.3
2.9
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Activo Remunerado Líquido

Terrenos hídricos Activo Líquido

O RAB da Electricidade aumenta continuamente enquanto o do gás aguarda a 
conclusão dos projectos em curso. O investimento no transporte  de 
electricidade nos primeiros 9 meses de 2007 totalizou €149.6 milhões e o gás 
natural €26.9 milhões, sobretudo devido ao atraso no lançamento de novos 
projectos.

Electricidade -  Activo Remunerado Líquido(RAB) 

Final do Ano

401 393 390

1,103 1,115 1,154

DEZ06 6M07 9M07

1,504 1,508 1,544

Gás - Activo Remunerado Líquido

Final do Ano

1,005
980 970

DEZ06 6M07 9M07

Milhões de Euros
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Evolução da Dívida Líquida

DEZ06

Cash-Flow

Operacional

∆ Fundo 

de Maneio CAPEX

Milhões de Euros

-1,825

Outros SET07

295

-132

-175

-1,928-91

O aumento da dívida líquida nos primeiros nove meses de 2007 foi de €103 
milhões e está fundamentalmente relacionado com o pagamento, em 
Junho de 2007, de €97 milhões de dividendos relativos ao ano de 2006.
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Custo médio da dívida 2007

A REN conseguiu manter o aumento do custo médio da dívida abaixo do 
aumento da Euribor, através da renegociação de spreads.

3.50

4.00

4.50

5.00

Dezembro 06 Março 07 Junho 07 Setembro 07

Electric idade Gás
Grupo Euribor 1 Mês

Percentagem

3.98%

4.71%

4.14%

4.33%



8

REN – Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. 

30 de Outubro de 2007

Desvio e déficit tarifário em IFRS

O déficit tarifário da REN diminuiu nos primeiros nove meses do ano 
essencialmente devido à progressiva desintermediação da REN na compra 
e venda de energia dos CAE e da produção em regime especial, que 
esteve na origem da quase totalidade dos desvios anuais. 

Déficit dos Terrenos Cap inflação clientes BT Desvios anuais

Dezembro 06 Março 07 Junho 07 Setembro 07

(€
M

)
520 

567
530 520
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Factos Relevantes

• A provisão de €40.6 milhões relativa aos dividendos da 
Galp foi anulada no mês de Julho de 2007 afectando 
positivamente o resultado antes de imposto em €40.6  
milhões, e em €35.3 milhões o resultado líquido;

• A taxa de remuneração dos terrenos hídricos e do déficit
relativo à remuneração de terrenos entre 1999 e 2003 
foi reduzida, a partir de 1 de Julho de 2007, para o 
equivalente à taxa de inflação; 

• Os ganhos comerciais de Janeiro a Setembro estão 
contabilizados em €16,4 milhões. Este valor é igual ao 
do final do primeiro semestre uma vez que não foi 
imputado qualquer ganho aos meses de Julho a 
Setembro, em virtude de não estar ainda definido, pela 
ERSE, o método de cálculo do novo regime que entrou 
em vigor a 1 de Julho de 2007.
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Anexos
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Demonstração de Resultados 9M07

Resultado Líquido do Período

404.9

470.3

95.1

32.7

91.4

13.9

237.2

56.5

6.7

187.4

144.8

Vendas e Prestações de Serviços

Proveitos Operacionais

Fornecimentos e Serviços Externos

Custos com o Pessoal

Amortizações

Outros

Resultado Operacional

Custos Financeiros (líquidos)

Ganhos em Joint Ventures

Resultados antes de Imposto

9M069M07

286.3

901.7

88.7

21.9

56.6

9.4

725.0

27.2

0.0

697.7

589.6

Milhões de Euros
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Balanço

Total do Activo

3,366

2,523

-

464

378

495

422

55

17

3,861

Activo não corrente

Activo fixo tangível

Activo fixo não tangível

Propriedades de invest.

Outros

Activo corrente

Clientes e outros a receber

Disponibilidades

Outros

9M07

Total do  Passivo e Cap.Próprio

Total do Capital Próprio

Passivo não corrente

Empréstimos

Fornecedores

Outros

Passivo corrente

Empréstimos

Fornecedores

Outros

995

1,195

689

283

224

1,609

1,328

193

87

3,798

DEZ06

946

1,186

687

212

288

1,728

1,194

473

61

3,861

9M07 DEZ06

3,425

2,592

2

432

399

373

229

88

56

3,798

Milhões de Euros
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Esta apresentação e todos os materiais, documentos e 
informações usados ou distribuídos aos investidores no contexto 
desta apresentação não constituem, nem fazem parte de, uma 
oferta pública ou privada ou solicitação por parte da REN, ou 
de qualquer dos seus accionistas, para a venda ou aquisição de 
valores mobiliários emitidos pela REN e o seu propósito é
meramente informativo e esta apresentação e todos os 
materiais, documentos e informações usados ou distribuídos aos 
investidores no contexto desta apresentação não podem ser 
utilizados numa oferta futura relacionada com valores 
mobiliários emitidos pela REN sem que esta o tenha 
expressamente autorizado. 

Disclaimer
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ir@ren.pt
+351 210 013 546

www.ren.pt


