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1.° semestre de 2012

O EBITDA registou uma subida de 11,1% face ao periodo homélogo para 261,7M€.
Esta subida reflete o aumento da base de ativos regulados (+8,3%) bem como o
crescimento da taxa média ponderada de retorno do capital;

O OPEX decresceu 2,6% e o OPEX Core diminuiu 5,6% quando comparado com a
primeira metade de 2011, como resultado das medidas de eficiéncia em curso na
Companhia;

O resultado liquido foi de 70,6M€, um crescimento de 3,4% face ao primeiro semestre
de 2011. Este crescimento teria sido maior na auséncia de aumentos na taxa de IRC e
nos resultados financeiros;

Apesar da reducao no investimento, resultado de decisdes estratégicas, as
transferéncias para exploracao aumentaram 70% quando comparadas com o primeiro
semestre de 2011, essencialmente devido a conclusao do Terminal de GNL de Sines;

Apos o término do semestre, a REN concluiu a compra de 7,5% do capital da HCB, um
investimento destinado a reforcar a participacao da Companhia nos projetos de
transporte de eletricidade em Mocambique.
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Principais indicadores financeiros

(EM)

EBITDA

Resultado financeiro
Resultado liquido

Resultado liquido recorrente
RAB médio

CAPEX

Divida liquida

REN

2T11 2T12
120, 1 130,9
-25,4 -35,0
33,9 36,1
33,9 30,5
3.065,7 3.320,2
79,6 49,9

2.298,4 2.452,2

A%

9,1%
37,6%
6,7%

-10,0%

8,3%

-37,3%

6,7%

1511 1512
2355  261,7
46,2 -67,2

68,3 70,6
68,3 65,0
3.065,7 3.320,2
139,7 74,9

2.298,4 2.452,2

A%

11,1%
45,3%
3,4%
-4,8%
8,3%
-46,4%
6,7%



Diminuicao esperada do CAPEX

Nivel de execucao em linha com os anos anteriores

CAPEX

-64,8M€
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Aumento significativo dos activos
com maior remuneracao

66 -30
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/
RAB médio Terrenos Gas Eletricidade Eletricidade RAB médio
1511 natural sem prémio com prémio 1512

A taxa de retorno considera a remuneracdo do RAB e a remuneracao dos terrenos (hidricos e da zona de protecao), dividida pelo RAB
médio do periodo.
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A taxa de remuneracao dos ativos elétricos teve
um grande impacto sobre a receitas e

REMUNERACAO REMUNERACAO

DO RAB NA ELETRICIDADE DO RAB NO GAS NATURAL
(EX: TERRENOS),
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Os custos operacionais decresceram como
resultado de iniciativas de aumento da
eficiéncia e da lei do OE/2011

CUSTOS
OPERACIONAIS
(M€) -1,4M€
(-2,6%)
1,4
(-5,9%) 0,8
(-10,3%)
7777777777777777777777777777777 54,1
Opex 1511 A FSE’s A Custos com A Outros Custos Opex 1512
Pessoal Operacionais

Nota: valores nao incluem gastos de construcao dos ativos concessionados (123,7M€ em 1511 e 61,0M€ em 1512).
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O OPEX Core decresceu 5,6%

v
55,5 -2,3 1,5 -0,0 -0,2 -0,2 -5,2 46,1
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Opex Servicosde  Soc. transp. DL Desvio PPDA Encargoscom  OPEX Core
1511 sistema e tarifa gas 17/2009 linhas a ERSE 1511
transfronteirica
-2,6ME (-5,6%)
54,1 -4,8 .
1,4 -0,0 -0,1 -0,0 -4,4 43,5
e j 77777777777 i
OPEX1S12  Servicosde  Soc. transp. DL Desvio PPDA Encargos com  OPEX Core
sistema e tarifa gés 17/2009 linhas a ERSE 1512

transfronteirica

Nota: valores nao incluem gastos de construcao dos ativos concessionados (123,7M€ em 1511 e 61,0 M€ em 1512).
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A remuneracao do RAB foi a maior contribuinte
para o crescimento do EBITDA

33,0 - ””””” a2 58
30,3%) e (13,2%) (-25,1%)
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1511 RAB amort. hidricos  alisamento TPE’s Outros 1512
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O resultado liquido subiu 3,4% apesar do
aumento dos custos financeiros

AMORTIZACOES RESULTADO FINANCEIRO  IMPOSTOS
(M€) (M€) (M€)

+7,6 -21,0
(+8%) (+45%)
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O racio divida liquida/EBITDA
melhorou face ao 1511

DiVIDA
LIQUIDA (me¢)
4,9 w14 4,7
X X
’ (6,1%) ‘
v
‘ +154 2,452
[
,,,,,,,,,,,, ]
Dez 2011 Cash Flow Capex Juros Dividendos Processo com Outros 1512
Operacional? (pagamentos) (liquidos) (recebidos - Amorim, BV
pagos)

O custo médio da divida no 1° semestre foi de 5,6%;

As métricas de crédito da REN melhoraram ligeiramente face a 1511 com a divida liquida/EBITDA em 4,7x,
o FFO/Div. liquida em 13,9% e o FFO Interest coverage em 3,5x.

Y Cash flow operacional = Resultado operacional + Amortizacdes + Provisdes
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A finalizar

REN produziu bons resultados operacionais, suficientemente fortes para
registar uma melhoria no resultado liquido, apesar do aumento
significativo dos custos financeiros;

O investimento em 2012 esta concentrado em menos projectos, que serao
na sua maioria concluidos na segunda metade do ano;

O refinanciamento da divida da REN esta bem encaminhado e as
negociacoes da linha de crédito com o banco chinés China Development
Bank deverao chegar a bom termo durante os proximos meses;

A Companhia esta a ultimar o seu novo Plano Estratégico. Este devera ser
divulgado ao mercado antes do final do ano.
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Disclaimer

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de, uma oferta
publica ou privada ou solicitacao por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicao de valores mobiliarios emitidos pela REN e o seu propodsito € meramente
informativo e esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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Visite o0 nosso web site em:
www.ren.pt

ou contacte-nos:

Ana Fernandes — Diretora
Av. EUA, 55
1749-061 Lisboa

Telefone: +351 210 013 546
ir@ren.pt
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