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Mensagem do Presidente

A REN, S.A. teve, no exercicio de 2005, o melhor
desempenho operacional de sempre, de par com
o melhor desempenho econdmico, expresso No
resultado liquido gerado de 110,7 M€ (milhdes de
euros).

A qualidade operacional é traduzida por
indicadores agregados da continuidade do servico
de transmissdo de energia eléctrica, dos quais
releva o Tempo de Interrupcédo Equivalente, TIE,
que atingiu 0,49 minutos, deduzido o efeito dos
incéndios, o que situa a empresa, em contexto
europeu, ao melhor nivel das suas congéneres.

Num pais que continua a ser fustigado
sazonalmente por uma praga, que sdo os incéndios
florestais, pode dizer-se que a Rede Nacional de
Transporte de Electricidade (RNT) tem estado
sujeita a prova excepcional de resisténcia - que
mais uma vez foi ganha. Cerca de 43% dos 321
incidentes registados na RNT foram directamente
provocados por incéndios, tendo triplicado
relativamente a 2003 e multiplicado por seis
relativamente a 2004. Apesar deste elevado nimero
de incidentes, apenas quatro provocaram
interrupcao de consumos na ordem de 21 MWh,

sendo os restantes 37,2 MWh devidos a outras
causas, designadamente de origem atmosférica.

Realca-se a melhoria ocorrida na rede a 150 kV,
como resultado dos upratings que tém vindo a ser
executados em linhas criticas, sobretudo
atendendo ao papel que esta rede continuara a
ter como malha de recepcéo da energia edlica.

E esta uma razdo acrescida para destacar o nivel
de investimento sustentadamente crescente, nos
ultimos anos e que, também neste Ultimo, atingiu
215,5 M€, pela primeira vez, representando um
acréscimo de 57,2% em relacdo ao ano anterior.
Além do reforco das infra-estruturas existentes,
estd em curso um programa de expansao,
consistente com a esperada progressdo da
componente edlica na producdo de energia e com
as necessidades de ligacdo de novos centros
produtores térmicos e hidroeléctricos. Conhecida
a dificuldade por que passam todas as accobes com
impacto mais significativo no territorio, e a
construcao das redes de transporte esté incluida,
o volume de investimento anual que tem vindo a
ser atingido reflecte uma extraordinéria capacidade
de realizacéo propria e dos prestadores de servicos



da REN, além dum persistente esforco de
articulagdo e monitoragem entre entidades e
projectos, nos diferentes estadios de apreciacao e
desenvolvimento. A medida deste esforco de
investimento esta na diminuicdo da cobertura do
investimento, que passou de 1,4 para 1,2, embora
0 EBITDA tivesse crescido cerca de 31% situando-
-se em 259,7 M€.

Uma nota aparentemente dissonante é expressa
na evolucao da divida financeira que se agravou
em 165,2 M€, para a qual contribuiu o acréscimo
do défice tarifario em 152,3 M&, situando o saldo
global da conta de desvios tarifarios em cerca de
5753 M€,

Esta situacdo, a que nao é estranha a evolucdo do
panorama internacional das matérias-primas
energéticas, com destaque para os pregos do
petréleo e do gas, representa um énus para o
Sistema Eléctrico Nacional, a ser absorvido
gradualmente, a medida que as condi¢des que Ihe
deram origem forem melhorando. Em estritos
termos legais, o défice tarifario, financiado pelas
empresas do sector eléctrico, devera ser repercutido
nas tarifas dos cinco anos subsequentes.
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Apesar disso, a opcao de financiamento com base
em papel comercial, apresentando embora o
inconveniente da reduzida maturidade, permitiu
atingir o fim do ano com o peso do curto prazo
representando 55,8% da divida financeira total.
Esta opcao esta justificada pela adiada operacéo
de integracao dos activos de transporte de gas, da
Transgds, no momento em que se aliene a
participacao de 18,3% que a REN detém no capital
da Galp Energia, SGPS, S.A., GALP.

So6 apods esta operacao que, finalmente, se espera
concretizar no decurso de 2006, é possivel estender
a maturidade da divida da REN, redefinindo as
formas de financiamento e adoptando solucdes
ajustadas a estrutura da divida associada a cada
uma das actividades reguladas de transporte, de
electricidade e de gas.

Destaca-se, nestas condicoes de incerteza, que se
prolongam desde 2003, que a gestao critica dos
meios de financiamento permitiu uma reducao de
0,02% do custo médio da divida — que atingiu
2,44% - para uma divida global de 1367,2 M€.



Para os resultados liquidos do ano, contribuem
muito positivamente os dividendos da participagao
no capital social da GALP, no montante de 30,4 M€,
sem podermos ignorar a contribuicao de 22,2 M€
associada a funcdo de agente externo,
desempenhada pela REN, em representacao do
Sistema Eléctrico de Servigo Publico, ao comer-
cializar os respectivos excedentes no mercado spot.
Recorda-se que, dos ganhos comerciais, 50% sao
considerados ganhos a favor das tarifas e, portanto,
de todos os consumidores. O ano fica marcado
pela muito especial variagao registada nos precos
da“pool”espanhola (OMEL), com extremos nunca
antes verificados no mercado diario e nos intra-
-diarios. A volatilidade registada naquele mercado
terd inspirado medidas de natureza legislativa, com
reflexos no ano de 2006, por terem entrado em
vigor ja no inicio do més de Margo.

A REN concretizou o objectivo de gestao da
certificacdo tripla — qualidade, ambiente e
seguranga — com o envolvimento transversal das
Divises Operacionais e das Areas de Gestdo num
esforco suportado numa estrutura transitéria
integradora, coordenada pela Divisao Exploracgao.

Prosseguiu o trabalho de concretizagdo de um
novo processo de orcamentacao global da REN —
Projecto BW/SEM (Business Warehouse/Strategic
Enterprise Management) - que deve estar concluido
em tempo Util, para o exercicio de 2007.

Concretizou-se a reestruturacao e respectiva
transferéncia de servicos dos sistemas de
informacdo na zona Norte, constituindo, em
Ermesinde, o Datacenter de recurso da gestao da
Rede de Telecomunicagdes de Seguranca (RTS) e
dos sistemas corporativos.

A Producdo em Regime Especial (PRE) atingiu um
novo maximo, sobretudo com a evolucao da
poténcia edlica, que ultrapassou os 1 000 MVA
instalados, metade dos quais em 2005.

As muito especiais condicoes exigidas por este
tipo de instalacbes e o tratamento da energia, no
ambito da funcao "Acerto de Contas’, que cabe
regulamentarmente a REN, constituiram a base de
expansao do sistema de telecontagem que ja
atingiu um numero didrio de registos de contagem
de cercade 710 mil.



A telecontagem realiza uma preocupacao essencial
da gestéo, que envolve a qualidade de informacao
de suporte a liquidagao, no ambito do mercado
de electricidade e que tem expressao no “Guia de
Medicao, Leitura e Disponibilizacdo de Dados’, a
aguardar publicacéo pela ERSE.

A RENTELECOM desenvolveu a sua actividade de
prestador de servicos de telecomunicacdes, usando
a capacidade excedentdria da RTS, atingindo uma
facturacdo global da ordem de trés milhoes e
seiscentos mil euros e um resultado liquido de
cerca de 263 mil euros. O contrato de prestacao
de servicos celebrado com a REN permitiu que
ainda ndo tivesse sido necessario proceder ao
recrutamento de pessoal do exterior.

O OMIP prosseguiu a preparacao para o inicio das
operacdes, como sede do mercado a prazo —
produtos financeiros, tendo por base a electricidade
- devendo realcar-se que na Cimeira de Evora, de
18 e 19 de Novembro, entre os Governos de
Portugal e Espanha, se fixou uma nova data, 1 de
Julho de 2006, para o inicio da actividade do OMIP
e do OMIClear.

Mensagem do Presidente

Tendo sido reconhecidos regulatoriamente os
custos incorridos no lancamento da plataforma do
mercado a prazo, os resultados do OMIP atingiram
cerca de 136 mil euros.

A REN atingiu, em 2005, todos os objectivos de
gestdo que tinham sido fixados.

O Conselho de Administracdo agradece aos
Accionistas a confianca e a solidariedade que nao
faltaram nunca. E agradece aos trabalhadores e
prestadores de servicos a disponibilidade jamais
regateada que permitiu o melhor desempenho ao
servico da economia e da sociedade.



Indicadores Principais

Indicadores Econdmico-Financeiros

Rendibilidade do activo
(M€)
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Cobertura de encargos financeiros

Indicadores Principais

(M€)
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I Fncargos Financeiros (M€)
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Rendibilidade corrente dos capitais proprios
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2%
0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005
m ROA (inclui Proveitos Financeiros)
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Indicadores Principais

Resultados por accao

(€)
1,20 80%
67% " - 70%
1,00 ~
0388 60% L 60%
0,80 i
o - S0% - 50%
065
061 062
0,60 0,5 40%
042 Odd o ~30%
0,40
031
= 20%
0,20 o
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0,00 0%
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. CPS
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"Pay-out ratio" L.
/ Legenda e Definicoes
Autonomia Financeira - capitais
proprios/activo
CP - capitais proprios
Divida financeira e diferencas tarifarias Enc. Financ. - enc. financeiros excl.
(M€) perdas em empresas associadas
1600 Grau combinado de alavanca:
margem de contribui¢do/RC
1400 13672 -
1202,1 Grau de endividamento:
1200 capitais alheios/capitais préprios

RCP - rendibilidade dos capitais préprios
1000 865.9 (ROE): RDI/CP

RC - resultados correntes

800 5905 729,7
o e RL - resultado liquido

600 4230 ROA - return on assets: RO/activo
400 5 S04 0 DPS - d/Y/dends per share (dividendos

(s pOr ac¢ao)
200 EPS - earnings per share (resultados

0 l{quidos por acg¢ao)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 Pay-out ratio - dividendos/RDI
RFL - return from leverage (efeito aditivo
Saldo diferencas tariférias de alavanca financeira)
——— Divida financeira (final do ano) Rendibilidade corrente dos capitais

proprios: RC/CP ou ROA+RFL

Nota: No célculo dos indicadores, os valores retirados
do balango correspondem a valores médios.
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Indicadores Técnico-Econdmicos

(taxa de variagao)
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Comprimento das linhas e poténcia de transformacéo

Indicadores Principais
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Aspectos Relevantes do Ano

Assinatura dos acordos de cessacao dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), estabelecidos em
1996 entre a REN e a Companhia Portuguesa de Producao de Electricidade (CPPE), nos termos do DL
240/2004. A cessacao efectiva dos CAE sé ocorrerd quando estiver em funcionamento o Mercado
Ibérico de Electricidade (MIBEL).

Ligacdo do primeiro parque edlico a rede eléctrica de muito alta tensado (MAT), devido a elevada
poténcia que podera injectar na rede, 81 MVA.

Participacéo da REN no XI Encontro Regional Iberoamericano da CIGRE com a apresentacao de diversos
trabalhos, alguns dos quais foram distinguidos pelos comités de estudo com a atribuicdo de um
primeiro lugar, dois seqgundos e dois terceiros lugares.

O Presidente da REN, Eng.° José Penedos, além de reeleito como presidente da Agéncia Portuguesa
de Energia, foi eleito por dois anos, a iniciar em 2006, para a presidéncia, da Unido para a Coordenacao
doTransporte de Electricidade (UCTE), associacao de 23 paises europeus para coordenacao da operacao
e desenvolvimento das respectivas redes de transporte de electricidade em muito alta tensao.

Excelente comportamento da Rede Nacional de Transporte de Energia Eléctrica (RNT) que suportou
a fortissima vaga de incéndios do Verdo de 2005 quase sem interrupcoes do fornecimento de energia,
por isso, 0 Tempo de Interrupcao Equivalente (TIE) anual foi o mais baixo alguma vez registado: 0,49
minutos.

Decorreram durante todo o ano os trabalhos de preparacédo da REN para a certificacdo de qualidade
nas trés vertentes: qualidade, ambiente e seguranca. J4 no inicio de 2006, foi confirmada pela Associacdo
Portuguesa de Certificacdo (APCER) a atribuicao a REN da certificacdo dos seus sistemas de gestao da
qualidade, ambiente e seguranca para todas as suas actividades no ambito do contrato de concesséo.

Publicacao da Resolucdo do Conselho de Ministros n® 169/2005 que estabelece uma estratégia nacional
para a energia, factor importante do crescimento sustentado da economia portuguesa e da sua
competitividade, visando garantir a seguranca de abastecimento com promogao da eficiéncia energética,
favorecimento da concorréncia e minimizacado dos impactes ambientais.
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Missao, Visao e Valores

A Empresa

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., empresa
concessionaria da Rede Nacional de Transporte de
Energia Eléctrica (RNT), foi criada em 1994, por cisdo
do Grupo EDP, tendo sido concluida a sua separacao
com a autonomizacao juridica daquele grupo, em
2000. Esta operacao obedece ao principio da separacdo
das empresas de producao, transporte, distribuicéo e
comercializacdo de energia eléctrica, como forma de
garantir a liberdade de acesso as redes por todos os
agentes do mercado em condicoes de equidade e
transparéncia.

A Concessao

Enquanto concessiondria da RNT, a REN assegura
uma missao de utilidade publica, de onde se
destacam as seguintes actividades:

® A gestdo técnica do Sistema Eléctrico Nacional
(SEN) e a gestao global do Sistema Eléctrico
do Servico Publico (SEP);

m O transporte de energia eléctrica em Muito
Alta Tensao (400, 220 e 150kV);

m A exploracdo da Rede Nacional de Transporte
(RNT) de energia eléctrica e a construcdo, manu-
tengao e planeamento das infra-estruturas que
a integram;

m A previsdao da evolucdo dos consumos
de electricidade e identificacdo das necessidades
de novos centros produtores do SEP, ou refor¢o
dos existentes, e respectivos locais de
implementacao.

Missao

A REN, enquanto concessionaria da Rede Nacional
de Transporte, tem como missdo garantir o
fornecimento ininterrupto de electricidade ao
menor custo, satisfazendo critérios de qualidade
e de seguranca, mantendo o equilibrio entre a oferta
e a procura, assegurando os interesses legitimos
dos intervenientes no mercado de electricidade e

conjugando as missodes de operador de sistema e
de operador de mercado que Ihe séo cometidas.

Ser um dos mais eficientes operadores europeus
de transporte de energia, construindo valor para

0s seus accionistas dentro de um quadro de
desenvolvimento sustentavel.

Valores

A REN assume como seus valores fundamentais:

B Garantia do abastecimento
Explorar e desenvolver a RNT e as interligacdes
com Espanha de modo a garantir o
fornecimento ininterrupto de electricidade
satisfazendo todos os critérios de qualidade,
favorecendo a criacdo do Mercado Ibérico da
Electricidade.

B |mparcialidade
Garantir a todos os intervenientes no mercado
de electricidade, produtores, distribuidores e
consumidores, acesso a RNT ndo discriminatdrio
e em condicdes de igualdade de tratamento.

B Eficiéncia

Desempenhar com rigor todas as tarefas que
lhe sdo cometidas em termos de eficiéncia
produtiva, e com a melhor utilizacdo de todos
0s recursos, contribuindo para o desenvolvi-
mento do Pais, tendo em vista o bem-estar das
populacdes e a criacdo de valor para os seus
accionistas.

®m Sustentabilidade

Gerir as suas actividades de acordo com os
principios do desenvolvimento sustentével, nas
vertentes econdmica, social e ambiental, com
aposta no apoio a investigacao e desenvol-
vimento e, ainda, na formacao, na ética e no
desenvolvimento do potencial dos seus
recursos humanos.



Compromisso com a Comunidade

A REN prossegue, dentro de um quadro de
desenvolvimento sustentdvel, uma actividade
fundamental para o funcionamento da economia
e 0 bem-estar dos cidadaos. Exerce-a com
assumidas preocupagdes de garantia da seguranca
do abastecimento e de qualidade de servico, de
elevados padrbes de ética, honestidade e
transparéncia nas suas relacbes com terceiros e de
respeito pela segurancga das pessoas e bens, do
meio ambiente e da qualidade de vida da
populacao.

A REN mantém com a Sociedade o compromisso
de:

® Procurar, através das funcdes que lhe estdo
cometidas no sistema eléctrico, contribuir para
a contencdo dos custos de energia eléctrica
suportados pelos consumidores e para
a diversificacdo das fontes de energia primaria,
actuando como agente facilitador do
desenvolvimento de energias alternativas e de
solucdes que visem uma utilizacdo mais racional
da energia.

m Prosseguir o desenvolvimento da sua infra-
-estrutura em harmoniosa interaccdo com
0 meio ambiente, promovendo proteccao da
avifauna e a integracao paisagistica das suas
instalacdes, adoptando nestas matérias as
melhores praticas internacionais.

m Cumprir escrupulosamente com os principios
estabelecidos na iniciativa Global Compact das
Nag¢des Unidas, a qual aderiu, designadamente
no que se refere a uma activa preocupacao pelo
respeito dos direitos humanos e pelo desen-
volvimento das suas actividades de forma
ambientalmente responsavel, quer por parte da
propria empresa, quer daqueles que actuam
como fornecedores nas suas iniciativas.

m Promover o desenvolvimento dos seus recursos
humanos, ndo apenas como instrumento de
criacdo de valor para os accionistas, mas

sobretudo como alavanca fundamental de
construcdo de capital humano catalizador de
processos de eficiéncia na utilizacdo de recursos
e de prossecucédo de preocupacdes de natureza
social e ambiental.

Fomentar e apoiar projectos de investigacao e
desenvolvimento em matérias de interesse para
a actividade da empresa, promovendo activa-
mente a inovagao de base tecnoldgica nacional.

Continuar a apoiar iniciativas da sociedade civil,
dentro de um quadro de responsabilidade social
da empresa, através de um processo de seleccao
aberto e transparente.

Apoiar iniciativas de caracter cultural, sobretudo
em regides onde estas escasseiam, numa légica
de apoio efectivo ao desenvolvimento das
populacdes que mais interagem com infra-
-estruturas da empresa.

Manter informada a sociedade civil sobre os
desenvolvimentos alcancados nestas matérias,
através da publicacdo anual de um relatério de
sustentabilidade.



Estrutura da Empresa

Accionista
Accionista N.c de ac¢des Participacao
Estado Portugués 21361068 20%
EDP - Energias de Portugal, S.A. 32 040 000 30%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 21358932 20%
Parpublica — Participacdes Publicas (SGPS), S.A. 32040 000 30%
Total 106 800 000 100%

Estrutura accionista

. Estado portugués
Parpublica
CGD

® cor
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Organizativa

A REN encontra-se estruturada, no final de 2005,
em cinco areas de actuacdo: drea SEP (sistema
eléctrico publico), drea REDE, 4rea SEI (sistema
eléctrico independente), drea Planeamento e areas
de Gestéo.

A drea SEP engloba a divisdo Comercial (CS) e a
divisdo Gestor do Sistema (GS). Na area de Rede
estao incluidas as divisdes de Equipamento (EQ) e
de Exploracao (EX). A drea SEl inclui a divisdo Gestor
de Ofertas (GO) e a divisdo Producdo em Regime

Especial (PE). A drea de Planeamento engloba a
divisdo Planeamento dos Centros Produtores (PP)
e a divisdo Planeamento da Rede (PR).

As dreas de Gestao compreendem a divisdo
Comunicacdo e Imagem (Cl), a divisdo Controlo de
Gestédo (CQ), a divisao Financeira e Patrimonio (FP),
a divisao Juridica (JR), a divisdo Recursos Humanos
(RH), a divisdo Regulacdo e Tarifas (RT) e a diviséo
Sistemas de Informacéo (SI).

Area SEP Area REDE Area SE| Area Areas de
Planeamento Gestao

B Divisao
Equipamento (EQ)

m Divisdo Comercial
do SEP (CS)

H Divisao Gestor
do Sistema (GS) (EX)

(PE)

W Divisao Gestor
de Ofertas (GO)

m Divisdo Exploracdo  m Diviséo Producdo
em Regime Especial

21

Consultores
Assessores

B Divisdo B Divisao
Planeamento Comunicagao
dos Centros e Imagem (Cl)
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Enquadramento Macroeconédmico

Panorama Internacional

O ano de 2005 foi marcado por um forte
crescimento mundial, embora com algum
abrandamento face ao ano transacto. Segundo as
mais recentes previsdes', a actividade econdmica
mundial devera ter crescido 4,3% em 2005, contra
5,2% verificado em 2004.

A semelhanca do observado nos ultimos anos, as
politicas macroecondmicas permaneceram
favordveis nas principais economias, assim como
os mercados financeiros internacionais continuam
globalmente favoraveis ao crescimento econdmico.
No entanto, registou-se evolugdo no sentido de
politicas monetdrias mais restritivas: enquanto a
Reserva Federal continuou a subir a sua taxa de
referéncia, colocando-a em 4,25%, o Banco Central
Europeu aumentou pela primeira vez em trés anos
a sua taxa, de 2,00% para 2,25%.

Contudo, para o menor dinamismo mundial
concorreram a desaceleracdo do comércio mundial,
e, sobretudo, a forte subida dos precos do petréleo.
Em média, o preco do Brent deverd ter atingido 55
USD/barril, este ano. Outro factor global de risco
decorre da elevada divergéncia de crescimento
entre as varias economias, com a economia
mundial a ser suportada ainda pelos EUA e China,
nao obstante a persisténcia de desequilibrios
macroecondmicos associados aos elevados défices

Comissao Europeia: Autumn 2005 Economic Forecasts, November 2005.
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externo e do sector publico nos EUA.

A economia norte-americana em 2005 devera ter
permanecido dindmica, apesar do ritmo de
crescimento mais lento, crescendo 3,5% em 2005,
contra 4,2% no ano precedente. O maior contributo,
nao obstante o abrandamento, veio do dinamismo
do consumo privado e do investimento, num
contexto de manutencao de um forte crescimento
da produtividade e melhoria das condicbes do
mercado de trabalho. Neste contexto, a taxa de
desemprego diminuiu, passando de 5,5% em 2004,
para 5,1% em 2005. Em contrapartida, os
desequilibrios macroeconémicos permaneceram
como um dos principais factores de risco desta
economia, com o défice da Balanca de Transaccoes
Correntes a agravar-se para 6,2% do PIB em 2005
(5,6% em 2004). O défice comercial em relacao ao
PIB deverd aumentar, passando de 5,8% em 2004
para 6,3% em 2005.

Do ponto de vista de inflacéo, o indice de precos
no consumidor apontou para uma aceleracéo, em
linha com a subida dos precos do petréleo. Em
2005, o IPC deverd ter registado uma taxa de 3,3%,
valor superior em 0,6 p.p. ao obtido no ano
transacto.

A economia japonesa abrandou o seu elevado



ritmo de crescimento, com o PIB a crescer 2,5%
em 2005, contra 2,7% em 2004. Este desempenho
ficou a dever-se, sobretudo, a desaceleracdo das
exportagées, associada a menor procura por parte
das restantes economias asidticas. Ao nivel da
procura interna, denotou-se um forte dinamismo
traduzido, sobretudo, na aceleracdo do
investimento (4,2% em 2005, contra 1,6% em 2004).
O consumo privado também registou crescimento,
reflectindo a maior confianca dos consumidores e
a melhoria do mercado de trabalho, traduzidas
numa menor taxa de desemprego.

Na Asia, excluindo o Japéo, o crescimento real do
PIB deverd ter-se mantido bastante acima da média
mundial, crescendo 7,2% em 2005, menos 0,6 p.p.
que em 2004. No entanto, as divergéncias de
crescimento entre as varias economias dentro da
Asia t&ém vindo a acentuar-se. Enquanto que a
China e a India continuam a apresentar
crescimentos robustos, nos restantes paises da Asia
registaram-se taxas mais moderadas. A China e a
india deverdo ter crescido, respectivamente, 9,3%
e 7,1% em 2005, menos 0,2 p.p.em ambos 0s casos
do que em 2004.

Por sua vez, os paises do ASEAN — 4 (Indonésia,
Maldsia, Filipinas, Tailandia) deverdo, no seu
conjunto, ter crescido, em 2005, 4,9%, o que se
compara com 5,8% no ano precedente.

Na Zona Euro, a actividade econémica devera ter
abrandado 0,8 p.p. face a 2004, registando uma
taxa de crescimento de 1,3% em 2005. O
comportamento desta economia reflectiu,
essencialmente, o abrandamento da economia e
comércio mundiais e a falta de dinamismo da
procura interna. Este cenério é ainda compativel
com um ligeiro aumento dos niveis de inflacao,
por via da tendéncia crescente dos precos do
petroleo. O Indice Harmonizado de Precos no
Consumidor na Zona Euro, em 2005, devera ter
registado, em média, um aumento de 2,3% face
a0 ano anterior, contra 2,1% em 2004.

Segundo o Banco de Portugal 2, a taxa de cambio

do euro face ao ddlar registou, em 2005, uma
tendéncia decrescente, tendo fechado o més de

2Banco de Portugal - Indicadores de conjuntura - Janeiro de 2006.
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Dezembro em 1,180 ddlares. Em termos médios,
a taxa de cambio do euro face ao doélar passou de
1,341USD/EUR em 2004 para 1,186 USD/EUR em
2005. Ainda segundo a mesma fonte, no final de
2005, as taxas de juros médias do mercado
monetario do euro, para os prazos de um, trés, seis
e doze meses situaram-se, respectivamente em,
241,249,264 e 2,78% traduzindo acréscimos de
24,29,43 e 48 p.b,, respectivamente, face as taxas
médias observadas no final de 2004. Esta
deslocacéo no sentido ascendente da curva de
rendimentos reflectiu, em parte, a subida das taxas
de juro oficiais. As taxas de juro de longo prazo
mantiveram-se em niveis historicamente baixos,
passando, em média, de 3,69% em 2004 para 3,41%
em 2005.

O investimento devera ter crescido 1,7% em 2005,
menos 0,6 p.p. do que o observado em 2004, e o
consumo privado manteve-se mais contido,
crescendo 1,4% em 2005, contra 1,6% no ano
anterior, reflectindo a falta de confianca dos
consumidores e empresas. No entanto, a taxa de
desemprego deverd ter-se reduzido, passando de
8,9% em 2004 para 8,6% em 2005.

Por seu turno, a divida publica em relacéo ao PIB
continua a aumentar, situando-se, em média, em
71,7% em 2005 (70,8% em 2004). Em termos de
financas publicas, o défice orcamental médio da
Zona Euro deveré ter atingido 2,9% do PIB em 2005,
contra 2,7% em 2004. Este valor dissimula diferencas
substanciais no quadro da Zona Euro, com cinco
paises a registarem, em 2005, um défice superior
ao valor de referéncia de 3%.




A Economia Portuguesa

Condicionada por uma envolvente externa menos
favoravel, a economia portuguesa devera ter
crescido apenas 0,4% este ano, apds uma evolucédo
de 1,2% em 2004. A procura interna, embora
continuando a ser o principal impulsionador do
PIB, registou um crescimento mais moderado,
extensivel a todas as suas componentes.

Crescimento do PIB

(Taxas de variagao)

da economia portuguesa devido ao fraco
crescimento da produtividade e a crescente
participacdo das economias asiaticas e dos novos
Estados-Membros da Unido Europeia no comércio
internacional.

A inflacdo, medida pelo IHPC, manteve uma
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As dificuldades em torno da consolidacéao
orcamental e os desequilibrios da economia
portuguesa, nomeadamente, o défice publico, teve
um impacto negativo sobre a economia, e em
particular sobre o investimento, que devera ter
registado uma quebra de 2,4% este ano, face a um
crescimento de 1,3% em 2004. O consumo privado
deverd ainda ter registado crescimento, embora
em ligeira desaceleracdo, passando de 2,3% em
2004 para 2,2% em 2005, em virtude sobretudo,
do aumento do IVA de 19 para 21%.

Ao nivel do sector externo, apesar de ter aumentado
muito ligeiramente o contributo das exportagdes
liquidas para o crescimento do PIB, verificou-se
uma forte desaceleracdo do crescimento das
exportacdes, de 5,1% em 2004 para 0,9% em 2005.
Este abrandamento no sector externo reflecte ndo
s6 um menor crescimento da procura externa mas
também problemas estruturais de competitividade
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tendéncia mais controlada, passando de 2,5% em
2004 para 2,2% em 2005, evidenciando que, ndo
obstante a subida dos precos do petréleo, parte
do aumento do IVA néo se repercutiu nos precos
no consumidor. No mercado de trabalho, a taxa de
desemprego agravou-se para 7,4%, contra 6,7%
em 2004.

Em 2005, o défice orcamental ascendeu a 6,0% do
PIB, cerca de 3 p.p. acima do valor registado em
2004. No que diz respeito a divida publica, esta
deverd ter excedido os 60% do PIB em 2005. Em
consequéncia dos elevados défices publicos, do
baixo crescimento do PIB nominal e de ajustamentos
défice-divida, a divida publica terd continuado a
aumentar, passando de 59,4% em 2004, para 65,9%
em 2005, mantendo-se no entanto, abaixo da média
da Zona Euro.
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Défice orcamental

(Taxas de variacdo) /
5,0% /

4:0% 4\
/N

3,0%

» l /
1,0%

0,0% I

-1,0%

70-90 91-95 96-00 2001 2002 2003 2004 2005

I Diferencial
Portugal
Zona Euro

Divida publica

(Taxas de variacao)

80%

70%

60% / /
50%
40% /

30% /

20%

10%

0% - i - 'm
I 1 1 1
-20%

1980 1985 1990 2001 2002 2003 2004 2005

I Diferencial
Portugal
Zona Euro

29



O Mercado Eléctrico Europeu

O Mercado Interno de Electricidade (MIE) em
desenvolvimento no espaco da Unido Europeia
(UE) visa promover a competitividade e eliminar,
dentro do possivel, as barreiras as transaccoes
comerciais transfronteiricas, assegurando que os
consumidores possam escolher liviemente o seu
fornecedor. O objectivo é a criacdo de um mercado
Unico, onde a electricidade deverd, tanto quanto
possivel, circular entre Estados Membros téo
facilmente como circula em cada um deles.

A liberalizacdo das componentes de producao,
comercializacdo e fornecimento da electricidade
a escala da UE constitui uma oportunidade para
os cidaddos e para as empresas porque,
aumentando a concorréncia, devera traduzir-se
em beneficios, em termos de precos de energia,
qualidade do produto e dos servicos associados.
Servicos de gés e de electricidade fidveis e a precos
ajustados sdo a chave fundamental para a
competitividade econdémica da UE, em especial
num contexto de subida global dos precos de
energia.

O processo de criacdo do MIE iniciou-se na Europa
a partir dos anos 90, como resultado da vontade
politica, patente nas directivas publicadas a partir
de 1996. Com a aprovacdo da Directiva 96/92/CE
foi estabelecido um conjunto de principios gerais
definidores de regras comuns para a producao,
transporte e distribuicado de electricidade e que
criaram o enquadramento necessdrio a privati-
zacdo das empresas de capitais publicos e,
consequentemente, a liberalizacdo das actividades
potencialmente concorrenciais. Adicionalmente,
aquela Directiva previa o alargamento da
liberalizacdo do sector eléctrico a todos os clientes
nao residenciais até 2004 e a totalidade do mercado
até 2007.
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Face a experiéncia com a aplicacdo da Directiva
de 1996, que demonstrou os beneficios resultantes
do MIE em termos de aumento de eficiéncia, de
reducéo de precos, de padrées de servico mais
elevados e de maior competitividade, mas que
revelou a subsisténcia de deficiéncias significativas
e de possibilidades de melhoria do funcionamento
do mercado, foi publicada em Junho de 2003 a
Directiva 2003/54/CE. Esta nova Directiva define
as normas relativas a organizacdo e ao
funcionamento do sector, a exploracdo das redes
de transporte e de distribuicdo, aos procedimentos
de acesso ao mercado, bem como aos mecanismos
previstos para monitorizacdo e garantia da
seguranca de abastecimento no longo prazo.

Posteriormente, face a necessidade de estabelecer
condicbes de acesso a rede para o comércio
transfronteirico de electricidade, foi publicado o
regulamento 1228/2003/CE que define o
mecanismo unico de compensacdo entre
operadores de rede de transporte e a Decisdo
1229/2003/CE que estabelece um conjunto de
orientacdes respeitantes as redes transeuropeias
no sector da electricidade.

O processo de liberalizacdo do sector eléctrico
encontra-se numa fase de transicdo. Em muitos
dos Paises Membros a legislacdo relativa a
implementacdo das Directivas de Electricidade
estd em vigor hd menos de 1 ano e alguns dos
Estados Membros ainda ndo procederam a
transposicao da nova Directiva. Destes factos resulta
um diferente grau de aplicagao destas Directivas
nos varios Estados Membros, conduzindo a uma
diferenciacao do grau de liberalizacdo dentro da
Europa.
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Situacao em Dezembro de 2001

100% mercado aberto

>60% mercado aberto

>30 e < 60% mercado aberto
<=30% mercado aberto

Nao membros da U.E.

Situacao em Junho de 2005

Il 100% mercado aberto
Il >60% mercado aberto
<=60% mercado aberto

Nao membros da U.E.

Fonte: Eurelectric
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Os nuimeros do Eurostat mostram uma significativa
descida dos precos de electricidade, em termos
reais, desde o inicio deste processo até 2004,
para os consumidores domésticos. Para os consumi-
dores industriais, a partir de 2002, parece revelar-se

uma inversdo da tendéncia de descida. Em termos
reais, o preco de electricidade em 2004 para estes
consumidores representa cerca de 84% do
verificado em 1995.

Evolucao dos precos de electricidade para os consumidores industriais

(24 GWh, 1995-2004)
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Fonte: Eurostat



400

350

300

250

200

100

Uma andlise da evolucdo da procura de
electricidade na UE-15, no periodo 1980-2005,
permite concluir que a taxa média de crescimento
anual de Portugal foi sempre superior a verificada
na UE-15. Apenas no ultimo quinquénio, entre
2000 e 2005, a procura da electricidade em Portugal

O Mercado Eléctrico Europeu

renovaveis, de que se destacam sistemas de
apoio aos precos e ao investimento, a simplifi-
cacdo de processos administrativos, a priori-
dade no acesso as redes e a criacdo de sistemas
de garantias de origem que deverao ser mutuamente
reconhecidas entre Estados Membros.

Evolucao da procura na UE-15 (Base 100=1980)

2005

Taxas médias de crescimento anual
1980-1990 1990-2000 2000-2005

Portugal  5,1% 4,6% 4,1%

Espanha  3,6% 3,9% 4,6%

UE-15 2,7% 2,5% 1.7%

1980 1985 1990 1995 2000
Portugal Mot Os val ) [ o
o ota: Os valores respeitantes a S&0 provisorios.

Média UE-15 P P
Espanha

teve um crescimento inferior ao verificado em
Espanha (em Portugal cresceu em média 4,1% ao
ano e em Espanha 4,6% ao ano).

No ambito “proteccdo do ambiente” da politica
energética comunitaria, a Directiva 2001/77/CE,
relativa a promocao da producao de electricidade
a partir de fontes de energia renovaveis,
estabeleceu objectivos indicativos para o
aproveitamento das energias renovaveis, no quadro
de reducédo da dependéncia energética da UE
relativamente ao exterior e de proteccdo do
ambiente. Para Portugal foi definida a meta de 39%
do consumo bruto de electricidade, em 2010, ser
abastecido a partir de fontes de energia renovaveis.

Visando estes objectivos, aquela Directiva define
um conjunto de mecanismos para promogao da
producdo de electricidade a partir de energias
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Fonte: Eurelectric

Em matéria de promogao das energias renovaveis
e da eficiéncia energética, é de referir ainda a
Decisao 1230/2003/CE que aprova o programa
“"Energia Inteligente — Europa’, a Directiva 2004/8/CE
relativa a promoc¢do da cogeracdo baseada na
procura de calor Util no MIE e a Directiva relativa
a eficiéncia energética e servicos de energia, em
fase final de preparacéo.

Ao longo da década de 80, o peso da producdo
nuclear na estrutura da producao na UE-15 triplicou
a custa da reducédo da producdo a carvao e a
fueldleo. A partir de 2000, as energias renovaveis
tém vindo a apresentar um aumento gradual,
enquanto que a producdo a carvao continua a
perder importancia, face ao aumento sustentado
do peso da producéo a gas natural.



Estrutura da producao na UE-15
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Nota: Os valores respeitantes a 2005 sao provisorios.

Esta evolucéo reflecte-se na reducao das emissoes
atmosféricas nocivas associadas a producéo
termoeléctrica, devendo ser complementada no
futuro com um maior crescimento da producéo
renovavel, para que possa ser cumprido o
compromisso assumido pela Comunidade
Europeia, no ambito do Protocolo de Quioto, de
alcancar uma reducao global de 8% na emisséo
de gases com efeito de estufa (GEE) relativamente
a 1990. Na partilha de responsabilidades entre
Estados membros nesta matéria, Portugal assumiu
0 objectivo de limitar a 27% o aumento das suas
emissdes relativamente as verificadas naquele ano
base.

A criacdo de um regime de comércio de emissoes
de GEE, estabelecido pela Directiva 2003/87/CE,
visa contribuir para o cumprimento dos
compromissos assumidos pela UE em matéria de
proteccao do ambiente e, simultaneamente, para
0 aumento da eficiéncia econdomica do MIE. Em
Janeiro de 2005 entrou em vigor a 1.2 fase do
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Fonte: Eurelectric

Comeércio Europeu de Licencas de Emissao (CELE)
nos 25 paises da UE. Estima-se que o regime
comunitario de comércio de licencas de emisséo
de GEE abranja cerca de metade do total das
emissdes de CO2 na UE-25, num total de cerca de
12 000 instalacdes.

Ao longo do primeiro semestre de 2005, verificou-
-se uma subida sustentada dos precos das licencas
de CO2, tendo o preco estabilizado, a partir de
Julho, entre os 20 €/t CO2 e os 25 €/t CO2. Diversas
circunstancias politicas e econémicas afectaram o
desempenho deste mercado durante 2005
destacando-se a indefinicdo na alocacéo de licencas
atribuidas a alguns Estados Membros (existindo
ainda paises para 0s quais o respectivo Plano
Nacional de Licencas de Emissdo ndo estava
aprovado pela Comissao Europeia), a evolucdo em
alta dos precos dos combustiveis e a baixa
hidraulicidade verificada durante o ano, com
destaque para a situacao na Europa do Sul.
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Evolucao do preco das licencas de CO2
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A internalizacdo do custo do CO2 na producao
contribuird para uma maior competitividade das
renovaveis e para a racionalizacdo econémica dos
sistemas de incentivo a esta producéo.

O equilibrio e a compatibilidade entre as trés linhas
directrizes da politica energética europeia —
Competitividade, Seguranca de abastecimento e
Proteccédo do ambiente — tornam necessario um
esforco de harmonizacéo na aplicacdo da legislacdo
europeia e entre as diferentes Directivas. Sera
necessario encontrar e adoptar solucoes
compativeis com os principios de funcionamento
do mercado, que contribuam para evitar distorcoes
no MIE e que favorecam a criacao de condicdes
para garantir a seguranca de abastecimento.

Os Operadores de Sistema Europeus (Transmission
System Operators - TSO) assumem uma posicao
charneira na implementacao do MIE, dado que
fornecem as principais condi¢des técnicas para o
seu funcionamento.

Neste quadro, é fundamental que as interligacdes
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Fonte: Point Carbon

sejam geridas de modo a constituirem um factor
de flexibilidade, adaptabilidade e promocéao da
eficiéncia no MIE e, por outro lado, que as redes
internas estejam aptas a receber e a escoar 0s
transitos resultantes do funcionamento do
mercado. Para o efeito, os TSO tém que
disponibilizar uma estrutura segura e eficiente,
harmonizar regras e codigos de exploracao, definir
metodologias de acesso as redes e gerir os
congestionamentos de forma nao discriminatoria.

Neste contexto, a cooperacao entre TSO,
consubstanciada através da respectiva associacéo
Europeia (ETSO), tem vindo a assumir um papel
essencial no sentido da harmonizacdo da legislagao
e da regulamentacédo das transaccdes comerciais
transfronteiricas. Do resultado desta cooperacéo
sdo de destacar os acordos ja alcancados
relativamente a harmonizacdo das tarifas de
transporte, ao estabelecimento de mecanismos de
compensacao entre TSO dos estados membros
para a gestao dos transitos entre as fronteiras e a
gestao nao discriminatéria dos congestionamentos
das interligacoes.



Estes preceitos constituem um requisito essencial
para o estabelecimento de uma plataforma
transnacional de trocas de electricidade, que
garanta que qualquer cidaddo, em qualquer parte
do espaco da UE, possa adquirir energia segundo
o principio da livre escolha contratual. No entanto,
é também necessario assegurar a existéncia de um
nivel adequado de capacidade fisica de interligacdo
entre os sistemas dos diversos Estados Membros.

Sines

MARROCOS

Neste sentido, na Cimeira de Barcelona de Marco
de 2002, foi fixado pelo Conselho Europeu o
objectivo de os Estados Membros alcancarem, até
2005, um nivel de interligacdo correspondente a
pelo menos 10% da sua capacidade instalada de
producdo®, de acordo com uma proposta da
Comissao Europeia, de Dezembro de 2001, relativa
a infra-estrutura europeia de energia“, o que foi ja
alcangado por Portugal.

Posteriormente, em Junho de 2004, no ambito do
programa Trans-European Energy Networks, a
Direccédo Geral da Energia e Transportes da
Comissdo Europeia identificou os conjuntos
prioritarios de ligacdes transfronteiricas, cujo reforco
ou construcao se revelam essenciais ao
funcionamento do MIE, entre os quais se destaca
0 eixo Franca — Espanha — Portugal.

Rede eléctrica existente
= Projecto prioritario (linha)

Fonte: Comissao Europeia

No ambito do quadro de referéncia da criacdo do
MIE, tém sido constituidos alguns mercados
regionais no espaco da UE. Os Estados Membros
que compdem estes mercados caracterizam-se,
de uma forma geral, pela existéncia de interligagoes
fortes entre si e de regras harmonizadas no que
diz respeito a regulamentos, a exploracao das redes
e ao funcionamento do mercado.

3Conclustes da Presidéncia, Conselho Europeu de Barcelona de 15-16 de Margo de 2002, p.15, 16.3.202, n° 100/1/02.
4COM(2001) 775 final - Comunicacdo da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho “A infra-estrutura europeia de energia”de 2001-12-20.

< Projecto prioritario (localizacdo por definir)



Nesta linha, foi revisto em Outubro de 2004, na
Cimeira de Santiago de Compostela, o Acordo
internacional entre a Republica Portuguesa e o
Reino de Espanha, para constituicdo do Mercado
Ibérico de Electricidade — MIBEL. Na XXI Cimeira
Luso-Espanhola de Evora, em Novembro de 2005,
0s Governos de Portugal e Espanha reafirmaram o
seu empenho na constru¢do do MIBEL e ambos
0s pafses acordaram prosseguir o reforco das
ligagoes através de novas interligagdes a Sul,
Algarve-Andaluzia; e a Norte, Eixo Internacional do
Noroeste, que deverao estar concluidas em 2011.
Na sequéncia do Acordo de Santiago, os dois pafses
acordaram que, durante 2006, serdo dados passos
firmes para a criacdo do MIBEL.

A semelhanca do que ocorre noutros mercados
regionais europeus, 0s operadores dos dois sistemas
ibéricos —a REN e a sua congénere espanhola REE
—tém assumido um papel fulcral e pré-activo em
matéria de concretizacdo de reforcos das
respectivas interligacées. Os importantes
investimentos ja em curso e a realizar nos proximos
anos nas infra-estruturas de transporte e
interligagdo de Portugal e Espanha permitirao
aumentar a capacidade disponivel na rede para
trocas comerciais entre Portugal e Espanha dos

Integracdo nivel europeu

Coordenacao entre regides 2005 - 10

Desenvolvimento regional 2005 - 09

Abertura dos mercados 2005 - 07

nacionais

5Conclustes dos estudos do Grupo de Trabalho REN-REE — MIBEL.

2007 -12
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actuais 800-900 MW para cerca de 1 700-1 800 MW,
em 2008. Sublinha-se que para 2006 se estima ja
um aumento da capacidade de trocas entre
Portugal e Espanha, face a 2005, da ordem de 150-
200 MW, reflexo do programa progressivo e
coordenado de reforcos em ambas as redes®.
Espera-se ainda elevar a capacidade fisica de ligacdo
da peninsula ibérica com Franca dos actuais 1 400
MW para 2 600 MW, em 2006, e mais tarde para

4000 MW.

Espera-se que a concretizacdo do MIBEL e a
consolidacédo de outros mercados regionais
europeus venham a convergir até 2010 para um
Mercado Eléctrico Europeu plenamente
operacional e concorrencial, garantindo a todos os
consumidores a livre escolha de fornecedores e a
todos os fornecedores o livre abastecimento dos
seus clientes, com niveis adequados de seguranca
de abastecimento e preservagao do meio ambiente.

A transparéncia, a competitividade e a confianca
nos mecanismos de mercado sao alguns dos
elementos necessarios a estabilidade do MIE,
cabendo a monitorizacdo garantir que o modelo
de funcionamento poderd ser adaptado e
melhorado ao longo do tempo.

Fonte: Eurelectric
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A Electricidade no Contexto Energético Global

Consumo de energia primdria em Portugal

1973 8,7% 7,0%

2000 38%

8,0%

2,1%

2004 3.2%

12,4%

. Renovéveis, Residuos e Geotérmica
‘ Import. Elect.
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O consumo de energia primaria mundial tem vindo
a desacelerar, ndao sé porque as taxas de crescimento
dos paises de alta capitacao tendem a decrescer,
mas também porque depois dos choques
petroliferos se estabeleceram politicas de retencao
do consumo de energia. Assim, a taxa de
crescimento do consumo bruto de energia primaria
baixou de 5% no periodo 1960-1973 para 1,2% no
periodo 1973-2004.

Outra orientacao, no sentido do melhor
aproveitamento e da diversificacdo das fontes
energéticas, respeita a reducao da contribuicao do
petrdleo, a qual passou de 53,0% em 1973 para
40,7% em 2004, no conjunto da OCDE. Em Portugal,
a situacao é menos favoravel, mas a contribuicéo
do petréleo passou, ainda assim, de 75,4% para
58,3%, respectivamente.

A relacao consumo de energia primaria / PIB tem
diminuido nos paises mais desenvolvidos, variando
de 0,44 tec/103USS em 1973 para 0,28 tec/103US$S
em 2004, na Europa OCDE. Em Portugal, a variagcao
teve o sentido inverso, aumentando, respec-
tivamente, de 0,22 tec/103US$ para 0,35 tec/103USS.

A contribuicao da electricidade para o consumo
final de energia tem vindo a crescer a nivel mundial,
0 mesmo sucedendo em Portugal, onde subiu de
11,5% em 1973 para 17,8% em 2003, prevendo-se
que continue em ascensao.

Desta forma, tem-se registado em Portugal um
crescimento assinalavel da intensidade eléctrica®,
0 que também se verificou em outros paises do sul
da Europa até data recente.

SIndicador que representa o consumo de electricidade por unidade
monetaria de PIB.



Intensidade eléctrica corrigida da PPC (2)
(kwh/10%€)
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Desde 1970, a procura de electricidade cresceu mais de sete vezes — correspondendo a uma taxa média
anual de praticamente 6% - enquanto que o PIB, a precos constantes de 1995, ndo chegou a triplicar.
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Apesar disso, Portugal continua a apresentar um consumo per capita inferior ao da média da UE-15
e de outros pafses do Mediterraneo Europeu. No entanto, a tendéncia tem sido para uma convergéncia

deste indicador com os valores da UE-15.
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Consumo de electricidade per capita

(MWh/habitante)
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Em termos da distribuicdo da procura de
electricidade por sectores, tem-se observado uma
perda de importancia do sector Industria em favor
dos sectores dos Servicos e Doméstico. Apesar
disso, a IndUstria representa, ainda, a maior fatia de
consumo de electricidade com 42% (dados de

2002 2003 2005 201

el ——————————.

2004). Os sectores Doméstico e dos Servigos
dividem a restante procura, quase igualitariamente
com 27% e 31% respectivamente. Alias a taxa de
crescimento média da procura destes dois sectores
nos ultimos 35 anos foi idéntica - 7,3% - ao passo
que na Industria esta taxa se situou nos 4,6%.

Evolucao da procura de electricidade por sectores

(GWh)
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Evolucao do Consumo de Energia Eléctrica

Em 2005, o consumo de energia eléctrica, em Portugal Continental abastecido a partir da rede publica
aproximou-se dos 48 TWh, mantendo um ritmo de crescimento elevado, com uma variacdo de 5,4% face
ao ano anterior. Corrigindo o efeito de temperatura e nUmero de dias Uteis, este valor desce ligeiramente,
mas fica ainda assim em 4,7%.

Consumo
TOTAL SEP+SENV Evolucio Evol. Corrigida(!)

[GWh] [%] [%]
2001 40015 55 56
2002 40 664 1,6 2,6
2003 43061 59 4,3
2004 45 500 5,7 4,5
2005 47 947 54 4,7

(1) Correccéao de temperatura e dias Uteis.

Acompanhando a evolugdo do consumo, a poténcia maxima solicitada a rede publica atingiu um novo
maximo em 27 de Janeiro, com 8 528 MW, cerca de 280 MW acima do méaximo verificado em 2004.

Poténcia (MW) Energia (GWh)

27-Jan (19.30h) 2005
]

8250 09-Dez (18.45h) 2004
]

8046 15-Jan (19.45h) 2003
]

7394 12-Dez (18.45h) 2002
]

7466 17-Dez (19.15h) 2001

9000 6 000 3000 0 180
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Evolucao dos Mercados de Combustiveis

e Reparticao da Producao

A semelhanca do que sucedeu nos dois anos
anteriores, em 2005 o preco do petréleo voltou a
subir fortemente. No inicio do ano o Brent transaccio-
nava-se a 38 USD/bbl, atingindo o maximo em
Setembro com 67 USD/bbl. A média do ano foi de
55 USD/bbl, face aos 38 USD/bbl do ano anterior.
Mesmo considerando a desvalorizacdo do Dolar
face ao Euro, verifica-se este ano, um aumento no
preco do petroleo de 25%. Ainda em Euros, este
aumento é ja, nos ultimos 5 anos, de 40%.

Em consequéncia os precos do gas natural e
fueldleo tiveram subidas semelhantes. No caso do
fueldleo a média anual CIF ARA e MED passou de
178 USD/t em 2004 para 270 USD/t este ano.

No caso do carvao, que em 2004 atingiu os valores
mais elevados de sempre, com uma média anual
CIF ARA de 72,5 USD/t, verificou-se algum
abrandamento em 2005 com a cotagao média a
situar-se em 61 USD/t.

No primeiro ano do Comércio Europeu de Licencas
de Emissdo de CO2, os precos oscilaram entre

Reparticao da producao [GWh]

abaixo da média. O més de Dezembro foi 0 menos
desfavoravel, ainda assim com afluéncias de apenas
60% do normal.

Assim, a producéo hidroeléctrica do SEP e SENV
reduziu-se em 50% face a 2004, e contribuiu em
apenas 9% para o abastecimento do consumo
nacional, com o consequente reforco da
componente térmica. As centrais térmicas do SEP
e SENV abasteceram 63% do consumo nacional.

Com a entrada em servico do 3° grupo da central
de ciclo combinado do Ribatejo, a poténcia
instalada em Portugal nas centrais a gas natural
atingiu os 2 166 MW, ultrapassando os 1 776 MW
das centrais a carvao. Apesar disso as centrais a
carvao, abastecendo 29% do consumo,
continuaram a constituir a principal fonte de
abastecimento do sistema eléctrico nacional,
devido aos custos mais baixos do combustivel
(mesmo com incorporacdo dos custos de CO2) e
também a disponibilidade limitada de gas natural.
Apesar do elevado saldo importador e do aumento
das entregas dos Produtores em Regime Especial,

Prod. SEP+SENV+EDIA Saldo Prod. regime especial
Hidrica Térmica Importador | Hidrica Térmica Edlica
2001 13394 24313 239 671 1645 238
2002 7 261 29 357 1899 707 1771 340
2003 14 670 22 394 2 7% 1025 2188 475
2004 9216 25749 6479 689 2 994 781
2005 4523 30621 6 820 395 4437 1728

valores abaixo dos 10 €/t no inicio do ano e 29 €/t
em Julho. No final do ano o CO2 cotava um pouco
acima dos 20 €/ton.

As condicoes hidrologicas que ja tinham sido
negativas em 2004 agravaram-se ainda em 2005,
com afluéncias de apenas cerca de 40% do normal,
semelhante ao pior registo verificado até hoje, em
1992. No final do ano completou-se um periodo
de 14 meses consecutivos com afluéncias muito

as centrais mais caras, a fueldleo, tiveram também
uma utilizagdo muito significativa, representando
10% do consumo nacional.

No conjunto, as centrais térmicas portuguesas
terdo ultrapassado as licencas de emissao de CO2,
de acordo com o PNALE em cerca de 4% (conside-
rando como referéncia 1/3 das licencgas atribuidas
para o triénio 2005-2007).
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Reparticao da producao por tecnologias

14%

24%

9%

10% 14%

29%

2005

A Producdo em Regime Especial cresceu quase
50% face ao ano anterior e abasteceu ja 14% do
consumo nacional. Sem novos aproveitamentos e
com 0 ano muito seco, as mini-hidricas reduziram
em mais de 40% a sua producéo. Nos produtores
térmicos o crescimento, de 48%, deveu-se
essencialmente a passagem de grandes
cogeradores para o regime da portaria 399/2002.
Sem esse efeito o crescimento teria sido pouco
significativo. Finalmente, a producéo edlica cresceu
mais de 120%, resultado da entrada em servico,
este ano, de 30 novos parques, totalizando cerca
de 400 MW, e elevando a poténcia edlica ligada a
rede a cerca de 900 MW.

Nas trocas com Espanha verificou-se o saldo

4%

20%
Gaés
Fuel

. Carvao

2004

importador mais elevado de sempre, 6,8 TWh,
abastecendo 14% do consumo Portugués. A
capacidade importadora média disponibilizada
pela Rede Nacional de Transporte aumentou este
ano em 11%, verificando-se ainda assim alguns
congestionamentos na interligacao,
nomeadamente no Verdo, altura em que a
capacidade esteve mais condicionada devido a
trabalhos e a dificuldades do sistema espanhol.
O saldo importador resultou da actividade dos
agentes do SENV a operar em Portugal com
importacées de 5,5 TWh e exportacdes sem
significado. Da actividade da REN enquanto Agente
Comercial do SEP resultou igualmente um saldo
importador de 1,4 TWh, com importacoes 2,1 TWh
e exportacdes de 0,7 TWh.

Movimento comercial nas interligacoes

(GWh)
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Mercado Eléctrico Nao Vinculado

Em 2005 manteve-se um crescimento assinalavel
no mercado eléctrico ndo vinculado, com os
clientes do SENV a representarem 22% da totalidade
do consumo abastecido pela rede publica, contra
16% no ano anterior. Este crescimento do consumo

No entanto, destaque-se em Dezembro, pela
primeira vez, uma redu¢ao do numero destes
clientes num valor aproximado de 2%.

A 31 de Dezembro de 2005, encontravam-se em

Consumo
Total SEP+SENV = Evol. | Clientes SEP | Evol. |Clientes SENV @ Evol.
[GWh] [%] [GWh] [%] [GWh] [%]

2001 40015 55 39 469 4,7 547 140,5
2002 40 664 1,6 39 645 04 1019 86,4
2003 43 061 59 38756 -2,2 4305 322,5
2004 45500 5,7 38275 -1,2 7225 67,8
2005 47 947 54 37419 -2,2 10528 45,7

do SENV, levou, tal como vem acontecendo nos
ultimos anos, a uma reducao do consumo do SEP
que se cifrou em cerca de 2%. Desde o maximo
atingido em 2002, o consumo SEP acumula no
final de 2005 uma reducao de 5,3%.

Também o nimero de clientes em actividade no SENV
teve neste ano um acréscimo de 8 392 unidades.

actividade no SENV 13 231 clientes nacionais,
repartidos da seguinte forma:

m 5 -instalacoes abastecidas em Muito Alta
Tensao;

® 13- instalagbes abastecidas em Alta Tensao;

® 5124 - instalacoes ligadas em Média Tensao;

® 8089 - instalacbes abastecidas em Baixa Tensao
Especial.

Evolucao do nimero de clientes e consumo do SENV

(Ne Clientes) (GWh)
15 000 12 000
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Salienta-se o elevado nimero de mudancas de
fornecedor no SENV, tendo 6 352 clientes ja em
actividade neste sistema optado por exercer o seu
livre direito de escolha, embora maioritariamente
dentro do mesmo grupo empresarial.
Note-se ainda que, no final de 2005, cerca de 25%
dos clientes elegiveis (todos os ligados em MAT,
AT, MT e BTe) estavam em actividade no SENV,
representando 40% do consumo elegfvel.

Em 2005 verificou-se o reforco da capacidade de
producao do SENV com a entrada em servico do
terceiro grupo da Central Termoeléctrica do Ribatejo
(392 MW), elevando assim a poténcia de geracao
instalada no SENV para cerca de 1400 MW, o que

Os Desafios do Mercado Nacional

justifica 0 aumento de cerca de 2 TWh na emisséo
dos produtores ndo vinculados, um crescimento
de 37% face ao ano anterior. Cerca de 8% do
consumo do SENV foi assegurado por aquisicoes
a REN na qualidade de Agente Comercial do SEP
(incluindo Contratos Bilaterais Fisicos, Contratos de
Garantia de Abastecimento e Desvios), sendo o
restante repartido de forma semelhante pela
producéo prépria e por importacao.

O peso da energia transaccionada no SENV atingiu
em 2005, 24% do total nacional. Este valor inclui as
aquisicdes da EDP Distribuicao, destinadas a
abastecimento dos seus clientes do SEP. no ambito
da Parcela Livre, e que representou este ano apenas
2% do consumo total.

Balanco do mercado eléctrico nao vinculado

(GWh)
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Desvios

A Portaria 138/2005 que regulamenta os Decretos-lei 184 e 185 de 2003 proporcionou condigoes para
que se efectivasse, neste ano, a constituicdo de um Comercializador e cinco Agentes Externos.
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Promocao da Utilizacao

de Fontes de Energias Renovaveis

Na linha das suas reais preocupagcdes com a
qualidade ambiental e o desenvolvimento
sustentavel, a REN entende dever tomar uma
posicao activa na respectiva defesa e colocar a
disposicao do mercado de electricidade
mecanismos que permitam a promocao da
valorizagao mais respeitadora da sustentabilidade
ambiental, nomeadamente a obtida por meio de
fontes renovaveis.

Um destes mecanismos é o Sistema RECS-
Renewable Energy Certificate System que tem
como objectivo incentivar a producao de energia
eléctrica proveniente de fontes renovaveis e garantir
ao consumidor/comercializador que, ao adquirir
um certificado RECS, estd a fomentar a producao
de energias renovaveis e a diminuir o consumo de
combustiveis fésseis e a emissao de gases nocivos
para a atmosfera.

Por cada MWh de energia eléctrica produzida por

instalagoes registadas no sistema € emitido um
certificado RECS que o produtor pode transaccionar

/

—

Produtor \

no mercado. A remuneracao obtida desta forma
serve como complemento a obtida pela venda de
energia no mercado de electricidade e constitui
um prémio adicional para o produtor que produz
energia eléctrica a partir de uma fonte renovavel.
Por sua vez o consumidor/comercializador que
adquirir o certificado tem a garantia da sua
proveniéncia.

O valor do certificado advém da garantia de que a
energia eléctrica, efectivamente, foi produzida por
fontes renovaveis, atributo que é valorizado pelos
utilizadores e permite ao adquirente comprovar
esse facto. A existéncia dum sistema deste tipo
permite ao comercializador delinear estratégias de
diversificacdo de produtos, podendo oferecer no
mercado, de forma inovadora, a denominada
“energia verde”.

Este sistema de mercado de certificados tem um
ambito europeu, podendo-se livremente
transaccionar certificados entre os paises
assinalados no mapa seguinte.

Consumidor

$

v

A

Mercado de Electricidade

b

A

\/

?
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A REN é desde 1 de Dezembro de 2003 a entidade
emissora nacional de certificados RECS, sendo,
desde entdo, membro efectivo da AlB-Association
of Issuing Bodies. No ambito desta actividade, a REN
¢ actualmente responsavel pela:

B Gestdo do processo de registo/certificacao
no sistema RECS de centrais eléctricas;

B Emissdo, transferéncia e resgate de certificados
RECS;

B Realizacdo de auditorias as instalacoes
de producao, registadas ou a registar no sistema
RECS.

N.c de certificados emitidos

25 000

Actualmente encontravam-se registrados neste
sistema quatro centrais referentes a
aproveitamentos hidroeléctricos localizados no
Sistema da Serra da Estrela com uma poténcia total
de 68 MW.

A efectiva emissdo de certificados iniciou-se a 2 de
Marco, tendo sido emitidos 73 922 certificados
RECS correspondentes a energia eléctrica produzida
entre Marco e Dezembro de 2005.
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Actividade da REN em 2005

Regulacao Econdmica

A Envolvente Regulatoria
da Actividade da REN

A REN, S.A,, enquanto entidade concessionéria da
Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve a
sua actividade num contexto regulado pela
legislagédo em vigor, pelo Contrato de Concesséo
de Servico Publico celebrado com o Estado e pelos
Regulamentos estabelecidos, quer pela Direccao
Geral de Geologia e Energia (DGGE), quer pela
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos
(ERSE).

As actividades reguladas exercidas pela REN
englobam um conjunto de fungdes essenciais ao
correcto funcionamento do Sistema Eléctrico
Nacional (SEN). A actividade de Aquisicdo de
Energia Eléctrica compreende a aquisicdo de
energia eléctrica para abastecimento dos
consumos do SEP e a elaboracéo de estudos para
o planeamento do sistema electroprodutor. A
actividade de Gestdo Global do Sistema abrange
a coordenacao técnica do sistema integrado do
SEP, a coordenacéo comercial e o sistema de acerto
de contas entre o SEP e 0 SENV. Na actividade de
Transporte de Energia Eléctrica encontram-se as
funcées de planeamento, estabelecimento,
operacao e manutencao da rede de transporte e
interligacéo.

As tarifas que remuneram as trés actividades
reguladas da REN séo fixadas anualmente pela
ERSE com base em valores previsionais energéticos
e econémicos, nomeadamente os respeitantes a
procura, custos, proveitos e investimentos, e
decorrem de um modelo de regulagdo econdémica
baseado em custos aceites e na aplicacdo de uma
taxa de remuneracao dos activos liquidos afectos
a cada actividade. Estas tarifas tém vigéncia anual,
com excepcao da parte varidvel da aquisicdo de
energia eléctrica, que tem sido ajustada
trimestralmente, reflectindo, com dois trimestres
de atraso, os desvios ocorridos nos precos dos
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combustiveis. Este mecanismo deixou de vigorar
no final de 2005, passando os desvios de precos
combustiveis a ser objecto de uma reconciliacdo
tarifaria com atraso anual, a semelhanca dos
restantes custos incluidos na actividade de
Aquisicao de Energia Eléctrica.

Durante 2005, a ERSE fez publicar (Despacho n°
18993-A/2005, de 31 de Agosto), alteracdes a trés
dos regulamentos da sua responsabilidade: Tarifério,
Relacdes Comerciais e Acesso as Redes e as
Interligagdes, nao sé para os compatibilizar com a
legislacdo nacional publicada em 2003 e 2004, mas
também para enquadrar as disposicdes da Directiva
2003/54/CE e do Regulamento 1228/2003. A
maioria das disposicoes destes novos regulamentos
apenas entrard em vigor com o infcio do
funcionamento dos mercados organizados.

Nos termos previstos no Decreto-Lei n.° 240/2004,
foram aprovados os acordos relativos a cessacdo
antecipada dos contratos de aquisicao de energia
celebrados entre a REN e a CPPE - Companhia
Portuguesa de Producdo de Energia, S. A.
(Despacho n.4672/2005, de 4 de Marco).

Assinala-se, ainda, a aprovacao do Plano Nacional
de Atribuicdo de Licencas de Emissao (PNALE) para
0 perfodo 2005-2007 (Resolucéo do Conselho de
Ministros n.e 169/2005, de 4 de Marco) que, no
seguimento do Decreto-Lei n.2 243-A/2004, vem
atribuir licencas de emissao de diéxido de carbono
a varias instalacdes industriais, em que se incluem
as centrais termoeléctricas. Estdo também previstos
mecanismos de transaccdo de licencas entre
instalacdes, o que corresponde a produzir sinais
econémicos tendentes a reafectacdo dptima a
cada instalagdo da emissao global maxima
pretendida. Estas disposicdes tiveram reflexos na
‘ordem de mérito” gerida pela REN, no ambito da
actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica das
varias centrais vinculadas por contrato.



Por iniciativa da ERSE, a REN participou, em 2005,
numa acgao de benchmarking relativa a custos de
investimento e de operacdo e manutencéo, que
envolveu os operadores da rede de transporte da
Austria (Verbund APG), da Dinamarca (Elkraft e
Eltra), da Holanda (Tennet) e da Noruega (Statnett).
Neste processo, os custos globais em andlise da
REN foram considerados estar sobre a média dos
correspondentes custos europeus normalizados,
apresentando duas das outras empresas custos 15
a 20% acima e situando-se as duas restantes 15 a
20% abaixo.

Consequéncia das Tarifas
Fixadas para 2005

No inicio do ano 2005, o saldo de todos os desvios
tarifarios era favoravel a Empresa e ascendia a cerca
de 423,0 milhdes de euros. Estes desvios eram, na
sua quase totalidade, relativos a actividade de
Aquisicao de Energia Eléctrica, sendo de realcar a
parcela relativa a remuneracdo dos terrenos dos
centros electroprodutores do SEP de cerca de 204,6
milhées de euros.

Durante 0 ano, os precos de combustiveis situaram-
-se significativamente acima dos valores conside-
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rados pela ERSE na fixacao das tarifas, o que
motivou um défice tarifario de custos varidveis de
aquisicado de energia eléctrica de cerca de 183,8
milhdes de euros, parcialmente compensado com
a recuperacao de 74,3 milhdes de euros relativos
a0 2° Semestre de 2004 e de 77,3 milhdes de euros,
relativo ao 1° semestre do préprio ano.

Apesar das tarifas de 2005 pressuporem a
recuperacao de outros desvios de anos anteriores
no montante de 69,1 milhées de euros, foram
subestimados 223,2 milhdes de euros de outros
custos da REN, dos quais cerca de 50% se ficam a
dever a maiores custos com Produtores em Regime
Especial. A conta de desvios tarifarios veio a
beneficiar, nos termos da lei, de uma mais-valia da
venda de terrenos de centrais térmicas aos
correspondentes produtores, no montante de 34,1
milhdes de euros, pelo que o saldo global da conta
de desvios tarifarios, no final de 2005, situava-se
em 575,3 milhdes de euros, dos quais cerca de 227
milhées de euros correspondiam a remuneracao
dos terrenos dos centros electroprodutores do SEP

No gréfico seguinte apresenta-se, para o periodo
1999-2005, a evolucao do saldo das contas de
desvios tarifarios, no final de cada ano.

Saldo das contas de balanco de desvios tarifarios
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Tarifas e Precos para a Energia
Eléctrica e Outros Servicos para 2006

A ERSE enviou, em 14 de Outubro, as empresas e
ao Conselho Tarifério, a sua proposta de “Tarifas
para 2006 e Parametros para o Periodo de
Regulagao 2006-2008".

Sendo o ano de 2006 o inicio de um novo periodo
regulatdrio, a ERSE redefiniu em 7% o custo médio
ponderado do capital da REN regulatoriamente
reconhecido.

A proposta reconheceu nas tarifas de 2006, nao sé
uma grande parte dos desvios tarifarios acumulados
em anos anteriores, mas também previsoes
razodveis de custos de aquisicdo de energia eléctrica
em 2006, resultando daf significativos aumentos
tarifarios. O mecanismo do regulamento tarifario
que limita a taxa de inflacdo prevista 0 aumento
das tarifas de baixa tensao, ocasionou um galopante
"défice tarifario”, que serd temporariamente
financiado pelas empresas do sector e que, Nos
termos da lei, terd de ser repercutido nas tarifas
dos cinco anos posteriores.

O Despacho da ERSE n.° 25901-A/2005, de 15 de
Dezembro, veio a fixar, sem alteracoes significativas

em relacdo a proposta inicial, apesar das sugestoes
apresentadas pela REN, os valores dos parametros
de regulagdo para 2006-2008 e os valores das tarifas
e precos de energia eléctrica e outros servicos para
0 ano de 2006.

Custo do Acesso a Rede
de Transporte

O custo médio do acesso a Rede de Transporte € uma
variadvel relevante em comparacgdes internacionais
e plurianuais. No caso portugués este custo resulta
da composicéo das tarifas de uso da rede de transporte
(URT) e de uso global do sistema (UGS).

No gréfico seguinte, apresenta-se a evolucdo dos
proveitos tarifarios médios destas duas tarifas,
corrigidos de desvios, ao longo do periodo
2000-2005, retirando da tarifa UGS os sobrecustos
de aquisicao aos Produtores em Regime Especial,
0s Custos com a convergéncia tarifaria nas Regides
Auténomas dos Acores e Madeira, 0s custos
associados com os terrenos das centrais e 0s custos
de funcionamento da ERSE imputados ao sector
eléctrico, que constituem custos exdgenos
as funcdes da REN no dmbito da Gestédo Global
do Sistema.

Custo médio do acesso a rede de transporte (cent/kWh)
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Excluindo os quatro tipos de custos referidos, verifica-
-se que o custo médio global do acesso a rede de
transporte aumentou, em valores nominais, entre
2000 e 2005 cerca de 4,38%, decorrente de um
aumento do custo médio da actividade de
Transporte de Energia Eléctrica de 8,42% e de uma
diminuicao do custo médio da actividade de Gestéo
Global do Sistema de 1,11%. O aumento da primeira
parcela traduz o esforco de investimento que a REN
tem vindo a efectuar, adequando a rede de
transporte as necessidades decorrentes do MIBEL
e da expansao da producao edlica.

Trocas Comerciais
Transfronteiricas
(CBT - Cross Border Trade)

A ETSO (European Transmission System Operators),
associacao constituida por operadores de redes
de paises europeus, nomeadamente, todos 0s
pertencentes a Unido Europeia “a quinze”, a Suica,
a Noruega, a Eslovénia, a Republica Checa, a
Hungria, a Polonia, a Eslovaquia e a Estonia, em
ligacdo com a Comissao Europeia e os Reguladores
dos varios pafses europeus através do «Férum de
Florenca», é responsavel pela aplicacao de um
mecanismo para compensar a rede de transporte
de cada pals pela sua utilizagao por transitos de
energia eléctrica induzidos por terceiros.

Os critérios de funcionamento daquele mecanismo
levam a que cada operador de rede transporte
pague em funcdo das suas exportagdes e
importacoes liquidas e receba na propor¢ao da
energia de transito induzida na sua rede.

A continuagao do crescimento, durante o ano de
2005, das importacdes decorrentes de contratacoes
do SENV, ocasionou um saldo pagador para a REN
de 5,5 milhdes de euros, montante superior em
cerca de 40% ao valor de 2004.

Correccao de
Hidraulicidade

As tarifas de venda de energia eléctrica em Portugal
repercutem, por norma, custos médios de
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producéo, ao invés de flutuarem, ao longo dos
anos, de acordo com a variabilidade hidroeléctrica,
particularmente significativa em Portugal.

Para compatibilizar este objectivo de estabilidade
tarifaria com o da estabilidade dos resultados das
empresas eléctricas expostas ao risco de
hidraulicidade, tém existido, desde hd longos anos
no Sector Eléctrico de Servico Publico, mecanismos
financeiros de compensacao interanual de custos.

O actual mecanismo de Correccao de Hidrauli-
cidade esté especificamente enquadrado pelo
Decreto-Lei n.2338/91, de 10 de Setembro, e pela
Portaria n.2987/2000, de 14 de Outubro. De acordo
com a mecanica legalmente instituida, a conta de
correccao de hidraulicidade constitui um fundo
financeiro de regularizacdo interanual. A REN,
dentro do actual modelo organizativo do sector,
gere os saldos desta conta recebendo ou pagando,
respectivamente, os sobrecustos de periodos secos
e 0s menores custos de periodos himidos. De
acordo com as disposicdes legislativas referidas, a
conta da Correccao de Hidraulicidade é detida pela
EDP — Energias de Portugal, S.A.

O Despacho n.2 15279/2005, de 13 de Julho,
determinou que o preco do fueldleo considerado
no calculo da correccao de hidraulicidade deixasse
de estar limitado a um preco maximo de referéncia
e passasse a corresponder aos custos comprovados
de aquisicdo nos mercados de combustiveis, daf
resultando um aumento do risco de hidraulicidade
a cobrir pela conta de Correccao de Hidraulicidade.

Em 2005 ocorreu um regime hidroldgico
extremamente seco. As afluéncias mensais
situaram-se entre 22 e 62% dos correspondentes
valores médios, resultando, para a globalidade do
ano, um valor de apenas 42% da afluéncia média
anual.

Reflectindo o agravamento de custos de aquisicdo
de energia eléctrica induzido pela seca, a REN
recebeu, ao longo do ano 2005, proveitos
decorrentes do mecanismo de Correccdo de
Hidraulicidade no montante de 200,2 milhdes
de euros.



Rede Nacional de Transporte

Exploracao da RNT
Comportamento das Redes

A Rede Nacional de Transporte foi
significativamente afectada em 2005 pela vaga de
incéndios que assolou o Pafs, com principal
incidéncia e gravidade nas regides Norte e Centro,
a semelhanca do que ja ocorrera em 2003.

De salientar que 43% do total de incidentes
registados ficou a dever-se a referida vaga de

Incidentes 2005

32;10%

25;8%

138;43%

Linhas

Os principais grupos de causas destes incidentes
foram a accdo ambiental — 63% (sendo 52% devido
a incéndios e 11% devido a aves) e a acgdo
atmosférica — 24% (20% devido a nevoeiro, neblina
ou poluicdo e 4% devido a descargas atmosféricas).

De assinalar a inversao do peso relativo destes dois
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126;39%

incéndios. O numero de incidentes com esta causa
foi seis vezes superior ao registado em 2004 e cerca
do triplo do registado em 2003.

Apesar desta situacao adversa, que nos dias mais
criticos colocou fora de servico simultaneamente
duas e, em alguns casos, trés linhas de transporte
na mesma zona geografica, foi muito boa
a fiabilidade da rede durante o ano. O total de
energia nao fornecida devido aquelas interrupgoes
foi de 58,1 MWh, o que representa 0,00014% do
total de energia fornecida pela REN.

. Rede MAT - Linhas outras causas
. Rede MAT - Linhas incéndios
Rede AT - Subestacoes

Rede MAT - Subestagoes

grandes grupos de causas em relacdo ao ano
anterior, facto que tem origem em duas ordens de
razdes, ambas associadas as condicdes climatéricas
registadas no pais: i) 0 aumento substancial do
numero de incidentes devido a incéndios, conforme
ja referido anteriormente e i) a reducéo significativa
dos incidentes com origem em descargas
atmosféricas.
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Os defeitos em circuitos apresentados no grafico seguinte traduzem uma média de 4,1 defeitos por 100

km de circuito da RNT.

Distribuicao percentual dos incidentes
em linhas MAT

19%

34%

@ 150k
%47% 220KV

400kV

N.° de defeitos em linhas MAT
por 100 km de circuito

23
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A figura seguinte ilustra o desempenho da rede nos Ultimos anos, por nivel de tensao, através do nimero
de defeitos registados com origem nas linhas por 100 quilémetros de circuito, evolucdo muito dependente

de causas exégenas como ja assinalado.

Evolucao do numero de defeitos com origem em linhas da RNT

por 100 km de circuito
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A taxa global de disponibilidade dos circuitos de linha, incluindo os painéis terminais foi, em 2005, de
95,8%. Nao considerando as indisponibilidades devidas aos trabalhos de uprating e a outros trabalhos
(que ndo de manutencéo) a taxa de disponibilidade dos circuitos de linha foi de 98,8%, o que representa

uma ligeira melhoria (+0,5%) em relacao a 2004.
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Subestacoes

De uma forma geral, os equipamentos MAT e AT
das subestacoes registaram um comportamento
muito favoravel no seu desempenho em face das
condicdes adversas que tiveram de suportar
durante o ano.

Ataxa de disponibilidade média dos transformadores
e autotransformadores foi de 97,5%, valor
ligeiramente inferior (-0,9%) ao verificado no ano
anterior, o que fica a dever-se, sobretudo, a diversas
remodelacdes de longa duracdo operadas em
algumas instalacdes e que originaram a
indisponibilidade prolongada de vérias maquinas.

Qualidade de Servico

O ano de 2005 constituiu o melhor ano de sempre
no que respeita a continuidade do servico prestado
pela Rede Nacional de Transporte.

O indicador Tempo de Interrupcao Equivalente
(TIE) registou o valor de 0,76 minutos, dos quais
0,27 minutos ficaram a dever-se a quatro incidentes
provocados por incéndios com origem externa a
Rede Nacional de Transporte e que configuram
situacoes de forca maior, conforme o previsto no
artigo 13°do Regulamento da Qualidade de Servico
e nas Normas Complementares ao RQS publicadas
pelo Despacho ne 23705/2003 de 18 de Novembro.
Nao considerando aqueles quatro incidentes, o TIE
reduz-se a 0,49 minutos.

Da andlise do grafico seqguinte pode constatar-se
a tendéncia para uma melhoria sustentada da
continuidade de servico nos ultimos anos, excluidas
as situacdes pontuais e de caracter excepcional
e/ou de forca maior assinaladas.
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Qualidade da Onda
de Tensao

Prosseguiu em 2005 a monitorizacdo da qualidade
da onda de tensdo na generalidade dos pontos de
entrega e de interligacdo da RNT, de acordo com
o plano submetido a Direccdo Geral de Geologia
e Energia.

As medicdes efectuadas continuam a mostrar
resultados que se enquadram, de uma forma geral,
nos valores recomendados no Regulamento da
Qualidade de Servico.

Para uma melhor caracterizacao das perturbacoes
na RNT foi ainda executado, em 2005, um plano
complementar de medicdes a fim de se identificar
a proveniéncia das perturbacées em determinados
pontos da rede.

Grau de utilizacdo

Actividade da REN em 2005

Evolucao da Rede Nacional
de Transporte

No ano de 2005 entraram ao servico da RNT
diversos novos reforcos, melhorando, em particular,
as capacidades de troca com a rede espanhola e
as condicoes de alimentacdo as redes de
Distribuicao.

Relativamente ao nivel de utilizacdo dos
equipamentos da RNT, apresentados na figura
seguinte, verifica-se desde 1996 uma reducao
continuada dos indicadores considerados,
evidenciando uma maior utilizacdo dos elementos
da RNT, apesar da entrada em servico de novos
reforcos na rede.
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Projectos Concluidos
em 2005

Destaca-se na zona de Lisboa a colocacdo em
servico de uma nova linha dupla de 400 kV entre
o posto de corte do Ribatejo e a subestacdo de
Fanhodes, e o segundo circuito de linha a 220 kV
para abastecimento a subestacdo de Sacavém, o
qual possibilitou incrementar significativamente a
garantia de continuidade de alimentacédo a esta
instalacao.
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Nas subestacoes assinala-se a entrada em servico
de novas unidades de transformacao em Vila Fria,
Santarém, Setubal, Ferreira do Alentejo, Tunes e
Estoi.

No que diz respeito ao sistema electroprodutor é
de assinalar a entrada em servico do terceiro grupo
da central termoeléctrica do Ribatejo (392 MW),
ligado a 400 kV ao posto de corte do Ribatejo,
e dos dois grupos da central hidroeléctrica de Frades
(2x98 MW), ligados a rede de 150 kV.

Assinala-se ainda a entrada em servico do ramal a
220 kV, para o parque edlico de Pampilhosa da Serra
e da ligacdo entre a subestacdo da Falagueira e o
posto de corte de Corgas, a 150 kV, para recepcao
da producéo do parque edlico do Pinhal Interior.

Foi concretizado um largo conjunto de reforcos de
capacidade de transporte de linhas ja existentes, o
qual abrangeu a intervencdo em perto de 410 km
de linhas de 220 kV e em 337 km de 150 kV.

Quanto a meios de compensacéo do factor de
poténcia, regista-se a entrada em servico, na
subestacao de Trajouce, de uma nova bateria com
50 Mvar.

Principais Investimentos
em Curso

Reforco na Capacidade
de Interligacao

Continua em execugao o programa de refor¢o de
capacidade de linhas ja existentes, algumas delas
com influéncia nos valores das capacidades
de interligagao, como sao os casos das linhas a
220 kV Mogadouro-Valeira, Torrdo-Recarei e Torrdo-
-Carrapatelo.



Ligacao de Produtores
em Regime Especial

Para criar condigdes para a recolha da producéo
em regime especial refere-se:

m A abertura da nova subestacdo 400/150 kV
de Pedralva, no Minho.

m A construcao da nova subestacdo de Frades,
prevista para 2008, instalacao que ficard ligada
a 150 kV a Pedralva.

= A nova subestacao 220/60 kV de Vila Pouca
de Aguiar, na regido de Trds-os-Montes.

= Na zona centro fechar-se-4 o0 novo eixo interior
que unira as subestacoes de Valdigem, Bodiosa
(Viseu) e Paraimo (Anadia), construido para
400 kV, mas inicialmente a operar a 220kV.

= Também na zona centro serd aberta a nova
instalacdo 220/60 kV de Espariz, prevista
para 2008.

m Prevista para 2006 a abertura da nova
subestacdo 220/60 kV de Penela, a Sul de
Coimbra.

= Na zona das Beiras, esta previsto para 2006
o fecho de uma malha interior, unindo
a 220 kV a actual subestacdo do Ferro a futura
de Castelo Branco, continuando a 150 kV
até a Falagueira.

m A construcdo de diversos painéis de linha
de 60 kV e também de 150 e 220 kV, tanto
em subestacdes novas como nas ja existentes.

Alimentacao de Grandes
Pélos de Consumo

No concelho de Anadia entrard ao servico a nova
subestacdo 400/220/60 kV de Paraimo, permitindo
melhorar o apoio ao consumo local e eliminar
a existéncia de restricdbes da capacidade
de rede na zona.
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A ampliacdo da subestacdo da Batalha em 2006,
com o nivel de tensao de 400 kV, possibilitard o
reforco da alimentacdo aos consumos desta zona
e também uma significativa melhoria na
capacidade de transporte no eixo a 220 kV entre
Pereiros e Rio Maior.

Na regido da Grande Lisboa assinala-se o reforco
dos 400 kV na subestacdo de Alto de Mira e
também previsto para 2006, o reforco de
alimentagdo a Trajouce, no concelho de Cascais,
onde 0s consumos tém mostrado um elevado
ritmo de crescimento.

Na peninsula de Setubal, para além da abertura da
nova subestacao 150/60 kV de Trafaria, prevista
para 2006, encontra-se calendarizada para 2008 a
introducédo do nivel de tensdo de 400 kV na actual
subestacao de Fernao Ferro, reforco com o qual se
conseguird um aumento significativo da garantia
de abastecimento dos consumos da area de
influéncia desta instalacao.

No Algarve é urgente a reposicao da garantia de
abastecimento e evitar sobrecustos de operacéo
de grande significado, continuando em curso os
esforcos para a concretizacdo de uma linha a 150 kV
entre as subestacdes de Tunes e Estdi. Também
para 2006, encontra-se programada a abertura de
uma nova subestacdo na zona de Portimao e a
construgao de uma nova linha ligando esta a Sines.

Continuam também as intervencdes com vista ao
aumento da capacidade de transporte de linhas
j& existentes, prevendo-se para 2006 a
concretizagao deste tipo de reforco em nove linhas
de 220 e 150 kV.

No mapa da RNT que integra este relatorio é
ilustrada a localizacdo dos principais reforcos
previstos a curto e médio prazo.



A Producao em Regime Especial

Até ao final de 2005 tinham sido atribuidos pela
DGGE, na rede de Muito Alta Tensdo, seis Pontos
de Recepcéo para Parques Edélicos e um Ponto de
Recepcdo para uma Central de Cogeracao.

A reparticao da poténcia instalada e da poténcia
de ligacdo dos Produtores em Regime Especial,
por tipo de tecnologia, caracteriza-se no quadro
seguinte, onde se destaca o elevado crescimento,
quer em nUmero quer em capacidade instalada,
da componente edlica.

tecnologia que ¢é utilizada em instalacbes com
consumos proéprios.

De referir ainda o crescimento do peso da Producéo
em Regime Especial no sistema electroprodutor
nacional que, em 2005, atingiu cerca de 24% em
termos de capacidade instalada e cerca de 14%
em termos de contribuicao para a satisfacdo da
procura global de energia eléctrica referida a
emissdo para a rede.

Projectos PRE - Numero e poténcias instaladas e de ligacao

em 31 de Dezembro de 2005

Numero de PRE

Poténcia Instalada Poténcia de Ligacao

[MVA] [MVA]

Jdolem  JSRTS | Towlen T Ao Tomlen  Jofeng

a 2004 a 2004 2005-12-31 a 2004
Cogeracao 132 4 1351 24 729 54
Minihidrica 118 3 398 26 386 23
Edlica 105 33 1156 562 1055 533
Outros 47 9 374 3 175 6
Total 402 49 3279 615 2 345 616

A poténcia edlica instalada ou ligada ultrapassa ja
0s 1000 MVA, metade da qual foi instalada durante
oano de 2005.

A diferenca entre a poténcia total instalada,
3279 MVA, e a poténcia total de ligagao, 2 345 MVA,
deve-se fundamentalmente a cogeracao, tipo de

No que diz respeito aos projectos de Producdo em
Regime Especial que mais irdo contribuir para o
aumento da poténcia de ligacdo na RNT num
futuro préximo — os projectos edlicos — a situacao
no final de 2005 era a seguinte:

Projectos Edlicos que aguardam concretizacao pelos promotores

Poténcia de Ligacao

Natureza Numero [MVA]
Projectos com Ponto de Interligacdo 499
atribuido (Decreto-Lei 168/99) 46
Projectos com Ponto de Recepcéo

o . 89 2023
atribuido (Decreto-Lei 312/2001)
Total 135 2452
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Da poténcia total indicada no quadro anterior,
1 548 MVA ligardo aos niveis de Muito Alta Tensao
e de Alta Tensdo da RNT.

A poténcia edlica ja ligada, 1 055 MVA, acrescida
da poténcia edlica atribuida aos promotores para
concretizagao, 2 452 MVA, atinge 3 507 MVA no
final de 2005. Se a este valor se adicionar o valor
de 1200 a 1 500 MVA que sera atribuido no ambito
do Concurso Internacional para a construcdo de
novos Parques Eélicos — concurso langcado em 2005
e cujo resultado sera conhecido em 2006 —, atinge-
-se cerca de 4 700 MVA a 5000 MVA, patamar
julgado suficiente para o objectivo“39%" definido
na Directiva FER — Fontes de Energia Renovavel.

Telecomunicacoes
e Sistemas de Informacao

No ano de 2005 assistiu-se a concretizacdo dos
projectos estruturantes iniciados nos anos
anteriores, bem como ao arranque de novos
projectos orientados para a seguranca e qualidade
de servico dos Sistemas de Informagao.

Na vertente da Rede Telecomunicacdes de
Seguranca (RTS), foi concluido o projecto de
expansdo da rede de transmissdo de alto débito
na tecnologia SDH (Synchronous Digital Hierarchy)
sobre fibra dptica, a zona sul e interior do pais,
completando-se, deste modo, a cobertura do
territério continental.

No ambito da RTS, foi ainda langado o processo de
estudo e adjudicacdo da plataforma dptica DWDM
(Dense Wavelength Division Multiplexing) com
capacidade para suportar os servicos criticos de banda
larga da Rede de Dados Industrial (RDI), para
exploracdo da Rede Nacional de Transporte (RNT).

A RDI, adjudicada no final de 2005, disponibilizard
em 2006, servicos de comunicacao IP (Internet
Protocol) de banda larga a todos os sistemas
informaticos da empresa, sejam eles corporativos
ou inerentes a exploracdo da RNT (Gestor do
Sistema, Comando e Controle, Protecgdes,
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Telecontagem, Televigilancia, etc.).

Na vertente de comunicacdes por Feixes
Hertzianos, foi concluida a segunda fase de
desactivacdo das frequéncias de 1,5 GHz (imposicao
da ANACOM) e instalados novos sistemas
potenciados para a banda larga.

No dmbito da Rede Fixa de Voz, foi implementado
um novo plano de numeragao universal a cinco
digitos que veio contribuir para optimizar a gestao
e utilizacdo da rede de voz, simplificando o processo
de marcacéo telefonica (passagem de 7 para 5
digitos) e melhorando o processo de controlo e
taxacdo das comunicacoes.

Adicionalmente, pela criacdo de uma VPN (Virtual
Private Network) com a rede de telemdveis do
operador publico, foi possivel a integragao das
comunicagoes fixas e moveis ao servico da empresa.

Na prossecucao da politica de seguranca de
informacao, decorreu a implementagdo do projecto
de DRS (Disaster Recovery System) corporativo,
tendo-se concluido as fases de consolidacéo dos
sistemas e securizacdo de dados, prevendo-se para
0 ano de 2006 a conclusdo do PRT (Plano de
Recuperacédo Tecnoldgica).

Este plano, articulado com os Planos de Emergéncia
Interna (PEI) define as metodologias e ac¢des a
desenvolver para activacdo do Datacenter de
recurso, em caso de indisponibilidade dos sistemas
de producéo.

No processo de orcamentacdo global da REN,
prosseguiu a implementacao do projecto BW/SEM
(Bussiness Warehouse/Strategic Enterprise
Management), cuja conclusao se prevé para o inicio
de 2006.

Foi criado o dominio informético Unico (ren.pt),
0 qual permite uma optimizacdo de gestao dos
recursos, flexibilizacdo do acesso dos utilizadores
a rede a partir de qualquer posto de trabalho da
empresa independentemente da sua localizacao
geogréfica, para além do aumento do nivel de
seguranca.



No que respeita a restruturacdo dos servicos de
sistemas de informacdo na zona Norte, foi
concretizada a transferéncia de recursos, humanos
e tecnoldgicos, de Vermoim para o complexo de
Ermesinde, cujas instalagdes passam a constituir o
Datacenter de recurso da gestdo da RTS e dos
sistemas corporativos.

Na perspectiva de melhoria da estrutura de
apoio a gestdo e manutencao dos sistemas de
informacao, foram reforcadas as funcionalidades
da plataforma de Helpdesk contemplando,
designadamente, o alerta automético via
SMS das equipas técnicas, ferramentas de
andlise estatistica, tendo em conta a necessidade
de adaptacédo ao crescimento da infra-estrutura
a controlar,

Prosseguiu-se 0 acompanhamento das questdes
de ambito regulatério do sector das
Telecomunicagées a luz do Acordo de Concessédo
da Exploracéo da RNT.

Telecontagem
de Energia Eléctrica

A REN, no ambito da sua funcdo regulamentar
Acerto de Contas, prosseguiu com o dever de
assegurar a instalacao e a operacdo de um sistema
de recolha e processamento dos dados necessarios
para proceder a liquidacdo das transacgdes do
SEP e das entidades que actuam no SENV, na
qualidade de Agentes de Ofertas, entre os quais
tem particular relevancia o sistema de
telecontagem de energia eléctrica.

Neste ano a informacéo adquirida pelo sistema
de telecontagem da REN teve um crescimento de
16% face ao ano anterior, tendo-se recolhido
diariamente cerca de 709 300 registos de
contagem.

A producdo em regime especial representa ja
0 maior segmento em volume de informacéo de
contagem.
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Aquisicoes didrias de registos
de contagem

150 048

148 032

. Pontos de entrega REN
Produtores vinculados . SENV - Agentes em actividade

. Clientes MAT . Produtores em regime especial

O desenvolvimento do sistema de telecontagem
acompanhou a evolucdo da Rede Nacional de
Transporte (RNT) e do Sistema Eléctrico
Independente (SEI), tendo sido concluidos os
processos de instalacdo, verificagdo metroldgica,
ensaio e colocagdo em telecontagem de 162 novos
pontos de contagem, sendo de realcar que 57%
sao instalacoes de Producao em Regime Especial,
nomeadamente parques edlicos e instalacdes com
unidades de cogeracao.

Confirmando a tendéncia j& iniciada no ano anterior
verificou-se um forte crescimento no ndmero de
painéis em telecontagem referentes a produtores
em regime especial, em sintonia com a evolugdo
e dinamismo que se estd a registar no
desenvolvimento deste sector de actividade, tendo-
-se registado um incremento de 44% no nimero
de painéis de contagem face ao inicio do ano.
Neste segmento, para além do aumento no
numero de instalacoes, verificou-se igualmente
um crescimento na sua dimensao em poténcia,
com particular relevancia nos parques edlicos.
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Novos painéis em telecontagem em 2005

56,8%
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Em sintonia com a efectiva preocupacdo da REN
com a garantia da qualidade da informacao de
suporte a liquidacdo no ambito do mercado de
electricidade, onde a contagem de energia se revela
de importancia decisiva, a REN incrementou em
13% o parque de equipamentos que submeteu a
verificagdo metroldgica, tendo sido verificados 90
dos seus contadores de energia, cumprindo-se o
requisito de periodicidade de ensaio estabelecido
pela legislacdo em vigor.
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Neste sector de actividade merece especial
referéncia a elaboracdo de um “Guia de Medicao,
Leitura e Disponibilizacdo de Dados” onde foram
reunidas as varias disposicdes referentes a rede de
telecontagem e ao tratamento dos dados,
actualmente dispersos por sub regulamentacdo
varia. Este guia, elaborado apds a reviséo
regulamentar publicada em Agosto pela Entidade
Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE), foi
submetido conjuntamente pelos operadores das
redes a aprovacao daquela entidade, aguardando-
-se a sua publicacao oficial.

Produtores em Regime Especial



RENTELECOM

Criada para rentabilizar a capacidade excedentaria
da Rede de Telecomunicagdes de Seguranca da
REN, o inicio efectivo da actividade da RENTELECOM
— Comunicacoes, S.A. acabou por se verificar em
2002 coincidindo, alids, com a fase mais aguda da
crise no sector das telecomunicacoes.

Por essa razao, foi definida na altura uma estratégia,
que ainda se mantém, de especial prudéncia,
tendo-se dado prioridade a consolidacdo dos
servicos prestados hd longos anos ao sector
eléctrico sem, no entanto, descurar a preparacao
da empresa para a retoma do mercado.

Para além de se poder considerar como
praticamente concluida aquela consolidacao, pode
dizer-se que no ano de 2005 se verificou o primeiro
investimento com alguma relevancia, dado que,
até a data, a utilizacdo da capacidade excedentéria
da rede da REN tem suprido as solicitacdes dos
clientes. Neste mesmo ano iniciou-se a prestacdo
de servicos completos de telecomunicacoes a
novos produtores edlicos e hidricos.
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O ano de 2005 foi, também, marcado pela
elaboracdo de diversas propostas ao mercado, fora
do sector energético, das quais algumas ainda se
mantém em aberto, como € o caso dos municipios
digitais, e outras nédo teréo sido ganhas pela forte
concorréncia que existe, associada ao investimento
adicional necessario, cujo retorno se quis assegurar.
Em vez de uma estratégia mais agressiva de pregos,
preferiu-se, antes, aguardar por melhor
oportunidade face a evolucdo que a rede da REN
estd a sofrer. Realca-se, no entanto, o aluguer de
uma quantidade apreciavel de fibra 6ptica a PT, o
que a tornou um dos maiores clientes deste
produto.

Nos ultimos dias de 2005 culminou o processo de
transferéncia para a RENTELECOM da prestacdo
dos servicos de gestao de redes privativas de voz,
apos acordo da ANACOM, o que permitira, para
além de se regularizar uma situagdo antiga,
aumentar a oferta de servicos por parte da empresa.

O contrato estabelecido com a casa-méae para a
cedéncia de recursos humanos ainda se revelou
suficiente para as necessidades de 2005 nao tendo,
por isso, havido necessidade de proceder a
admisséo de pessoal.

Das accoes descritas, acrescidas do aluguer de
novos circuitos, resultou um acréscimo significativo
da facturacédo, que atingiu o valor de 3618 749
euros, o que, conjugado com o rigor na
administracdo da despesa, permitiu que os
resultados liquidos tivessem atingido o valor de
262 991 euros, contra 52 005 euros em 2004.

O ano de 2006 perspectiva-se, pois, como um
periodo em que se incidird na procura de novos
mercados, tanto mais que se contard com uma
infra-estrutura mais potenciada que se continua a
julgar muito importante para se intervir no mercado
das telecomunicacdes, em particular, no da banda
larga, tdo necesséaria para o desenvolvimento da
sociedade da informagao, privilegiando regides do
interior onde a RENTELECOM poderd revelar-se o
operador com maior capacidade disponivel.



OMIP

O ano de 2005 iniciou-se com a perspectiva de
arranque, até 30 de Junho, das operacdes do
mercado a prazo do MIBEL, gerido pelo OMIP e
pela OMIClear, tal como definido pelos Governos
de Portugal e Espanha na Cimeira de Santiago de
Compostela. Por motivos externos as duas
sociedades, relacionados com o processo do MIBEL,
constatou-se que esse objectivo ndo seria
alcancado, o que originou um periodo de
indefinicdo que se prolongou até a XX| Cimeira
Luso-Espanhola de Evora, de 18 e 19 de Novembro,
onde foram tomadas importantes decisdes
relativamente ao OMIP e a OMIClear,
nomeadamente a fixacdo de uma nova data - 1
de Julho de 2006 - para o inicio da actividade
comercial das duas empresas.

Neste quadro, 0 ano de 2005 fica marcado pelos
seguintes desenvolvimentos externos, mais
directamente relacionados com o OMIP e a
OMIClear:

a) Publicacao do Despacho n° 4673/2005, de 4
de Marco, do Secretédrio de Estado do
Desenvolvimento Econémico, o qual determina
que a sustentabilidade do OMIP e do OMIClear,
incluindo os respectivos custos de instalacao,
serd suportada pelo sistema eléctrico, através
da tarifa de Uso Global do Sistema.

b) Nao cumprimento da data de 30 de Junho fixada
no Acordo de Santiago de Compostela para o
arranque do MIBEL, devido a dificuldades dos
poderes politicos em resolverem algumas questoes
indispensaveis para que tal acontecesse.

¢) Realizacdo da Cimeira de Evora onde, além da
data de arranque do mercado a prazo, os dois
Governos fixaram a percentagem minima de
energia eléctrica que os comercializadores
regulados terado de adquirir obrigatoriamente
no OMIP no segundo semestre de 2006 e
reconheceram a OMIClear como entidade
integrante do Acordo de Santiago, nas mesmas
condicées do OMIP.

d) Publicacdo pela ERSE, em Dezembro, das Tarifas
e Precos para a Energia Eléctrica e Outros Servigos
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em 2006 e Parametros para o Periodo de
Regulagdo 2006-2008, onde se inclui o valor de
€7981 871,99 relativo ao financiamento do OMIP
e da OMIClear para os anos de 2003 a 2006.

No plano corporativo, realcam-se os seguintes
factos mais relevantes:

a) Alteracdo dos estatutos do OMIP, na Assembleia
Geral Anual, realizada no dia 12 de Maio, de
acordo com o projecto elaborado pelo Conselho
de Administracdo, apds consulta dos Accionistas
e da Comissédo do Mercado de Valores
Mobilidrios. Com efeito, algumas das alteracoes
resultaram de imposicoes legais, cuja adopcao
se revelava indispensavel face ao futuro processo
de registo do OMIP e das suas regras de mercado
junto daquela entidade.

b) Concretizacdo de uma das condi¢des da troca
de participacoes entre os dois operadores de
mercado ibéricos, apds ter sido desbloqueada
pelo Governo espanhol a inibicao do OMIP poder
ser administrador da OMEL. Assim, na Assembleia-
-Geral do OMIP, realizada em Lisboa no dia 12 de
Maio de 2005, a OMEL e a REN foram eleitos
Administradores do OMIP, tendo sido indicados
a Senhora Dr.2 Maria Luisa Huidobro como
representante da OMEL e o Senhor Enge. Vitor
Baptista como representante da REN. Na
Assembleia-geral da OMEL, realizada em Madrid
no dia 18 de Maio de 2005, o OMIP foi eleito
administrador da OMEL, tendo sido indicado o
Dr. Antonio de Almeida como seu representante.

¢) Constituicdo de uma Comissdo Executiva, no
seguimento da eleicao dos dois novos admi-
nistradores, composta pelo Dr. Anténio de
Almeida, Enge. Paulo Sena Esteves e Enge. Jorge
Simdo, encarregues da gestao corrente da
sociedade, dentro dos respectivos poderes
delegados.

d) Concretizacdo da modalidade de financiamento
do mercado a prazo através da Tarifa de 2006,
em condi¢des muito aceitaveis.



e) Reducdo do quadro de pessoal para niveis muito
baixos, devido ao periodo de indefinicdo sobre
a data e as condicdes do inicio de actividade.

No plano operacional, a situacdo de paralisacdo de
actividade comercial que se viveu durante todo o
ano de 2005, associada ao quadro geral de
indefinicdo da data e condicdes de arranque do
MIBEL, permite dizer que, no que se refere a
actividade do OMIP e da OMIClear, o exercicio de
2005 pode ser dividido em trés fases:

B A primeira, de intensa programacao de
trabalhos e de assumpcao de custos, tendo em
vista a preparacdo das duas empresas para o
anunciado inicio de actividades em 30 de
Junho, tendo merecido particular atencao a
garantia de que a plataforma tecnoldgica
readaptada estaria em condicdes;

A segunda, de paralisacdo das acgdes que
estavam em curso e de minimizacdo dos danos
causados, quando se verificou que nao estariam
criadas as condicées minimas para que o OMIP
e a OMIClear pudessem iniciar a sua actividade;

Por fim, a que se sequiu a Cimeira de Evora, tendo-
-se reaberto todos os dossiers para que a nova
data nela estabelecida n&o sofra, pelo menos do
ponto de vista operacional, qualquer adiamento.

Nestas condicoes, destaca-se o seguinte conjunto
de actividades mais relevantes, desenvolvidas no
ano de 2005:

a) Readaptacao do software da Fase Il da Plataforma
Tecnoldgica, de forma a colher as alteracées
decorrentes do modelo definido em Santiago
de Compostela.

b) Assinatura de uma nova Adenda com a EDINFOR,
relativa as condicées do contrato de fornecimento
da Plataforma Tecnoldgica, adaptadas as
ocorréncias verificadas.

) Desenvolvimento das regras do mercado, num
quadro de previsdo de arranque até 30 de Junho
de 2005.
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d) Elaboracao de vérios documentos de apoio aos
futuros agentes do mercado, em especial o manual
operacional e os manuais de utilizacdo do sistema.

e) Elaboracéo de varios estudos relacionados com
o0 mercado.

f) Desenvolvimento de ac¢des preparatoérias do
lancamento das actividades de Marketing.

Na vertente econémico-financeira, a concretizagao
do modelo de financiamento previsto no Acordo
de Santiago veio estabilizar a situacdo das duas
empresas, permitindo, de igual modo, encarar com
seguranca os desafios que se colocam com o inicio
da actividade comercial previsto para 1 de Julho
de 2006.

O Capital Proprio das duas sociedades era, no final
de 2005, de € 4 869 643,00 para o OMIP, superior
em 71% ao verificado em 2004 e de € 2 569 832,00
para a OMIClear, superior em 31% ao verificado em
2004. Além de corrigir a situacdo relativa aos anos
de 2003 e 2004, através da rubrica de Acréscimos
e Proveitos, a verba atribuida pela tarifa permitiu
cobrir totalidade dos prejuizos e obter uma
remuneracao dos activos fixos liquidos afectos a
exploracdo a uma taxa de 7%.

Os resultados do OMIP, liquidos da estimativa de
IRC do Exercicio de 2005, atingiram um valor de
€ 136 320,00, o qual inclui j& o contributo da
OMIClear no valor de € 69 832,00.

Cerca de trinta meses apds o inicio da sua
actividade, o OMIP vai ter a oportunidade de iniciar
finalmente a gestdo do mercado ibérico de
electricidade a prazo, concretizando o principal
propdsito da sua constituicao.

Salvo qualquer imprevisto de natureza exdgena,
designadamente matérias de natureza legislativa,
0 OMIP e a OMIClear estarao operacionais até a
data limite prevista na Cimeira de Evora, o que,
aliado as receitas resultantes da actividade comercial
e ao contributo da tarifa para o seu financiamento,
fazem perspectivar, para 2006, um cenario
completamente diverso do que foi vivido em 2005.



Evolucao Econdmica
e Financeira

O desempenho econdmico da REN, em 2005, gerou
um resultado liquido positivo de 110,7 milhdes de
euros (M€), o qual reflecte um expressivo
crescimento de 41,4 M€ (59,7%) face ao do exercicio
anterior. Para esta evolucdo contribuiram os
incrementos verificados nos resultados
operacionais (12,2 M€), nos extraordinarios (5,4 M€)
e, especialmente, nos financeiros (29,0 M€), tendo
estes Ultimos beneficiado, designadamente, do
retorno obtido pela participacdo de 18,3% no
capital social da GALP ENERGIA, SGPS, S.A. (GALP),
cujos dividendos recebidos ascenderam a 30,4 ME€.

O indicador da rendibilidade dos capitais proprios
(12,4%) confirma o progresso da performance
econdémica da Empresa, traduzindo um
crescimento de 4,3 pontos percentuais face a do
exercicio de 2004.

Um novo agravamento do défice tarifario, desta feita
em 152,3 M€, foi determinante no crescimento de
165,2 M€ (13,7%) registado, em 2005, pela divida
financeira e na evolucdo desfavoravel dos
indicadores referentes a estrutura financeira e ao
grau de endividamento da REN. Sublinha-se que o
valor acumulado do défice tarifario, a recuperar nos
proximos anos, ja ascende a 575,3 M€, valor que
corresponde a 42,1% da divida financeira da Empresa.

Destaca-se, igualmente, o elevado esforco de
investimento em imobilizado corpdéreo, o qual
ascendeu a 215,5 M€, valor nunca anteriormente
atingido num so ano.

Apesar de, no decurso de 2005, se ter assistido a
uma subida generalizada, ainda que ligeira, das
taxas de juro, a gestdo criteriosa dos financiamentos
disponiveis propiciou uma reducdo de 0,02% do
custo médio da divida da REN, o qual ascendeu a
2,44%.

A necessaria reestruturacdo da divida da REN, que
passard, designadamente, pela extensdo da sua
maturidade, adequando-a a natureza dos activos
da Empresa, aguarda a clarificacdo definitiva do
processo de integracdo do negdcio do transporte
de gas.
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Sublinha-se finalmente que, na sequéncia do
processo de follow-up desenvolvido pela
CPR - Companhia Portuguesa de Rating, S.A,
no decurso de 2005, foi mantida a notacdo de
rating anteriormente atribuida a REN.
A CPR considera que a “capacidade da Empresa
honrar atempadamente 0s seus Compromissos
financeiros a médio e longo prazo continua muito
forte (AA-).."
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Financiamento

Estratégia Financeira
e Evolucao da Divida

A evolugdo da divida da REN foi claramente
marcada pelo agravamento do défice tarifario
registado em 2005. Em 31-12-04, o défice tarifario
registava um saldo de 423,0 M€, tendo evoluido,
em 31-12-05, para 0s 575,3 M€, o que reflecte um
acréscimo de 152,3 M€ (36,0%). O financiamento
do défice tarifario representava, a data de 31-12-05,
42,1% da divida financeira total da REN.

O comportamento da tesouraria da REN ditou, em
2005, um acréscimo do endividamento na ordem
dos 165,2 M€ (13,7%), situando-o, em 31-12-05,
nos 1367,2 M€,

Em resultado das crescentes necessidades
financeiras, a REN renegociou, em vérias fases, um
dos seus programas de papel comercial,
aumentando o seu plafond de 50,0 para 200,0 M€.
Em Novembro, a REN contratou um novo programa
de papel comercial, com um montante de 100,0
M€ e um prazo de 2 anos.

A evolucédo da divida de curto e de médio/longo
prazos conheceu importantes oscilacées ao
longo do ano. A divida de curto prazo da Empresa
subiu de 623,2 M€, em 31-12-04, para 763,6 ME,
em 31-12-05, 0 que representa um acréscimo de

140,4 M€ (22,5%). Refira-se, no entanto, que, entre
Maio e Novembro de 2005, a divida de curto prazo
atingia valores significativamente mais elevados,
oscilando num intervalo de 1 069,2 a 1 124,3 M€,
Este aumento repentino ficou, fundamentalmente,
a dever-se a reclassificacdo de um programa de
papel comercial de 350,0 M€, que figurava na divida
de médio/longo prazo, em divida de curto prazo,
por forca da reducdo do prazo da garantia de capital
para um periodo inferior ao ano. Em Dezembro de
2005, da renegociacdo do mesmo programa
resultou a extensdo da sua maturidade, o que
originou a sua reclassificacdo em divida de
médio/longo prazo. Os niveis da divida de curto
prazo acabaram, portanto, por retomar valores
mais consonantes com a realidade anterior a Maio.

Apesar da contratacdo de um programa de papel
comercial de 100,0 M€, por um prazo de 2 anos, a
divida de médio/longo prazo registou somente
um acréscimo de 24,8 M€ (4,3%). O reduzido
aumento verificado resultou da conjugacéo de
dois factores: o plafond do programa de papel
comercial em causa nao foi integralmente utilizado;
no decurso do ano procedeu-se a reclassificacdo
parcial do capital em divida relativo ao empréstimo
sindicado contratado pela REN em 2000, na medida
em que o valor correspondente as amortizacoes
de capital de 2006, 46,7 M€, configura, em 31-12-05,
uma divida exigivel a curto prazo, pelo que foi
subtraido a divida de médio/longo prazo da
Empresa.
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Actividade da REN em 2005

Evolucao Mensal da Divida Financeira

(Milhoes Euros)
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Em termos de estrutura do endividamento, em
31-12-05, o "peso” do curto prazo na divida
financeira total da REN atingiu os 55,8%, o que
reflecte um incremento de 4,0 p.p. face a 31-12-04.
A divida da REN continua a evidenciar uma maturi-
dade muito reduzida, em resultado de uma politica
de financiamento centrada em op¢des de prazos
curtos, dando-se assim sequéncia, pelos mesmos
motivos, a uma estratégia iniciada em 2004.

A opcao por solugbes flexiveis, de prazos
relativamente curtos, algumas das quais

Estrutura da divida da REN
31-12-2004

51,8%

. Médio/Longo prazo

Curto prazo
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marcadamente transitérias, tém visado o
protelamento de decisées de financiamento, de
ordem mais estrutural, cuja oportunidade e
eficiéncia dependem da clarificacdo definitiva do
processo de integracao dos activos de transporte
de gas na REN, muito especialmente no que
concerne ao seu timing. A clarificacdo destas
incertezas é fundamental para a optimizacdo da
estratégia financeira da Empresa, na qual se insere
a extensao da maturidade da sua divida, visando
um maior equilibrio do balanco e a reducao do
seu risco financeiro.

Estrutura da divida da REN
31-12-2005

55,8%

‘ Médio/Longo prazo

Curto prazo



O grafico seguinte evidencia a evolucdo da divida da REN, em 2005, por fontes de financiamento.

Evolucédo da divida financeira por fontes de financiamento

(Milhoes Euros)
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—— Empréstimo Sindicado
Papel Comercial

As linhas de crédito, na medida em que
representam o instrumento financeiro mais oneroso
a disposicdo da REN, tém, por norma, uma utilizagdo
pontual. Com excepcédo de Maio, as utilizagdes de
linhas de crédito, no final de cada més, nao
ultrapassaram os 2,5 M€, o que atesta bem o seu
cardcter marginal enquanto opcdo de
financiamento da Empresa. O elevado recurso a
linhas de crédito no més de Maio (42,9 M€) resultou
de uma acumulacdo de necessidades financeiras
crescentes, especialmente agravadas pelo
pagamento de dividendos no final de Abril. Tratou-
-se, no entanto, de uma solugcdo meramente
transitoria, uma vez que, no inicio de Junho, o
redimensionamento do plafond de papel comercial
realizado veio regularizar a situagao, devolvendo
as linhas de crédito a habitual condicao de opcao
de financiamento secundéaria. Em 31-12-05, a
utilizacdo de linhas de crédito era nula.
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Linhas de Crédito
Float de Cheques

O financiamento das necessidades de tesouraria
da Empresa passou, no decurso de 2005, quase
exclusivamente pelo recurso a papel comercial.
Em 31-12-04, as utilizacbes deste instrumento
financeiro ascendiam a 920,5 M€, evoluindo para
os 1 111,0 M€, em 31-12-05, o que reflecte um
acréscimo de 190,5 M€ (20,7%).

O capital em divida no empréstimo sindicado baixou
para os 233,3 M€, sequindo a sua trajectoria natural,
com amortizacdes anuais na ordem dos 46,7 M€,



O valor da divida financeira da REN apresentava,
em 31-12-05, a seguinte reparticdo por fontes de
financiamento:

Estrutura da divida:
Fontes de financiamento
31-12-2004

0,02%

0,1%

Empréstimo sindicado

‘ Float de cheques
. Linhas de crédito

‘ Papel comercial

O “peso” do papel comercial na divida financeira
da REN aumentou, no decurso de 2005, cerca de
4,6 p.p., para 81,2%. O elevado recurso a este
produto justifica-se pela eficiéncia que concede a
gestao financeira da REN, nomeadamente em
termos de pricing, e pela ampla flexibilidade que
proporciona na estruturacdo das utilizacdes de
capital, em termos de prazos e montantes,
caracteristicas sempre valorizadas pela REN. Além
de permitir uma gestdo eficiente de com-
portamentos mais ou menos ciclicos da tesouraria
da empresa - impostos, fundamentalmente, pelo
financiamento de desvios tarifarios cuja recuperacao
é diferida no tempo — o papel comercial apresenta-se
Como um instrumento precioso para a gestao do
financiamento numa conjuntura marcada por
algumas indefini¢oes, cuja clarificacdo determinara,
certamente, o inicio da reestruturacdo da divida
da Empresa.

Actividade da REN em 2005

® Empréstimo Sindicado: 233,3 M§;
m Papel Comercial: 1111,0 Mg
® float de Cheques ”: 22,9 M&.

Estrutura da divida:
Fontes de financiamento
31-12-2005

17% 0,0%

17,1%

81,2%

. Float de cheques
. Linhas de crédito

. Papel comercial

O "peso”do empréstimo sindicado, em resultado
da amortizacao de capital no valor de 46,7 M€, bai-
xou de 23,3%, em 31-12-04, para 17,1%, em 31-12-05,
por contrapartida do correspondente reforco do
"peso” do papel comercial na divida da Empresa.

Os encargos da divida financeira da REN totalizaram,
em 2005, 31,5 M€, o que representa um acréscimo
de 4,5 M€ (16,7%) face a 2004. Estes encargos
evoluiram praticamente em linha com o
incremento do saldo médio da divida registado
em 2005, do que resultou um custo médio da
divida de 2,44%, ligeiramente inferior ao registo de
2004, 2,46%8. Ndo obstante tratar-se de uma
reducéo de somente 0,02 p.p., 0 custo de finan-
ciamento obtido produziu-se num contexto de
subida generalizada das taxas de juro, ainda que
ligeira, relativamente a 2004.

’0 “Float de Cheques”representa divida financeira para efeitos contabilisticos, correspondente aos cheques emitidos no final de um més mas apenas
descontados no més seguinte. Em termos estritamente financeiros a criagdo da divida (utilizagéo efectiva de fundos) ocorreréd aquando do desconto

dos cheques.

80 custo médio da divida da REN evidenciado inclui os respectivos encargos fiscais.

Empréstimo sindicado



Fluxos de Caixa

No exercicio de 2005, face ao reduzido fluxo das
actividades operacionais (5,3 M€), resultante do
agravamento em 152,3 M€ do saldo dos desvios
tarifarios a recuperar pela Empresa, o fluxo negativo
das actividades de investimento (-92,6 M€) foi

Fluxos de caixa

coberto pelo fluxo das actividades de finan-
ciamento (66,5 M€) e pela variacao negativa de
caixa e equivalentes (20,8 M€).

No quadro seguinte detalham-se os fluxos de caixa

gerados nos dois Ultimos exercicios e a respectiva
variacao.

(milhoes de euros)

Variagcao
2004 2005 Absoluta %

Clientes 22728 26712 3984 17,5
Fornecedores -2167,3 -2735,1 -567,8 -26,2
Pessoal -31,.2 -32,6 -1,4 -4,5
Imposto sobre o Rendimento -21,6 74 29,0 134,3
Outras Variagdes Operacionais -45,8 96,9 142,7 311,6
Rubricas Extraordindrias -4 -2,5 -1, -78,6
Fluxo das Actividades Operacionais (1) 5,5 53 -0,2 -3,6
Recebimentos de Investimentos Financeiros 03 03

Venda de Imobilizacdes Corporeas 0,1 40,7 406/ 9999
Subsidios de Investimento 6,3 9,7 34 54,0
Dividendos 30,4 30,4
Pagamentos de Investimentos Financeiros -160,0 160,0 100,0
Compra de Imobilizagdes Corpdreas -113,9 -173,7 -59,8 -52,5
Fluxo das Actividades de Investimento (2) -267,2 -92,6 174,6 65,3
Recb./Pagam. de Empréstimos Obtidos 341, 143,8 -197,3 -57,8
Juros e Custos Similares -27,6 -30,6 -3,0 -10,9
Dividendos -46,7 -46,7

Fluxo das Actividades de Financiamento (3) 266,8 66,5 -200,3 -75,1
Variacao de Caixa e Equivalentes (1)+(2)+(3) 5,1 -20,8 -259 -507,8
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Investimento

Investimento do Exercicio
em Imobilizado Corpéreo

O investimento realizado durante o ano de 2005
em imobilizado corpdreo ascendeu a 215,5 M€,
incluindo os encargos financeiros capitalizados nas
imobilizacdes em curso. Esta verba representa um
expressivo acréscimo de 57,2% relativamente ao

Actividade da REN em 2005

realizado em 2004, ano em que ja se registara um
crescimento de 15,9%, ndo obstante os fortes
condicionalismos externos, de caracter ambiental,
que continuam a restringir a concretizacao dos
projectos, sobretudo na construcdo de linhas.

O quadro seguinte detalha o investimento por
sector de actividade e por tipo de custos.

(mil euros)

Custos Custos de Encargos Investimento

Sectores Directos Estrutura Financeiros Total

Subestacdes 86 889 1330 1296 89515
Linhas MAT 92 363 1291 1079 94 733
Telecomunicacoes 3336 33 233 3602
Gestor do Sistema 62 1 23 86
Néo Especifico 27516 7 27523
TOTAL 210 166 2 655 2638 215 459

O conjunto dos custos de estrutura e encargos
financeiros representou 2,5% dos custos directos,
sendo 1,3% para custos de estrutura e 1,2% para
encargos financeiros.

A construcao e os upratings de linhas absorveram
44,0% do investimento total, com a seguinte
distribuicéo por niveis de tenséo:

(mil euros)

Construcao de Linhas

Linhas a 150 kV
Linhas a 220 kV
Linhas a 400 kV

24 645
46 367
14 671
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Sublinha-se que, para além dos valores constantes A drea de subestacdes, abarcando as actividades
do quadro anterior, h& que considerar a entrega a de construcdo, ampliacdo e remodelacdo de
Rede Nacional de Transporte, pela Gamesa Energia instalacdes, abrangeu 41,5% do investimento,
Portugal, S.A,, da linha “Parque Eolico Terras Altas destacando-se, pelo valor envolvido, as seguintes
de Fafe — Subestacao de Riba D'Ave’, cujo preco de obras:

construcao foi de 9,0 M€.

(mil euros)

Construcao de Subestagdes

Subestacdo de Pedralva 8431
Subestacdo de Paraimo 3511
Subestac¢do da Bodiosa 2 396
Subestac¢do de Penela 1682
Subestacdo de Portiméao 1651

Ampliacdo de Subestacgdes

Subestacdo da Falagueira — Painel de 400 kV Pego e Cedillo 10 705
Subestacdo da Batalha — 1° transformador 400/60 Kv - 170 MVA 9358
Subestagdo do Ferro — 20 transformador 220/60 kV - 63 MVA 2613
Subestacdo de Sete Rios — 3° transformador 220/60 kV - 170 MVA 2008
Subestacao de Tunes — Instalacdo proviséria do transformador de Portiméo 1772
Posto Corte Canicada — Reforco painel Salamonde + Riba D'Ave/VM 2 1478
Subestacdo de Estéi — Transformador 150/60 kV - 63 MVA 1353
Posto Corte do Pego — Painel de 400kV Batalha | 1327
Subestacao de Vila Fria — 3° transformador 150/60 kV -126 MVA 1253

Na drea das telecomunicacdes realcam-se os No ambito do imobilizado ndo especifico salienta-
investimentos feitos na remodelacéo da rede de -se a aquisicao do edificio da Avenida Estados
feixes hertzianos (1,0 M€), na rede de alto débito Unidos da América.

(1,4 M€) e na montagem de fibras opticas (0,5 M€).

Estrutura do investimento a custos técnicos

@ Linha MAT
. Telecomunicagdes
O Outros especificos

Investimento ndo especifico

Subestacoes
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Evolucao do Investimento em Imobilizado Corpdéreo

Actividade da REN em 2005

O gréfico seguinte mostra a evolucao dos investimentos realizados a custos totais, evidenciando um forte

crescimento nos Ultimos cinco exercicios.

Evolucao do investimento a custos totais (precos de 2005)

(milhdes de euros)
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Em termos percentuais a evolugao foi a seguinte:
Evolucao do investimento em %
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O quadro seguinte decompde o valor do investimento em custos internos e externos.

Reparticao do investimento

(mil euros)

2004 2005

VALOR % VALOR %
Investimento a Custos Totais 137 081 100 215459 100
Custos Internos 11589 8 12 349 6

Material de Armazém 10 2
Custos de Gestao 6625 5 7 054 4
Custos de Estrutura 2 366 1 2 655 1
Custos Financeiros 2588 2 2 638 1
Custos Externos 125492 92 203110 94

Constata-se uma sensivel reducéo do “peso” dos Ba|ango

custos internos (2 p.p.), derivada do efeito
conjugado do seu acréscimo em 6,6% e do
aumento dos custos externos em 61,9%.

Desinvestimento

No ano de 2005 foram vendidos os terrenos dos
centros electroprodutores térmicos do Carregado,
Setubal e Tunes por 40,6 M€, tendo sido gerada
uma mais valia contabilistica de 34,0 M€ cuja
afectacao foi feita de acordo com o artigo 4° de
Decreto-Lei 153/2004.

Balanco resumido

O quadro seguinte traduz, de forma sintética, a
situacao patrimonial da REN no final dos dois
ultimos exercicios e a correspondente variacéo. As
rubricas integrantes dos “acréscimos e
diferimentos” foram, face aos objectivos desta
andlise, reclassificadas de acordo com a sua liquidez
ou exigibilidade.

(mil euros)

VARIACAO
2004 2005 Absoluta %
Activo 2635537 2974811 339274 12,9
Imobilizado Liquido 1903 045 2032115 129070 6,8
Circulante M.L.P. 292 843 282 680 -10 163 -3,5
Circulante C.P. 439 649 660 016 220 367 50,1
Passivo 1773209 2050119 276 910 15,6
Exigivel C.P. 969 939 1205633 235694 24,3
Exigivel M.L.P. 803 270 844 486 41216 51
Capital Préprio 862 328 924 692 62 364 7,2
Passivo + Capital Préprio 2635537 2974811 339274 12,9
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O activo registou um aumento de cerca de 339,3
Mé€ (12,9%), sublinhando-se o crescimento dos
acréscimos e diferimentos em 166,2 M€ (34,5%) e
do imobilizado corpdreo em 125,7 M€ (8,5%).

A variacdo dos acréscimos e diferimentos activos de-
rivou, em grande medida, do diferencial de 152,3 M€
entre o desvio tarifario apurado em 2005 e a
recuperacao do reportado a exercicios anteriores.

No que respeita ao imobilizado corpoéreo, liquido
de amortizacdes, salienta-se 0 aumento de 254,5 M€
verificado no ultimo quinquénio, inflectindo a
tendéncia de reducao registada no periodo de
1996 a 2000, que atingiu um valor acumulado de
66,0 ME.

No final de 2005 o equipamento basico em
exploracdo encontrava-se amortizado em 51,2%,
contra 53,8% no final do ano anterior.

Estrutura do balanco (%)

Activo

16,7

222

Actividade da REN em 2005

Relativamente ao passivo constata-se um
agravamento de 276,9 M€ (15,6%). Para além da
subida das dividas a instituicdes de crédito em 165,2
Mé (13,7%) — matéria j& abordada no ambito da
andlise do “financiamento” - anota-se 0 aumento
dos acréscimos e diferimentos passivos em 87,0
ME (27, 6%).

Para a referida evolucdo dos acréscimos e diferi-
mentos passivos contribuiram, fundamentalmente,
as subidas de 41,9 M€ dos impostos diferidos
relacionados com desvios tarifarios e de 32,5 M€
dos acréscimos de custos, respeitantes,
essencialmente, a aquisicbes de electricidade ainda
nao facturadas.

O crescimento do capital proprio em 62,4 M€ (7,2%),
resultou do diferencial entre o resultado liquido de
2005 (110,7 M€) e a distribuicao de resultados do
exercicio anterior na importancia global de 48,3 Mé€.

Passivo e Capital Préprio

36,8
40,5

2004 2005

Circulante Curto Prazo
I Circulante Médio e Longo Prazo
I obilizado Liquido

2004 2005

Exigivel Curto Prazo
I Fxigivel Médio e Longo Prazo
I Copitais Proprios



O gréfico anterior evidencia a evolugdo da estrutura
financeira da Empresa no decurso de 2005.

No que respeita ao activo, constata-se um sensivel
aumento do “peso”do circulante de curto prazo
em 5,5 p.p., motivado, em grande medida, pelo
incremento verificado nos desvios tarifarios a
recuperar no ano seguinte. Ndo obstante o
acréscimo do valor do imobilizado liquido em

129,1 M€, o seu "peso” relativo baixou 3,9 p.p..

Relativamente ao passivo sublinha-se a subida do
“peso” do exigivel a curto prazo em 3,7 p.p., em
detrimento dos capitais permanentes. Nestes, apesar
do capital préprio ter crescido 62,4 M€ e o passivo
exigivel a médio e longo prazo 41,2 M€, os
respectivos “pesos” reduziram-se em 1,6 e 2,1 p.p.,
respectivamente.

Demonstracao dos Resultados

No quadro seguinte apresentam-se 0s principais Custos e proveitos operacionais, assim como os diferentes
tipos de resultados, apurados nos dois Ultimos anos e a respectiva variacéo.

Conta de resultados

(mil euros)
Variacao
2004 2005 Absoluta %
Vendas de Electricidade 2460520 2880615 420095 171
Prestagcdes de Servicos 2062 6 442 4380 2124
Trab. p/ Propria Empresa 11777 12 349 572 49
Correccao de Hidraulicidade 32617 200219 167602 513,8
Outros Prov. Operacionais 2335 2986 651 279
A - Proveitos Operacionais 2509311 3102611 593300 23,6
Compras de Electricidade 2183375 2733317 549942 252
Custos a Convergéncia Tariféria 68 481 74 660 6179 9,0
Fornecimentos e Servicos Externos 21387 27 614 6227 29,1
Custos com Pessoal 29553 31246 1693 57
Amortizagoes 78 459 82 889 4430 56
Provisdes 2852 14 703 11851 4155
Outros Custos Operacionais 6451 7 225 774 12,0
B - Custos Operacionais 2390558 2971654 581096 24,3
C - Resultados Operacionais (A-B) 118 753 130957 12 204 10,3
D - Resultados Financeiros -29513 -562 28951 98,1
E - Resultados Extraordinarios 4715 10 095 5380 1141
F - Result. Antes Imposto (C+D+E) 93955 140490 46 535 49,5
G - Imposto Sobre o Rendimento 24 656 29832 5176 21,0
Resultado Liquido (F-G) 69299 110658 41359 59,7

O resultado liquido de 2005 traduziu-se num lucro
de 110,7 M€, expressando um significativo aumento
de 41,4 M€ (59,7%) relativamente ao verificado no
ano anterior, em consequéncia da evolucdo
favordvel dos resultados operacionais, dos

financeiros e dos extraordinarios.

A actividade operacional da Empresa gerou um
resultado positivo de 131,0 M€, superior em 12,2 M€
(10,3%) ao registado em 2004.
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A margem entre as vendas e as compras de
electricidade, corrigida pelo diferencial de
hidraulicidade e pelos custos com a convergéncia
tarifaria (Acores e Madeira), foi de 272,9 M§,
aumentando 31,6 M€ (13,1%). Sublinha-se que as
vendas de electricidade foram acrescidas de 152,3
Mg, referentes ao diferencial entre os desvios
tarifarios gerados e os recuperados no exercicio.

No que respeita ao resultado permitido, em termos
regulatorios, assinala-se que, apesar da diminuicdo
da remuneracdo dos activos imobilizados em
6,1 M€, originada pela descida da respectiva taxa,
0 mesmo aumentou em 17,3 M€ relativamente ao
do ano transacto. Para tal contribuiram os
acréscimos dos ganhos comerciais obtidos no
ambito da exploracdo do SEP e dos juros
remuneratérios dos desvios tarifarios, nos
montantes de 22,2 e 1,2 M€, respectivamente.

No ambito dos custos operacionais, salienta-se o
aumento de 11,9 M€ dos encargos com provisoes,
o qual resultou, essencialmente, da constituicao
das referentes a processos judiciais (3,1 M€) e a
subsidio por morte e outros beneficios do pessoal
(9,4 M€). Anote-se que a provisdo referente a subsi-
dio por morte integrava, anteriormente, a
respeitante a actos médicos, tendo originado um
proveito extraordinério de 6,7 M€ pela respectiva
reducao.

O acréscimo dos fornecimentos e servicos externos
em 6,2 M€ (29,1%) teve especial incidéncia nas
rubricas de conservagao e reparacao, designada-
mente na relacionada com o equipamento bésico.

O resultado financeiro negativo de 562 mil € traduz
uma melhoria de 29,0 M€ face ao do exercicio
anterior. Apesar do agravamento em 4,6 M€ dos
encargos com juros, resultante da necessidade de
financiar as insuficiéncias de tesouraria associadas
ao ja referido agravamento de 152,3 M€ dos desvios
tarifarios, o rendimento de 30,4 M€ proporcionado
pela participacdo de 18,3% no capital social da
GALP e o incremento de 3,2 M€ dos resultados das
RENTELECOM e OMIP originaram a referida melhoria.

No dmbito dos resultados extraordinarios (10,1 M€),

Actividade da REN em 2005

salienta-se, para além da ja referida reducédo da
provisao para actos médicos (6,7 M€), a anulacdo
das perdas verificadas em exercicios anteriores na
participada OMIP (3 M€).
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Indicadores Mais Relevantes

No quadro seguinte apresentam-se, com referéncia
aos dois ultimos exercicios, alguns indicadores
econdmico-financeiros considerados mais
relevantes, que suscitam os seguintes comentarios.

Em termos econdmicos, constata-se que o
resultado liquido apurado em 2005 conduz a uma

Indicadores ’

rendibilidade dos capitais préprios de 12,4%,
superior em 4,3 pontos percentuais a do exercicio
anterior.

A subida do EBITDA em 31,3% propiciou a melhoria
do racio da cobertura de encargos financeiros, o
qual evoluiu de 7,3 para 8,2.

2004 2005

DE SITUACAO FINANCEIRA
Solvabilidade Total

Activo/Passivo 1,5 1,5
Autonomia Financeira

Capital Proprio/Activo(%) 344 31,9
Estrutura Financeira

Passivo Financeiro/Capital Préprio(%) 121,0 143,8
Grau de Endividamento

Passivo /Capital Préprio 1,9 2,1
Liquidez Geral

Capitais Circ./Passivo Curto P.(%) 44,1 50,5
Cobertura do Imobilizado

Capitais Permanentes/Activo Fixo(%) 78,1 87.3
Cobertura do Investimento

EBITDA/Investimento Corporeo 1,4 1,2
Cobertura de Encargos Financeiros

EBITDA/Encargos Financeiros 7,3 8,2
Desvios Tarifarios/ Capitais Circulantes (%) 74,2 90,8
DE RENDIBILIDADE
Rendibilidade dos Capitais Préprios

Resultados Liquidos/Capitais Proprios(%) 8,1 12,4
Rendibilidade Econdmica

Resultado Operacional/Activo(%) 4.8 47
OUTROS INDICADORES
V.AB. per capita (Milhares de euros)

V.A.B./N.c Médio Efectivos 405 455

90s indicadores que incluem agregados de balanco foram calculados considerando o respectivo valor médio (no inicio e final do ano).

78



No que respeita a situacao financeira, o
agravamento em 36% do défice tarifario, que ja
representa 90,8% dos capitais circulantes da REN,
e o seu reflexo no aumento do endividamento da
Empresa, afectou a evolucdo dos indicadores
referentes a estrutura financeira e ao grau de
endividamento da Empresa.

O VAB per capita evoluiu de 405 para 455 mil €,
sublinhando-se que, desde a criacdo da Empresa
em 1994, este indicador de produtividade registou
um incremento médio anual de 9,3%.

Actividade da REN em 2005

Aspectos Fiscais
e Parafiscais

O IRC, calculado sobre a actividade do exercicio,
incluindo impostos diferidos apurados de acordo
com o disposto na Directiva n.2 12 do International
Accounting Standard (IAS), ascendeu no exercicio
a 29,8 M€,

No final do exercicio ndo existiam dividas vencidas
ao fisco e a Seguranca Social.




Consideracoes Finais

Perspectivas
para o Ano de 2006

Na sequéncia da Resolucdo do Conselho de
Ministros n° 169/2005, de 24 de Outubro e da
publicagdo do Decreto-Lei n° 30/2006, de 15 de
Fevereiro, que veio estabelecer as bases gerais da
organizacao e funcionamento do Gas Natural em
Portugal prevé-se, em 2006, a atribuicdo da
concessao da rede de transporte de gas natural
em alta pressao, de uma concessao de
armazenamento de gas natural no couto mineiro
do Carrico e da concessao da exploracédo do
Terminal de GNL de Sines, a REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A. e respectiva aquisicdo, por esta, dos
respectivos activos regulados.

Na XX| Cimeira Luso-Espanhola de Evora, de 18 e
19 de Novembro de 2005, foi decidido que o inicio
da actividade comercial do OMIP e do OMIClear
teria lugar em 1 de Julho de 2006.

A REN continuard, em 2006, o seu esforco de
investimento quer em linhas quer em subestacoes,
e que incluird o reforco do investimento para
favorecer a disponibilizacdo de pontos de
interligacao por forma a acomodar a producéo de
energia renovavel, sobretudo edlica. O esforco de
investimento dirigir-se-3, ainda, para a adequacéao
da rede de transporte as necessidades decorrentes
do MIBEL.

No Algarve continuardo em curso os esforcos para
a concretizacdo de uma linha a 150 kV entre as
Subestacoes de Tunes e Estoi para a reposicao da
garantia de abastecimento aos consumos
alimentados por estas duas subestacoes.

80

Proposta de Aplicacao
de Resultados

O Conselho de Administracéo, nos termos do Arte.
25° dos Estatutos da REN, S.A., propde que
o Resultado Liquido do Exercicio de 2005, no valor
de € 110657 784 (cento e dez milhées, seiscentos
e cinquenta e sete mil, setecentos e oitenta e quatro
euros), tenha a seguinte aplicacéo:

® Para Reserva Legal, € 5 532 889 (cinco milhoes,
quinhentos e trinta e dois mil, oitocentos e
oitenta e nove euros).

= Para Outras Reservas, € 16 897 444 (dezasseis
milhdes, oitocentos e noventa e sete mil,
quatrocentos e quarenta e quatro euros).

® Para Dividendos, € 55328 892 (cinquenta
e cinco milhoes, trezentos e vinte e oito mil,
oitocentos e noventa e dois euros).

®  Para Resultados Transitados, € 32 898 559 (trinta
e dois milhdes, oitocentos e noventa e oito mil,
quinhentos e cinguenta e nove euros).

Da verba referente a conta de Resultados
Transitados propoe-se a distribuicdo de resultados
a trabalhadores no montante de € 1 621 397
(um milhao, seiscentos e vinte e um mil, trezentos
e noventa e sete euros).



Nota Final

O Conselho de Administracao expressa o seu reconhecimento a todos os que, ao longo do exercicio
de 2005, o apoiaram na prossecucao dos objectivos fixados para a Empresa.

Aos Colaboradores da Empresa pela dedicacao, empenho e elevado profissionalismo, demonstrados
no exercicio das suas funcées, em consonancia com os objectivos estabelecidos.

Aos Accionistas pelo apoio dado e confianga demonstrada nos mais diversos momentos da vida da
Empresa, num ano em que por vezes nao foi facil ultrapassar algumas dificuldades, na sequéncia do que
ja tinha acontecido em 2004.

Ao Orgao de Fiscalizacdo e ao Auditor Externo, pela colaboracéo fundamental prestada, o Conselho

de Administracdo manifesta o seu profundo agradecimento.

Lisboa, 14 de Marco de 2006

O Conselho de Administracao

Eng.° José Rodrigues Pereira dos Penedos

Eng.° Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos

Eng.c Henrique Joaquim Gomes

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares Pinho

81

Consideracoes Finais






Documentos
de Prestacado de Contas

Balanco Analitico em 31 de Dezembro de 2005 84

Demonstracdo dos Resultados
em 31 de Dezembro de 2005 86

Demonstracdo dos Resultados por Func¢des 88

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa 89

Anexo ao Balanco e a Demonstracao
dos Resultados 90

Remuneracdes do Conselho
de Administracéao 117



Balanco Analitico em 31 de Dezembro de 2005

Activo
Un: euros
Exercicios
2005 2004
Notas AB AA AL AL
IMOBILIZADO:
03.a/10. Imobilizagdes incorpdreas:
08. Despesas de instalacao 31790 31790
08. Propriedade industrial e outros direitos 86 791 7975 78 816 80 556
118 581 39765 78 816 80 556
03b/10/12/13/14/15. 1 Imobilizacdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 1921214 1921214 1473820
Edificios e outras construcoes 50970278 21544 765 29425513 7 063 080
Equipamento bésico 3093648989 1646628699 1447020290 1386274564
Equipamento de transporte 3971078 2388136 1582942 1445 443
Ferramentas e utensilios 2188103 1673091 515012 346193
Equipamento administrativo 19627 354 13 786 844 5840510 4142573
Outras imobilizacoes corporeas 569 829 2682 567 147
Diferencas de cambio 4947 495
03.e/03f/11 Imobilizagdes em curso 119459 906 119459 906 74924 848
3292356751 1686024217 1606332534 1480618016
03k/031/10/16./48f  Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo 4801299 4801299 1445 148
Partes de capital em empresas associadas | 420 901 746 420901 746/ 420901 746
425 703 045 425703045 422346894
CIRCULANTE:
03.c/41. Existéncias:
Matérias-primas, subsid. e consumo 877 865 877 865 791424
Produtos e trabalhos em curso 278
877 865 877 865 791702
Dividas de Terceiros - Médio e longo prazo
48e. Outros devedores 155 297 155 297 155297
155 297 155 297 155 297
03d Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes c/c 228 548 011 228 548 011 210332 380
21/23. Clientes de cobranca duvidosa 64518
Empresas do grupo 2 000 000 2 000000 2 000 000
48d. Estado e outros entes publicos 50 206 107 50 206 107 30051900
21/23/25/48b. Outros devedores 13072 101 827 687 12244414 7197120
293826219 827687 292998532 249645918
Depositos bancérios e caixa:
Depositos bancarios 630 444 630 444 104 784
Caixa 355 355 98
630799 630 799 104 882
48a. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos 606 137 521 606 137521 449494 809
Custos diferidos 41896 702 41896 702 32299 249
648 034 223 648 034223 481794 058
Total de Amortizacoes 1686 063 982
Total de Ajustamentos 827 687

TOTAL DO ACTIVO

4661702780

1686891669 2974811111 2635537323

DEPARTAMENTO FINANCEIRO
O Técnico de Contas O Responsavel
Maria Teresa Martins Antonio de Sousa Martins
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DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO
O Director
Manuel Maria Cunha Coelho da Silva



Capital Proprio e Passivo

Documentos de Prestacédo de Contas

Un: euros
Exercicios
Notas 2005 2004
CAPITAL PROPRIO:
36. Capital 534 000 000 534 000 000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas 389052 389052
Reservas
40.. Reservas legais 28101 116 24636 147
Outras reservas 192 829 279 182 247 263
40.b. Resultados transitados 58714 424 51755948
Subtotal 814033 871 793028410
40. Resultado liquido do exercicio 110657 784 69 299 383
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 924 691 655 862327 793
PASSIVO:
34. Provisdes
Outras provisoes 29914 334 21881312
29914 334 21881312
29. Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
Dividas a institui¢des de crédito 603 666 667 578833333
Outros credores 990 000 990 000
604 656 667 579823333
03.d Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a instituicoes de crédito 763 570 625 623219134
Fornecedores c/c 157 896 162 168 539 234
Fornecedores de imobilizado c/c 77 847 920 55963979
48d. Estado e outros entes publicos 1004491 826 492
48b. Outros credores 13038 754 7749102
1013357952 856 297 941
48.a. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 95 460 383 63 006 746
Proveitos diferidos 306 730 120 252200 198
402 190 503 315 206 944
TOTAL DO PASSIVO 2050119456 1773209530
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 2974811111 2635537323

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

José Rodrigues Pereira dos Penedos - Presidente
Victor Manuel Costa Antunes Machado Baptista

Anibal Durdes dos Santos
Henrique Joaquim Gomes

Paulo José Jubilado Soares de Pinho
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Demonstracao dos Resultados em 31 de Dezembro de 2005

Custos e Perdas

Un: euros
Exercicios
Notas 2005 2004
03.c/41. | Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Electricidade 2733317278 2183374830
Materiais diversos 102533 2733419811 132252 | 2183507082
Fornecimentos e servicos externos 27614377 21387216
Custos com o pessoal
Remuneragoes:
43. Remunerag¢des dos orgaos sociais 1214264 1089678
Remuneracdes do pessoal 18507 723 17233857
Encargos sociais:
Prémios para pensoes 2309 000 2299 000
Encargos sobre renumeragoes 4961 591 4834570
Custos de accao social 1958611 1974171
Outros 2294 543 31245732 2121425 29552701
03.b.  Amortizagdes do imobilizado corpdreo e incorpéreo 82889333 78459303
Ajustamentos 82889333 78459303
Provisdes do exercicio 14703 022 2852118
Impostos:
Impostos indirectos 1172380 1079744
Impostos directos 73216 40933
03,. | Correcgéo de Hidraulicidade - diferencial do exerc- Custo
Outros custos e perdas operacionais 80536112 81781708 73678441 74799118
A - CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 2971653983 2390557538
45, Custos e perdas financeiras
14b Juros 30426 365 25822 845
Diferencas de cambio desfavoraveis 7720 1693
Perdas em empresas do grupo e associadas 2816269
Outros custos e perdas financeiras 1283 541 31717626 1370636 30011443
C - CUSTOS E PERDAS CORRENTES 3003 371 609 2420568 981
46. | Custos e perdas extraordinarias
Donativos 1033 346 747075
Perdas em existéncias 85051
Perdas em imobilizacdes 90 287 188857
Dividas incobraveis 52757
Multas e penalidades 1284 2082
Aumento de amortizacoes 342 545 22309
Correcgbes relativas a exercicios anteriores 471148 377897
46.a. Outros custos e perdas extraordindrias 2595 390 4586 757 735028 2158299
E - CUSTOS E PERDAS DO EXERCICIO 3007 958 366 2422727 280
03.m./06. Imposto sobre o rendimento do exercicio 29831972 24655 745
G - CUSTOS TOTAIS 3037790338 2447 383025
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 110657 784 69299 383
TOTAL 3148448 122 2516682 408
RESULTADOS OPERACIONAIS (B) - (A)
RESULTADOS FINANCEIROS [(D) - (B)] - [(O) - (A)]
RESULTADOS CORRENTES (D) - (O)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (F) - (E)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (F) - (G)

O Técnico de Contas
Maria Teresa Martins

DEPARTAMENTO FINANCEIRO
O Responsavel
Anténio de Sousa Martins
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DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO
O Director
Manuel Maria Cunha Coelho da Silva



Documentos de Prestacédo de Contas

Proveitos e Ganhos

Un: euros
Exercicios
Notas 2005 2004
44 Vendas
44a.1. De energia eléctrica 2880614851 2460520270
44a.2. Materiais diversos
44.b. Prestacoes de servicos 6441598 | 2887 056449 2062156 | 2462 582426
Variacdo da producao
Produtos e trabalhos em curso
Existéncias finais 278
Existéncias iniciais 278 -278 27439 -27 161
48.C. Trabalhos para a prépria empresa 12348794 11777 494
Proveitos suplementares 1348 055 1361577
03,. Correccao de Hidraulicidade - diferdo exerc- Proveito 200219152 32616630
Outros proveitos e ganhos operacionais 1 000 046 1000462
Reversdes de amortizagoes e ajustamentos 639106 203 206 359 34978 669
B - PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS 3102611324 2509311428
45. Proveitos e ganhos financeiros
Rendas tit. neg. e outras aplicacdes financeiras 345 343 351041
Rendimentos de participagdes de capital 30350573
03k Ganhos em empresas do grupo e associadas 385679 52005
Diferencas de cambio favoraveis 9250 4553
Outros juros e proveitos similares 64783 31155628 90 798 498 397
D - PROVEITOS E GANHOS CORRENTES 3133766952 2509809 825
46. Proveitos e ganhos extraordinarios
Ganhos em existéncias
Ganhos em imobilizacdes 5372 21217
Beneficios de penalidades contratuais 72418
Redugcdes de provisdes 6670000
Correccoes relativas a exercicios anteriores 299 747 1549073
46.b. Outros proveitos e ganhos extraordindrios 4936633 14681170 5302293 6872583
F- PROVEITOS TOTAIS 3148448 122 2516682 408
130957 341 118753890
-561 998 -29513 046
130395 343 89240 844
140489756 93955128
110657 784 69299 383

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Rodrigues Pereira dos Penedos - Presidente
Victor Manuel Costa Antunes Machado Baptista
Anibal Durdes dos Santos
Henrique Joagquim Gomes
Paulo José Jubilado Soares de Pinho
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Demonstracao dos Resultados por Funcdes

Un: euros
Exercicio
2005 2004
Vendas e prestacdes de servicos 2 887 056 449 2462 582 426
Custo das vendas e prestacdes de servicos -2718518 401 -2 297 235 388
Resultados brutos 168 538 048 165 347 038
Outros proveitos e ganhos operacionais 1701 386 1533911
Custos de distribuicao -3 277 643 -1 889072
Custos administrativos -19 270 808 -16 872 842
Outros custos e perdas operacionais -9628 377 -24 650 861
Resultados operacionais 138 062 606 123468 174
Custo liquido de financiamento -31 298 249 -26 748 782
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 3374826 -2 764 264
Ganhos (perdas) em outros investimentos 30350573
Resultados correntes 140 489 756 93 955 128
Impostos sobre os resultados correntes -29.831 972 -24 655 745
Resultados correntes apds impostos 110 657 784 69 299 383
Resultados extraordinarios
Imposto sobre os resultados extraordinarios
Resultados liquidos 110 657 784 69 299 383
Resultados por accéo 1,04 0,65
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Documentos de Prestacdo de Contas

Un: euros
2005 2004
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 2671139834 2272838164
Pagamentos a fornecedores -2735370929 -2167 350270
Pagamentos ao pessoal -32571542 -31162332
Fluxos gerados pelas operagcoes T 96802637 T 74325562
Pagamento do imposto s/rendimento 7409302 -21583887
Outros recebimentos relativos a activ.operacional 180 043 219 42 138 062
Outros pagamentos relativos a activ.operacional -82781474 -87992 688
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias 7868410 6887 049
Recebimentos relacionados com rubricas extraordindrias 1254889 428 986
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias -3783826 - 1862082
Fluxos das actividades operacionais (1) 5339473 5453953
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 345343 351041
Imobilizagdes corpdreas 40,646 950 53031
Subsidios de investimento 9667 339 6267 293
Dividendos 30350573 81010205 6671365
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -159 940 347
Imobilizagdes corpdreas -173670113 -113925 767
Imobilizacdes incorpdreas -173670113 -273866 114
Fluxos das actividades de investimento (2) -92 659 908 -267 194 749
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 11210283333 11514135554
Juros e proveitos similares 11210283 333 11514135554
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -11 066 450 000 -11 173 000 000
Juros e custos similares -30638473 -27 548 600
Dividendos -46 700 000+-11 143 788473 -46 744 467 -11 247 293 067
Fluxos das actividades de financiamento (3) 66 494 860 266 842 487
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) -20 825575 5101691
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -1447 585 -6 549 276
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo -22 273160 -1447 585
DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES
Numerdrio 355 98
Dep. bancérios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa -22873515 -1447 683
Descobertos bancarios -22 873515 -1447 683
Outras diponibilidades 600 000
Diponibilidades constantes do Balanco -22 273 160 -1447 585
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Anexo ao Balanco
e a Demonstracao dos Resultados

00 - Introducao

a) Objecto e Detentores
do Capital

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. resultou da
cisdo da EDP, em harmonia com o disposto nos
Decretos-Lei 7/91, de 8 de Janeiro e 131/94, de 19
de Maio, aprovada em Assembleia Geral de
Accionistas realizada em 18 de Agosto de 1994,
Tem por objecto assegurar a gestao global do
sistema eléctrico de abastecimento publico (SEP),
visando garantir a estabilidade e seguranca do
abastecimento de electricidade e assegurar a
compatibilizacdo dos interesses dos diversos

intervenientes em presenca; explorar e desenvolver
a rede nacional de transporte em Muito Alta Tensédo
em Portugal Continental, gerir a carteira de sitios
para centrais eléctricas e preparar 0s processos
que servirdo de base a DGGE para o lancamento
das consultas publicas com vista ao estabe-
lecimento e exploracdo de novos centros
electroprodutores.

O capital social da REN é de 534 000 000 de euros,
representado por 106 800 000 ac¢bes, com o valor
de 5 euros cada uma, sendo detido, em 31 de
Dezembro de 2005, pelos seguintes Accionistas:

Accionista N.c de acc¢oes Participacao
Estado Portugués 21361068 20%
EDP- Energias de Portugal, S.A. 32 040 000 30%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 21358932 20%
Parpublica — Participacdes Publicas (SGPS),S.A. 32040 000 30%
Total 106 800 000 100%

b) Regime de Concessao
de Exploracao da RNT

A concessao da exploracao da RNT foi atribuida a
REN pelo D.L. 182/95 de 27/07/95 - art° 64, tendo
0 respectivo contrato com o Estado Portugués sido
celebrado em 6 de Setembro de 2000. A concesséao
tem a duracao de 50 anos, contados a partir da
data da assinatura do contrato.

c) Regime de Precos de
Compra de Energia Eléctrica

As compras de energia eléctrica sédo efectuadas
maioritariamente a CPPE - Companhia Portuguesa
de Producao de Electricidade, S.A,, a Tejo Energia,
S.A, e aTurbogas — Produtora Energética, S.A, cujos
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precos de facturacao sao estabelecidos nos termos
dos Contratos de Aquisicao de Energia, assinados
com aquelas empresas para cada centro
electroprodutor, prevendo um sistema de
remuneracdo misto com parcela fixa,
correspondendo a pagamento indexado a
disponibilidade de poténcia verificada, e parcela
varidvel, associada a remuneracao dos encargos
variaveis de producao de energia. Estes Contratos
de Aquisicdo de Energia foram estabelecidos de
acordo com o Decreto-Lei n.° 183/95 de 27 de
Julho.

As condicbes de aquisicdo de energia eléctrica
a terceiros sao estabelecidas pelos Decretos-Lei n.°
189/88, de 27 de Maio (na redaccdo que lhe foi
dada pelos Decretos-Lei n.° 313/95, de 24 de
Novembro, n.2 168/99, de 18 de Maio e n.© 538/99,
de 13 de Dezembro) e n° 186/95, de 27 de Julho.



d) Regime de Precos de Venda
de Energia Eléctrica

De acordo com o artigo 4.° do Decreto-Lei n.°
187/95 de 27 de Julho, compete a Entidade
Reguladora dos Servicos Energéticos o
estabelecimento dos valores das tarifas e precos
previstos no Regulamento Tarifario.

As tarifas e precos aplicados em 2005 foram objecto
do Despacho n.e 26126/A (22 série) do Conselho
de Administracdo da ERSE, publicado no Didrio da
Republica ne. 293 (suplemento) de 16 de Dezembro
de 2004.

e) Investimentos
Financeiros

|. RENTELECOM — Comunicacdes, S.A.

Constituida ao abrigo do Despacho n.° 128/2001,
de 22 de Outubro, do Senhor Ministro da Economia,
e por escritura publica lavrada em 7 de Dezembro
de 2001, a empresa iniciou a sua actividade em 1
de Janeiro de 2002, tendo por objecto o esta-
belecimento, a gestdo e a exploracdo de infra-
-estruturas e sistemas de telecomunicacoes, a
prestacdo de servicos de comunicacoes, bem como
0 exercicio de quaisquer actividades que sejam
complementares, subsididrias ou acessérias
daquelas, directamente ou através de constituicdo
ou participacdes em sociedades.

O capital social da RENTELECOM ¢é de 100 000
euros, representado por 20 000 ac¢des com o valor
nominal de 5 euros cada uma, o qual, em 31 de
Dezembro de 2005, era detido na sua totalidade
pela REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A..

II. OMIP — Operador do Mercado
Ibérico de Energia
(Pélo Portugués), S.A.

Constituida ao abrigo do Despacho n.° 360/ME/2003,
de 6 de Junho, do Senhor Ministro da Economia,
e por escritura publica lavrada em 16 de Junho
de 2003, a empresa iniciou a sua actividade em 10
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de Dezembro de 2003, tendo por objecto a
organizagao e gestdo de um sistema de suporte
para a realizacdo de transacgoes e liquidacdes no
ambito do Mercado Ibérico de Energia,
competindo-lhe, nomeadamente:

a) a gestao do mercado organizado de contratagao
de energia a prazo;

b) a intermediacdo dos agentes para efeitos de
relacionamento comercial no ambito do
Mercado Ibérico de Electricidade;

) a gestdo de outros mercados de produtos de
base energética;

d) a prestacao de servicos de liquidagao no ambito
dos mercados organizados de energia;

e) a prestacdo de servicos de liquidacado para
transac¢des padronizadas em mercados néo
organizados de energia;

f) a prestacdo de servicos de organizacdo de
mercados no ambito da operacao do sistema
eléctrico.

A sociedade pode ainda exercer quaisquer
actividades que sejam complementares,
subsididrias ou acessorias daquelas, directamente
ou através de constituicdo ou participagdo em
sociedades, assim como participar noutras
sociedades, de objecto igual ou diferente do seu,
mesmo que regidas por leis especiais, bem como
em agrupamentos complementares de empresas.

O capital social da OMIP é de 2 222 220 euros,
representado por 222 222 ac¢bes com o valor
nominal de 10 euros cada uma, o qual, em 31 de
Dezembro de 2005, era detido em 90% pela REN
— Rede Eléctrica Nacional, S.A.e em 10% pela Omel
— Comparnia Operadora del Mercado Espariol de
Electricidad, S.A..

Ill. GALP Energia, SGPS, S.A.

Na sequéncia da Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 193-A/2003, de 17 de Dezembro, a
REN adquiriu 30 350 573 accdes de categoria B,
representativas de 18,3% do capital social da GALP
Energia, SGPS, S.A. 7 962 291 ac¢des (4,8%) foram
adquiridas ao Estado Portugués, através da Direccao
Geral doTesouro e 22 388 282 accdes (13,5%) foram
adquiridas a Caixa Geral de Depdsitos, S.A..



O preco unitario de aquisicao das acgdes foi de
13,868 euros, importando a aquisicdo no valor
global de 420 901 746,37 euros correspondendo
ao Estado Portugués 110421 051,59 euros e a Caixa
Geral de Depdsitos, S.A. 310 480 694,78 euros.

f) Indicacoes Gerais

As notas que se seguem respeitam a numeracao
definida no Plano Oficial de Contabilidade
Portugués (POC). As notas omitidas néo sao
aplicaveis ou significativas para a compreensao
das demonstragdes financeiras.

Os valores indicados sdo expressos, salvo indicacdo
em contrario, em euros.

01 - Principios Contabilisticos

As demonstracdes financeiras foram elaboradas
em conformidade com os principios, critérios e
métodos enunciados no Plano Oficial de
Contabilidade, ou seja, foram preparadas segundo

a convencao dos custos histéricos, modificada pela
reavaliacdo das imobilizacdes corpéreas, e na base
da continuidade das operagdes da Empresa, de
harmonia com os principios contabilisticos da
prudéncia, consisténcia, substancia sobre a forma,
materialidade e especializacdo dos exercicios.

02 - Comparabilidade

No exercicio de 2005, a Empresa ndo procedeu a
alteracoes de praticas ou politicas contabilisticas.
No entanto, por forma a acolher as alteracoes
introduzidas pela entrada em vigor do Decreto-
-Lei 35/2005, de 17 de Fevereiro, as quantias
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004, apresentadas para efeitos comparativos,
foram reexpressas, apresentando-se de acordo
com

o referido Decreto-Lei.

Resumem-se, abaixo, as principais alteracdes entre
as contas apresentadas para efeitos comparativos
e as aprovadas em Assembleia-Geral com referéncia
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Rubricas B/DR

para efeitos comparativos

Saldo apresentado

Saldo de acordo com as contas
aprovadas em Assembleia-Geral

DR
DR

66 — Amortizagoes e ajustamentos
67 — Provisdes do exercicio

78459 303
2852118

79727076
1584 345

03 - Critérios Contabilisticos
e Valorimétricos

a) Imobilizacdes Incorpdreas

As imobilizagdes incorporeas estdo valorizadas ao
custo de aquisicao, liquido das amortizagdes
efectuadas, dentro dos limites das taxas legalmente
fixadas.
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b) Imobilizacdes Corporeas

As imobilizacdes corpdreas estdo mostradas pelos
valores que resultaram do processo de
reestruturacdo da EDP - S.A. em referénciaa 1 de
Janeiro de 1994 e ao custo de aquisicdo ou cons-
trucdo para os bens adquiridos posteriormente,
liquidos das amortizacdes acumuladas.



As imobilizacdes corporeas incluem encargos
financeiros e diferencas de cambio capitalizados
durante a fase de construcao, resultantes de
empréstimos contraidos para as financiar, e
encargos de estrutura, como indicado nas alineas
e) e f) desta mesma nota.

As imobilizacdes adquiridas mediante contratos
de locacdo financeira, bem como as respectivas
responsabilidades, sdo contabilizadas pelo método
financeiro, pelo que o correspondente valor e as
responsabilidades estdo reconhecidas no balanco.
Consequentemente, as amortizacoes destes bens
e os juros incluidos no valor das rendas sao
registados na demonstracédo de resultados do
exercicio a que respeitam.

As amortizacdes sao calculadas pelo método das
quotas constantes, a taxas especificas, sequndo uma
tabela aprovada por despacho governamental, de
forma a reintegrarem os activos durante a vida Util
estimada para cada classe de imobilizacées. Os
encargos financeiros e os encargos de estrutura
imputados as imobilizacdes sdo amortizados as
mesmas taxas das classes de imobilizado que afectam.

Os imobilizados comparticipados por terceiros séo
amortizados na mesma base e as mesmas taxas
dos restantes imobilizados da Empresa, sendo o
respectivo custo compensado em Proveitos e
Ganhos Extraordindrios pela amortizacdo das
comparticipacoes (registadas em Acréscimos e
Diferimentos - Subsidios ao Investimento)
efectuada de forma semelhante a amortizacdo do
imobilizado subsidiado.

As despesas de reparacdo e manutengao correntes
do imobilizado séo consideradas como custos do
exercicio em que ocorrem. As despesas
relacionadas com grandes reparacoes e benfeitorias
sdo consideradas como custos diferidos e
transferidas para resultados durante um periodo
maximo de 6 anos (nota 48.a.i).

C) Existéncias

S&o valorizadas ao custo de aquisicdo, sendo as
saidas de armazém (consumos) valorizadas ao
custo médio do artigo em armazém.
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d) Dividas de e a Terceiros
em Moeda Estrangeira

As transacgdes expressas em moeda estrangeira
sao contabilizadas em moeda nacional aos cambios
em vigor na data das operacoes.

No final do exercicio os saldos a pagar e a receber
em moeda estrangeira sdo actualizados aos
cambios oficiais em vigor na data do Balanco (nota
04), sendo as respectivas diferencas cambiais
contabilizadas nos termos indicados na alinea e)
desta nota.

e) Encargos Financeiros

Os encargos financeiros séo repartidos entre os
que sao considerados como resultantes dos
empréstimos contraidos para financiamento do
imobilizado em curso, calculados pela aplicagao
de uma taxa de juro média sobre o valor médio
dos investimentos em curso, e os considerados
como resultantes de outros empréstimos. Os
primeiros séo imputados a imobilizagdes em curso,
sendo os outros contabilizados em resultados do
exercicio (nota 11).

f) Encargos de Estrutura

Os encargos gerais de estrutura da Empresa sdo
repartidos entre o investimento e a exploracdo em
funcado de determinadas propor¢des pré-esta-
belecidas, sendo a parte referente ao investimento
posteriormente imputada aos diversos empreen-
dimentos em curso.

g) Beneficios Sociais
a Trabalhadores

Os custos relativos aos planos de complemento
de pensdes de reforma e assisténcia médica aos
reformados sdo contabilizados de acordo com o
disposto no IAS 19, sendo que 0s ganhos e perdas
actuariais sao reconhecidos utilizando o método
do corredor, derrogando assim o disposto na
Directriz Contabilistica n® 19.



n) Férias e Subsidios
de Férias

No final de cada exercicio a Empresa regista, em
Acréscimos e Diferimentos — Acréscimos de custos,
o montante de encargos com férias e subsidios de
férias ja vencidos, mas cujo pagamento sé é devido
no exercicio seguinte.

i) Regulacao

A actividade da Empresa enquadra-se no ambito
das actividades reguladas, cujas tarifas e precos
sdo determinados de modo a permitirem a
recuperacado dos custos necessarios para
providenciarem os servicos regulados e a remune-
racao dos capitais aplicados.

Aregularizacdo, em tarifas futuras, dos ajustamentos
provenientes de eventuais excessos ou
insuficiéncias da referida recuperacédo (desvios
tarifarios), torna necessaria a criacdo de métodos
que permitam registar a periodificacdo daqueles
excessos ou insuficiéncias.

Nesse sentido, os excessos ou insuficiéncias
apurados no exercicio, relativamente aos valores
aprovados pela ERSE, encontram-se escriturados
em "Acréscimos e Diferimentos”

A REN, no ambito da aplicacdo do critério conta-
bilistico dos desvios tarifarios, vem considerando,
desde o exercicio de 1999, que todos os terrenos
afectos aos centros electroprodutores tém
remuneracao concomitante com o rendimento
que 0s mesmos capitais teriam em outra aplicacéo
financeira.

O Decreto-Lei n.2 198/2003, de 2 de Setembro,
veio consagrar as regras que permitem a REN
vender ou arrendar aos actuais produtores do
Servico Eléctrico Nacional os terrenos que
integram os sitios onde se encontram instalados
os centros produtores, desde que nao integrem
o dominio publico hidrico. Os terrenos que
integram o dominio publico hidrico mantém-se
na posse da REN, sendo-lhe garantida uma
remuneracao anual.
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A Portaria n.°c 96/2004, de 23 de Janeiro,
estabeleceu os métodos e os critérios de fixacdo
do valor de aquisicao ou de arrendamento dos
referidos terrenos que ndo integram o dominio
publico hidrico, assim como da remuneracao anual
dos que integram aquele dominio, estabelecendo
que “para efeitos de compensacdo do desvio
tarifario ocorrido entre 1999 e 2003 a remuneragao
anual deve ser calculada a taxa de 6,5 pontos
percentuais”.

O Decreto-Lei n° 153/2004, de 30 de Junho, que
estabelece a forma de titulacdo da propriedade e
da posse dos terrenos correspondentes ao sitio
dos centros electroprodutores hidro e
termoeléctricos, regulamenta (artigo 4°) a
“imputacao dos precos de aquisicao dos terrenos’,
reconhecendo a compensacao do valor dos desvios
tarifarios verificados entre 1999 e 0 ano da venda
dos mesmos e reitera o direito a remuneracao
relativamente aos terrenos do dominio publico
hidrico.

j) Correccao

de Hidraulicidade

A correccdo de hidraulicidade constitui um
mecanismo instituido legalmente (Decreto-Lei n.°
338/91 e Portaria 987/2000) de compensacao dos
custos variaveis da producao de energia eléctrica.

Em anos secos o sistema termoeléctrico é
sobreutilizado e os gastos de combustiveis ou a
importacdo de electricidade aumentam
significativamente. Em anos humidos a situacao
inverte-se.

As tarifas de venda séo calculadas tendo em conta
0s custos de producdo de um ano em condicoes
hidroldgicas médias.

Assim, neste contexto e para evitar distorcdes de
grande significado nos resultados, os encargos
com aquisicao de energia, contabilizados na
Demonstracdo dos Resultados, sdo corrigidos,
positiva ou negativamente, em funcdo da
hidraulicidade.

Atendendo ao anteriormente referido, o valor anual



da correccao de hidraulicidade, custo ou proveito,
é constituido pelo diferencial entre o custo
econémico de producdo de energia eléctrica e o
custo econdmico de referéncia.

k) Participacdes em
Filiais e Associadas

As participagcdes em filiais e associadas estdo
relevadas pelo valor resultante da aplicagéo do
método da equivaléncia patrimonial. Segundo este
método, as quotas partes dos resultados verificados
em filiais e associadas, proporcionais as participa-
¢oes detidas, sao incluidos na demonstracao dos
resultados e as quotas partes dos seus patrimonios
liquidos, considerando quaisquer acréscimos
implicitos provenientes de valores de ajustamentos
de justos valores e de trespasses, sdo reflectidas
no balanco. Estes valores sao apurados a partir das
demonstracdes financeiras aprovadas das filiais e
associadas respectivas, ou, na falta das mesmas,
com base nas melhores estimativas possiveis, as
quais tém como data de referéncia a do ano
financeiro da Empresa.

) Participacoes em
Outras Empresas

As participacdes no capital social de outras
empresas encontram-se relevadas ao custo de
aquisicao.

m) Impostos Sobre
o Rendimento

Os montantes a liquidar de imposto sobre o
rendimento do exercicio sao determinados com
base no resultado liquido, ajustado em
conformidade com a legislacdo fiscal. Séo
reconhecidos os efeitos das diferencas temporais
subjacentes aos activos e passivos relevados no
balanco, no cdbmputo do encargo global de
imposto sobre o rendimento do exercicio.
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n) Demonstracao dos
Resultados por Funcoes

A rubrica de “Custo das vendas e das prestacoes
de servicos” é composta pelo somatorio dos
seguintes custos:

® de aquisicao de electricidade;
m de gestdo do sistema;

m de operacao e manutencao da RNT.

Nos “Outros custos e perdas operacionais” estdo
contidos os seguintes custos:

m associados a gestao dos terrenos dos centros
electroprodutores;

= de planeamento;

= da ERSE.

04 - Cambios Utilizados

As cotacbes cambiais utilizadas para conversao
dos saldos a receber e a pagar em moeda
estrangeira, existentes a data do Balanco, sdo
originarias do Banco Central Europeu e datadas de
30-12-2005. Destacam-se, N0 mapa a sequir, as
cotacgoes respeitantes as moedas utilizadas em
transaccoes da REN durante o ano de 2005:

usb 1,1797
CHF 1,5551
GBP 0,6853
SEK 9,3885
NOK 7,9850




06 - Imposto sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 tem a seguinte composicao:

Imposto corrente do exercicio (liquidagdo autonoma) 119 609
Impostos diferidos 29712363
Total (proveito) custo 29831972

No exercicio verificou-se um resultado fiscal negativo face ao acréscimo dos “desvios tarifarios’, pelo que
foi contabilizado um imposto diferido activo de 9 959 797 euros.

A reconciliagao do custo de imposto pode ser resumida como segue:

Resultado antes de imposto 140 489 756
Diferencas permanentes 32 444 800

108 044 956
Imposto esperado a taxa de 27,5% 29712363
Liquidagao auténoma 119609
Custo de imposto 29831972

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, 0 movimento ocorrido nos activos e passivos por
impostos diferidos foi o seguinte:

2005 2004 Efeito no
exercicio
Impostos Diferidos Activos
Passivos ndo aceites fiscalmente
Provisdes para actos médicos 3535822 4770511 -1 234689
Provisdo para processos judiciais em curso 865 370 865 370
Provisdo para outros beneficios 2 578 400 2 578 400
Outras Provisoes 1246 850 1246 850
Outros passivos 458 686 -458 686
Prejuizo fiscal em 2004 21001810 22239703 -1237 893
Prejuizo fiscal em 2005 9959797 9959797
39 188 049 28715750 10472 299
Impostos Diferidos Passivos
Diferenca Tarifaria 2003 3260 645 -3 260 645
Diferenca Tarifaria 2004 14 929 078 113067 520 -98 138 442
Diferenca Tarifaria 2005 143 278 663 143 278 663
Plano de Pensdes 6 764 341 5815333 949 008
Reavaliacdes de Imobilizado 41476 587 44120 509 -2 643 922
206 448 669 166 264 007 40184 662
Encargo do ano por impostos diferidos 29712363
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De acordo com a legislagdo em vigor, as
declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante
um perfiodo de quatro anos. O Ultimo ano
considerado como liquidado definitivamente pela
Administracdo Fiscal reporta-se a 2001,

A Empresa considera que eventuais correccées
resultantes de revisdes fiscais das declaragdes do
imposto apresentadas entre 2002 e 2004 nao terdo
um efeito significativo nas demonstracdes
financeiras em 31 de Dezembro de 2005.

07 - Pessoal ao Servico
da Empresa

O nuimero médio de pessoas ao servico da Empresa
durante o exercicio de 2005 foi de 583 empregados,
nao existindo assalariados.

08 - Imobilizacdes
Incorporeas

A rubrica Despesas de Instalacao inclui exclusiva-
mente as despesas originadas com a constituicao
da Empresa.

Na rubrica“Propriedade Industrial e Outros Direitos”
encontra-se contabilizado o valor dos direitos de
utilizacdo de espacos de parqueamento, por 50
anos, na Fabrica Igreja Paroquial S. Joana Princesa.
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10 - Imobilizacdes Incorpodreas, Corpodreas
e Investimentos Financeiros

a) Activo Bruto

Transferéncias Saldo
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagoes e abates final
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS
Despesas de instalacao 31790 31790
Propriedade industrial e outros direitos 86791 86791
TOTAL (1) 118581 118581
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Terrenos e Recursos Naturais 1473820 447 394 1921214
Edificios e Outras Construgoes 24885823 22318679 3765777 50970278
Equipamento Basico 2999675105 9091138 19192644 | 104075390 3093 648 989
Imobilizado Técnico Especifico 2989717139 9050266 19157010 104106068 3083 716 463
Terrenos de Centros Electroprodutores 931684777 19157010 -20810029 891717738
Transporte de Electricidade 1874510246 9050266 118547405 2002 107916
Subestacdes 977579 822 281534761005 733 298
Linhas 894045501 9050266 90393929 993489 696
Equipamentos diversos 2884922 2884922
Gestdo do Sistema 46 636 964 1006855 47643819
Equipamentos Acessorios 136885152 5361837 142246990
Outro Equipamento Basico 9957 966 40872 35633 -30678 9932526
Equipamento de Transporte 1707115 -12937 1694178
Ferramentas e Utensilios 1856 665 334718 -3280 2188103
Equipamento Administrativo - Informético 11939135 733118 92376, 12764629
Equipamento Administrativo - Resto 3837826 1700494 -64 350 5473970
Diferencas de Cambio 8012603 -8012603
Outras imobilizagdes corpdreas 569829 569829
SUBTOTAL (2.1) 3053388091 34747976 19192644 100287 766 3169231190
Imobilizado em Regime de Leasing
Equipamento de Transporte 1714033 771766 208 900 2276900
Equipamento Informatico 1388756 1388756
SUBTOTAL (2.2) 1714033 2160522 208 900 3 665 656
IMOBILIZADO EM CURSO
Edificios e Outras Construgoes 493 390 131119 -377 090 247 419
Equipamento Basico 73486342 178886 750 -133209523 1 119163569
Transporte de Electricidade 63569353 175198095 -121056379| 117711068
Subestacoes 28206875 89514639 -28837999| 88883515
Linhas 35362478 85683456 -92218380 28827554
Gestdo do Sistema 966 574 86940 -1006 855 46 660
Equipamentos Acessorios 8950415 3601714 -11 146 289 1405 840
Estudos e Projectos 945115 -466 948 -429 249 48918
Sistemas Informaticos 945115 -466 948 -429 249 48918
SUBTOTAL (2.3) 74924 847178 550 921 -134015862 119459906
TOTAL (2) 3130026972215459420 19401544 -33728096 3292356752
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
RENTELECOM-Comunicagoes, S.A. 173 547 245073 418620
OMIP-Operador do Mercado Ibérico de Energia, S.A. 1271601 3111078 4382679
GALP Energia, SGPS, S.A. 420901 746 420901 746
TOTAL (3) 422346894 3356151 425703 045
TOTAL GERAL 3552492447 218815571 19401544 -33728 096 3718178378
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b) Amortizacdes e Ajustamentos
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Reclass,, transf. Saldo
Rubricas Saldo inicial Reforgos Alienacées abates e reversoes final
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Despesas de instalacao 31790 31790
Propriedade industrial e outros direitos 6235 1740 7975
TOTAL (1) 38025 1740 39765
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Edificios e Outras Construgdes 17822743 1732566 1989456 21544765
Equipamento Bésico 1613400541 78108852 16685113 -28195582 | 1646628699
Equipamento Técnico Especifico 1603451455 78105399 16649479 -28164904 | 1636742472
Terrenos de Centros Electroprodutores 494205858 14826549 16649479 -16395247 | 475987 681
Transporte de Electricidade 983105683 54920994 -2489899 1035536777
Subestacoes 508352500 29374047 -3172623 534553924
Linhas 472933369 25423643 682724 499039736
Equipamento diverso 1819813 123 304 1943117
Gestao do Sistema 36263249 2046935 38310184
Equipamentos acessorios 89 876 665 6310921 -9279758 86907829
Outro Equipamento Basico 9949 086 3453 35633 -30678 9886227
Equipamento de Transporte 1421330 197949 -12937 1606 342
Ferramentas e Utensilios 1510471 162 760 -140 1673091
Equipamento Administrativo - Informético 8426962 2219976 -336 874 10310064
Equipamento Administrativo - Resto 3207426 162512 -66 752 3303186
Diferencas de Cambio 3065108 -3065 108
Outras Imobilizagdes Corpdreas 2682 2682
SUBTOTAL (2.1) 1648854580 82587297 16685113  -29687938 1685068 827
IMOBILIZADO EM REGIME DE LEASING
Equipamento de Transporte 554375 376 160 148 741 781795
Eq. Informatico Leasing - Equipamento Central | 173595 173595
SUBTOTAL (2.2) 554375 549755 148741 955390
TOTAL GERAL 1649446983 83138792 16833854 -29687938 1686 063 982
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11 - Capitalizagao dos Custos Financeiros

De acordo com os critérios definidos na nota 03.e), foram capitalizados no exercicio, em imobilizacdes
em curso, juros de financiamento no montante de 2 638 010 euros.

12 - Reavaliacao das Imobilizacdes Corporeas

As imobilizagdes corpdreas foram reavaliadas pela EDP ao abrigo dos seguintes diplomas legais:

Decreto-Lei n.° 430/78
Decreto-Lei n.° 399-G/81
Decreto-Lei n.2 219/82
Decreto-Lei n.2 171/85
Decreto-Lei n.° 118-B/86

Decreto-Lein.®111/88
Decreto-Lei n.2 7/91
Decreto-Lei n.c 49/91
Decreto-Lei n.° 264/92

Em consequéncia da cisdo da EDP — e da criacdo da REN - e de forma a dar cumprimento aos aspectos
de cardcter legal relacionados com a neutralidade fiscal subjacente aquele acto, estas reavaliacdes relevam
para efeitos fiscais, nomeadamente no que se refere ao calculo das reintegracdes do exercicio.

13 - Quadro Discriminativo das Reavaliacdes

do Imobilizado

(Valores liquidos)

Valores
Imobilizagdes Custos Reavaliagbes = contabilisticos
histéricos reavaliados em
31.12.2005

Imobilizacdes corporeas
Terrenos e recursos naturais 616927 1304 287 1921214
Edificios e outras construcoes 27 212 497 2213017 29425514
Equipamento basico 1075635 305 371384985 1447 020 290
Equipamento de transporte 1582 941 1582 941
Ferramentas e utensilios 515012 515012
Equipamento administrativo (excepto informética) 2170784 2170784
Equipamento de informatica 3669 726 3669 726
Outras imobilizagbes corporeas 567 147 567 147

Total

1111970339 374902 289 1486 872 628
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14 - Outras Informacgdes Relativas as Imobilizages

a) No que respeita a sua localizacéo e afectacdo (valores liquidos) as imobilizacdes corpéreas, incluindo
as imobilizacbes em curso, apresentam-se da seguinte forma:

Rubricas 2005 2004
Afectas ao Transporte de Energia Eléctrica
Subestacoes 560 062 871 497 434197
Linhas 523277 532 456474610
Acessorias 56 745 002 55958 903
Outros 988 104 1065109

Afectas a Gestao Global do Sistema
Gestor do Sistema (Despacho) 5542 831 6396 820
Sistema Informacéo do Mercado de Energia 3837 464 4943 470

Afectas a Aquisicdo de Energia Eléctrica

Centrais Térmicas 64 786 6993 467
Centrais Hidricas 415 665 271 430485 452
Imobilizado Néo Especifico 40148 673 20 865 989
Total 1606332534 1480618017

b) No que respeita aos custos financeiros nelas capitalizados no exercicio:

Rubricas 2005 2004
Subestacoes 1295 629 1021313
Linhas 1079 586 1359409
Telecomunicagdes 226 992 156 270
Gestor do Sistema 22538 22938
Outros 13 265 28215
Total 2638010 2588 145
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15 - Imobilizac6es Corpdreas em Regime
de Locacao Financeira

Sao os seguintes os bens utilizados no regime de locagao financeira:

Equipamento 2005 2004
Equipamento de Transporte
Valor bruto 2 276 900 1714033
Amortizagdes acumuladas 781795 554375

Equipamento Informético
Valor bruto

1388 756
Amortizacdes acumuladas 173 595
Valor liquido 2710266 1159658

16 - Investimentos Financeiros

Empresas do Grupo:

Capital Capital Resultado do exercicio

Firma e sede detido  proprio
% Ano Valor
RENTELECOM - Comunicagoes, S.A.
Av. Estados Unidos da América, 55-Lisboa 1000 = 418620 2005 262991
OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia ( Pélo Portugués), S.A.
Av. Estados Unidos da América, 55-Lisboa 90,0 4869643 2005 136 320

Os investimentos financeiros em partes de capital em empresas do Grupo estao contabilizados pelo valor
resultante da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Em outras empresas:

Capital detido
Firma e sede

% Valor de aquisicdo

GALP Energia SGPS, SA.

Rua Tomas da Fonseca, Torre C - Lisboa 18,3 420901 746

A REN néo elaborou demonstragdes financeiras consolidadas, em virtude de considerar néo ser
materialmente relevante o movimento das contas da RENTELECOM e OMIP no exercicio de 2005

e, portanto, a sua exclusdo ndo alterar de modo significativo a imagem verdadeira e apropriada da situacéo
financeira do Grupo REN.
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21 - Ajustamentos

Movimentos ocorridos nas rubricas do activo circulante:

Saldo Inicial | Reforco Reversao | Saldo Final
Dividas de terceiros
Clientes de cobranca duvidosa 440 087 440 087
Outros devedores 880 443 52757 827 687
Total 1320530 492 843 827 687

23 - Dividas de Cobranc¢a Duvidosa

Designacao 2005 2004
Clientes de cobranca duvidosa 504 605
Outros Devedores de Cobranca Duvidosa 827 687 880 443
Total 827 687 1385048

25 - Dividas de e ao Pessoal

O valor das dividas activas e passivas respeitantes ao pessoal da Empresa é o seguinte:

Designacao 2005 2004

Valor a receber - (Abonos para deslocagées,
empréstimos EUP e adiantamentos) 25228 17 200
Valor a pagar — (Remuneragées) 694

29 - Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo

A divida a instituicbes de crédito, em 2005, respeita ao saldo do empréstimo sindicado no mercado
internacional, pelo prazo de sete anos, no montante total de 350 000 000 euros e ao valor utilizado do
Programa de Papel Comercial cujo contrato tem a validade de 2 anos.

Rubricas de 1a5anos a mais de 5 anos Total
Instituicdes de crédito 603 666 667 603 666 667
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31 - Compromissos Financeiros

Aquisicao de Imobilizado

Os compromissos contratuais assumidos para a
aquisicao de imobilizado sao, a data do Balanco,
de 168 407 708 euros.

Financiamento Contratado

A REN é subscritora de quatro programas de papel
comercial no valor global de 1 180 000 000 de
euros, estando utilizados 1 111 000 000 de euros
em 31-12-2005.

Pensdes de Reforma
e Assisténcia Médica

A Empresa concede complementos de pensées
de reforma e sobrevivéncia e assegura aos seus
reformados e pensionistas, em condicdes similares
aos trabalhadores no activo, um plano de assis-
téncia médica.

Para cobertura dos complementos de pensoes, a
REN contribui para um Fundo de Pensdes
Auténomo, mantido conjuntamente com o Grupo
EDP, para o qual sao transferidas a totalidade das
responsabilidades e as dotacdes necesséarias para
cobrir os respectivos encargos que se forem
vencendo em cada um dos exercicios.

As suas responsabilidades referentes a assisténcia
médica ndo se encontram fundeadas, estando
cobertas por provisdo especifica.

Ambos os planos sdo contabilizados de acordo
com as normas do IAS 19, reconhecendo-se as
perdas e ganhos actuariais pelo método do
corredor.

Os trabalhadores que satisfacam determinadas
condicoes de idade e antiguidade pré-definidas e
que optem por passar a situacdo de reforma
antecipada, assim como aqueles que acordem
com a Empresa a passagem a pré-reforma, sao
igualmente incluidos nos planos.

As responsabilidades e os correspondentes custos

anuais sdo determinados através de célculos
actuariais anuais, utilizando o método de crédito
da unidade projectada, por actudrio
independente, baseados em pressupostos que
reflectem as condi¢dées demograficas da
populacdo coberta pelo plano e as condicoes
econdmicas e financeiras prevalecentes no
momento dos calculos.

No exercicio de 2005 foram efectuadas as seguintes
alteracdes na avaliacdo do plano médico:

1. Separacdo da responsabilidade associada ao
pagamento do subsidio por morte,
anteriormente incluida na responsabilidade por
beneficios de saude;

2. Alteracdo das despesas consideradas no célculo
das responsabilidades, no sentido de uma maior
aproximacao a realidade;

3. Alteracdo da metodologia de calculo para
apuramento das despesas associadas a prestacao
dos cuidados de saude - despesas de gestéo.
Anteriormente considerava-se esse valor como
uma percentagem das despesas da saude. Agora
o valor foi fixado por beneficiario abrangido pelo
sistema, com base nos custos de gestao efectivos
no ano de 2005, sendo depois projectado com
uma taxa de crescimento para o futuro;

. Adequacdo as normas internacionais de
contabilizacdo no que se refere ao tratamento
de montantes pagos pelos beneficiarios
abrangidos pelos planos de satide. Deste modo,
foi calculado o valor actual da mudtua paga
durante o periodo de reforma, para os actuais e
futuros reformados, funcionando este valor
como uma reducédo a responsabilidade.

Para além das alteracées anteriores, foi ainda
adequado as normas internacionais de
contabilizacdo o tratamento dos beneficios,
previstos no ACT, que se estimam pagar num
prazo superior a 12 meses, criando uma
provisdo para“Outros beneficios” nas contas da
Empresa. Foram consideradas as respon-
sabilidades associadas ao subsidio por morte
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(anteriormente incluidas no plano médico), ao prémio de antiguidade e ao prémio de reforma.
No exercicio foram reconhecidos os seguintes custos operacionais:

m com Pensoes 2 309 mil euros

m com Actos Médicos 2 180 mil euros

= Qutros beneficios 9 376 mil euros

a) Beneficios de Reforma

As tabelas seguintes decompdem as variacdes ocorridas nas responsabilidades e nos activos do Fundo
de Pensoes:

Variacao das responsabilidades

(mil euros)

Designacao 2005 2004
Responsabilidade no inicio do periodo 47 667 42733
Custo de servigo e juro 2622 2 645
(Ganhos)/Perdas actuariais 3415 7578
Beneficios pagos (4910) (5289)
Responsabilidades no fim do periodo 48794 47 667

Variagao nos activos do fundo

(mil euros)

Designacao 2005 2004
Justo valor dos activos no inicio do periodo 32805 30 669
Retorno dos activos 2 055 1710
Ganhos/(Perdas) actuariais (295) (449)
Beneficios pagos (1459) (1424)
Contribuicoes da REN 2309 2299
Justo valor dos activos no fim do periodo 35415 32805

Insuficiéncia na cobertura do fundo

(mil euros)

Designacao 2005 2004
No inicio do periodo 14 862 12 064
No final do periodo 13379 14 862
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Perdas actuariais e custo de servicos passados nao reconhecidos

(mil euros)
Designacao 2005 2004
No inicio do periodo 36 009 29 345
Amortizacdo (1742) (1363)
(Ganhos)/Perdas — responsabilidades 3415 7579
Ganhos/(Perdas) dos activos 295 448
No fim do periodo 37977 36 009
Valores reconhecidos no activo
(mil euros)
Designacao 2005 2004
No inicio do periodo 21147 17 282
No final do periodo 24598 21147
b) Cuidados médicos
As tabelas seguintes decompdem as variacdes ocorridas nas responsabilidades:
Variacao das responsabilidades
(mil euros)
Designacao 2005 2004
Responsabilidades no inicio do periodo 32547 25131
Custo de servico e juro 2083 1798
Beneficios pagos (664) (682)
Mutua 109
Subsidio de funeral (6779)
(Ganhos)/Perdas actuariais (3699) 6 300
Responsabilidades no fim do periodo 23599 32547
Perdas actuariais nao reconhecidas
(mil euros)
Designacao 2005 2004
No inicio do periodo 15200 9368
Amortizacao (760) (468)
(Ganhos)/Perdas - responsabilidades (3699) 6300
No fim do periodo 10 741 15200




Anexo ao Balanco e a Demonstracao dos Resultados

Responsabilidades registadas nas contas (Passivo)

(mil euros)
Designacao 2005 2004

No inicio do periodo 17 347 15763

No fim do periodo 12 858 17 347
) Principais pressupostos utilizados nos estudos actuariais
reportados a 31 de Dezembro de 2004 e 2005

2005 2004

- Taxa anual de desconto 4,25% 4,70%
- Percentagem expectdvel de activos elegiveis para reforma antecipada 10,00% 10,00%
- Taxa anual de crescimento dos salarios 3,30% 3,30%
- Taxa anual de crescimento das pensdes 2,25% 2,25%
- Taxa anual de crescimento das pensdes da Seguranga Social 2,00% 2,00%
-Taxa deinflacdo 2,00% 2,00%
- Taxa anual de crescimento de custos com satide (durante 8 anos) 4,50% 4,50%
- Taxa anual de crescimento de custos com satde (apds o periodo de 8 anos) 4,00% 4,00%
- Despesas de gestao (por funcionario /ano) €220
- Taxa de crescimento das despesas de gestao — até 2007 4,52%
- Taxa de crescimento das despesas de gestéo — apds 2007 2,70%
- Taxa de rendimento 5,70% 5,70%
- Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

32 - Responsabilidades Contingentes

Existiam, a data de 31-12-2005, processos judiciais c)Para caucao, no Tribunal de Viseu, da
e reclamacdes em curso que ascendiam ao expropriacao de 63 parcelas de terreno, no valor
montante global de 3 427 650 euros. de 205 803 euros;

Existia ainda a responsabilidade por garantias d)Para caucao, no Tribunal da Anadia, da

prestadas: expropriacao de 111 parcelas de terreno, no valor
de 431 746 euros;

a) Para opera¢des no mercado eléctrico espanhol,

no montante de 25 000 000 euros; e)Para caucao, no Tribunal de Gondomar, no
) ambito de um processo, no valor de 149 639
b) A Comunidade Europeia, ao abrigo de contratos euros.

de financiamento de investimento, no valor
global de 358 416 euros;
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34 - Movimento de Provisoes

Rubricas Saldo Inicial Aumentos Reducoes Saldo Final
Provis&o para processos judiciais em curso 3146 800 3146 800
Provisdo para actos médicos 17347312 2180222 6 670 000 12857 534
Provis&o para outros benef. dos trabalhadores 9376 000 9376 000
Proviséo para outros encargos 4534 000 4534 000
Total 21881312 14703 022 6 670 000 29914334

36 - Capital - N° de Accbes e Valor Nominal

O capital esta representado por 106 800 000 acgdes escriturais nominativas de 5 euros cada, encontrando-
-se totalmente realizado.

40 - Movimento de Capitais Proprios

Rubricas Saldo Inicial Aumentos Reducodes Saldo Final
Capital 534000 000 534000 000
Ajustes de partes de capital em filiais
e associadas 389052 389052
Reservas:
Reserva Legal 24 636 147 3464 969 28101116
Reservas Livres 182 247 263 10582016 192829279
Resultados Transitados 51755948 69 299 383 62 340 907 58714 424
Resultado Liquido do Exercicio 69 299 383 110657 784 69 299 383 110657 784
Total 862327793 194 004 152 131640290 924691 655

a) A Reserva Legal ndo estd ainda totalmente constituida nos termos da lei pelo que, no minimo, 5%
dos lucros a apropriar destinar-se-ao a sua dotacdo. Em 1994 a dotacao efectuada foi de 10% e nos
anos de 1995 a 2004 de 5%. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento
do Capital Social.
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b) O movimento, no exercicio, dos Resultados Transitados foi o seguinte:

Saldo inicial 51755948
Transferéncia do Resultado do Exercicio de 2004 69 299 383
Por aplicagdo em:

Reserva Legal -3 464 969

Reservas Livres -10582 016

Dividendos -46 700 000

Distribuicdo de Resultados aos Corpos Gerentes — (regularizagao

relativa a anos anteriores) -12071

Distribuicdo de Resultados aos Trabalhadores -1 581851 -62 340907
Saldo Final 58714424

41 - Demonstracao do Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas

Rubricas Electricidade Materiais Diversos Total
Existéncias Iniciais 791 424 791424
Compras e Producoes Internas 2733317278 188 974 2733506252
Abate de Existéncias
Existéncias Finais 877 865 877 865
Custo do Exercicio 2733317278 102 533 2733419811

43 - Remuneracao dos Orgaos Sociais

As remuneracoes atribuidas aos membros dos Orgaos Sociais foram as seguintes:

2005 2004
Conselho de Administracdo 1211654 1086914
Mesa da Assembleia Geral 2610 2764
Total 1214 264 1089678
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44 - Vendas e Prestacdes de Servicos

Os valores evidenciados na Demonstracao dos Resultados repartem-se, por actividades e por mercados
(interno/externo), da seguinte forma:

Rubricas 2005 2004

a) Vendas 2880614 851 2460520270
de Energia Eléctrica 2880614851 2460520270
Mercado Interno 2796 554 809 2414649199
Mercado Externo 84 060 042 45871071

b) Prestacdo de Servicos - Mercado Interno 6441 598 2062156
de Electricidade 4479103 1248509

da Rede de Telecomunicagbes de Seguranca 1808 690 682017

de Outros 153 805 131630
Total 2 887 056 449 2462 582426

45 - Demonstracao dos Resultados Financeiros

Custos e Perdas 2005 2004 Proveitos e Ganhos 2005 2004
Juros Suportados 30426365 25822845 Juros Obtidos 63 106 85361
Perdas em empresas do Grupo 2816269 Ganhos em empresas do Grupo 385 679 52005
Diferencas de Cambio Rendimentos de partic.

Desfavoraveis 7720 1693 de capital 30350573

QOutros Custos e Perdas Rendimento de Imdveis 345343 351041

Financeiras 1283541 1370636 Diferencas de Cambio Favoraveis 9250 4553
Descontos Pronto Pagam. Obtidos 1676 5337
Qutros Proveitos e Ganhos Financeiros 1 100
Resultados Financeiros 561998 29513046

Total 31717626 30011443 Total 31717626 30011443
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46 - Demonstracao dos Resultados Extraordinarios

Custos e Perdas 2005 2004 Proveitos e Ganhos 2005 2004
Donativos 1033346 747075 Ganhosem Imobilizacbes 5372 21217
Dividas incobraveis 52757 Beneficios de Penalidades
Perdas em Existéncias 85051 Contratuais 72418
Perdas em Imobilizagcdes 90287 188857 Reducdes de Provisdes 6 670 000
Multas e Penalidades 1284 2082 Correcgoes Relativas a Exercicios
Aumento de Amortizacdes 342 545 22309 Anteriores 2996 747 1549073
Correccbes Relativas Outros Proveitos e Ganhos
a Exercicios Anteriores 471148 377897 Extraordinérios 4936 633|5 302293
Outros Custos e Perdas
Extraordinarios 2595390 735028

Resultados Extraordinarios 10094 413 4714 284

Total 14681170 6872583 Total 14681170 6 872 583

a) A rubrica de Qutros Custos e Perdas Extraordinarias
inclui os seguintes valores:

Designacao 2005 2004
Desmontagem de linhas 2228711 645 959
Desmantelamento de centros electroprodutores 49459 87579
Insuficiéncia de estimativa de imposto 272 293
Indemnizacdes por despedimento 44919
Outros 8 1490
Total 2595390 735028

b) A rubrica de Outros Proveitos e Ganhos Extraordinarios
inclui os seguintes montantes:

Designacao 2005 2004
Subsidios para investimento 3780437 3603030
Excesso de estimativa para impostos 1285 440
Venda de sucatas 568 688 413823
Venda de equipamentos provenientes do descom. de centros
electrodutores 587 508

Total 4936633 5302293
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48 - Outras Informacoes

a) Acréscimos e Diferimentos

Decomposicdo dos saldos evidenciados no Balanco em 31 de Dezembro:

Acréscimos de proveitos

Rubricas 2005 2004
Diferenca Tarifaria - 2003 11856 890
Diferenca Tarifaria - 2004 54 287 555 411154619
Diferenca Tarifaria - 2005 521013322
Plano de Pensoes 24 597 603 21146 666
Outros acréscimos de proveitos (energia e servicos fornecidos
e ndo facturados no exercicio) 6239 041 5336634
Total 606 137 521 449 494 809

Custos diferidos

Rubricas 2005 2004
Impostos diferidos activos 39188 049 28715750
Reparacdes e beneficiacdes do imobilizado 1760 384 2578817
Juros de empréstimos 903 295 789622
Outros custos diferidos (rendas, alugueres, assinaturas, quotizacoes) 44 974 215060
Total 41896 702 32299 249

i) Os movimentos na rubrica Reparacdes e Beneficiacdes de Imobilizado foram os seguintes:

Designacgao 2005 2004
Saldo inicial 2578817 3209139
Acréscimos do exercicio 188 355
Transferéncias para resultados -818 433 -818 677
Total 1760 384 2578817
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Acréscimos de custos

Rubricas 2005 2004
Férias e subsidios de férias 3344570 3083729
Juros e encargos a liquidar 812196 876782
Outros acréscimos de custos 91303617 59 046 235
Total 95 460 383 63 006 746

al) Na rubrica Outros Acréscimos de Custos destacam-se, em 2005, as aquisicoes de electricidade a Tejo
Energia (19 619 256 euros), a Turbogas (26 975 858 euros), a Transgas (198 056 euros), a OMEL -
Operador do Mercado Espanhol (15 555 740 euros), a EDIA (547 609 euros), a Produtores Edlicos
(2 130 804 euros), a Enerpul de Cacia (1 095 925 euros) e outros acertos do SENV (1 078 410 euros),
relativos a 2005 e ainda nédo facturados. Estdo também incluidos nesta conta os montantes referentes
aos custos da tarifa transfronteirica (CBT) de Novembro e Dezembro (1 084 387 euros) e o valor
estimado para as licencas de CO2 relativas a 2005 a facturar pela EDP.

Proveitos diferidos

Rubricas 2005 2004
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