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NOTA TECNICA DA ERSE: TARIFAS E PREGOS PARA A ENERGIA ELETRICA EM 2026 E DE PARAMETROS
PARA O PERIODO DE REGULAGAO 2026 A 2029

1 ENQUADRAMENTO

Nos termos regulamentares previstos, a ERSE apresentou, na presente data, a proposta de tarifas para a
energia elétrica em 2026 e de parametros para o periodo de regulacdo de 2026 a 2029, a qual sera
submetida a parecer do Conselho Tarifario. O Conselho Tarifario deve emitir parecer, ndao vinculativo, sobre
a referida proposta até 15 de novembro de 2025. Apds apreciacdo da posicdo manifestada pelo Conselho
Tarifario, a ERSE procederd a aprovacdo dos valores finais cuja publicacdo deverd ocorrer até 15 de

dezembro de 2025.

Em simultdneo, a ERSE divulgou igualmente um comunicado que contém os elementos essenciais da

referida proposta.

Tendo em consideragdo que os principais pressupostos econémicos e financeiros utilizados no calculo das
tarifas de energia elétrica para 2026, bem como dos parametros aplicaveis ao periodo de regulacdo de
2026 a 2029, constituem fatores relevantes e que tém de ser tidos em conta na divulgacdo de informacdo
privilegiada a que o emitente estd obrigado, nos termos do artigo 17.2 do Regulamento (UE) n.2 596/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, a ERSE disponibiliza a seguinte informacao relativa a REN Elétrica,
constante dos documentos “Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Outros Servicos em 2026
e Parametros para o Periodo de Regulagdo 2026-2029” e “Proposta de Parametros de regulacdo para o

periodo 2026-2029”.
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2 TAXA DE REMUNERAGAO E METODOLOGIA DE INDEXAGAO

O valor da taxa de remuneracdo dos ativos ou custo capital médio ponderado (CCMP) base a aplicar as

atividades de Transporte de Energia Elétrica (TEE) e Gestdo Global do Sistema (GGS) em tarifas de 2026 é

de 6,12%. A remuneracao dos ativos valorizados a custos de referéncia é acrescido um prémio de +0,75%.

O CCMP é indexado a média das cotacBes diarias das OT da Republica Portuguesa com maturidade a 10

anos para empréstimos em euros (fonte Banco de Portugal), tendo por base os seguintes procedimentos:

O ponto de partida do indexante é 3,155%. Valor obtido tendo em conta a média aritmética da
cotacdo diaria das OT da Republica Portuguesa a 10 anos, na ultima semana terminada a 30 de

setembro de 2025.

Para efeitos de determinacdo do CCMP do ano t, serd considerada a média dos valores didrios do
indexante de outubro do ano t-1 a setembro do ano t, sendo a média sera filtrada de 1/12 avos das

cotacGes mais altas e de 1/12 avos das cotagdes mais baixas.

A relacdo entra a variagdo das yields das OT e do CCMP é linear.

Uma variacdo de 1p.p. das yields das OT implica uma variacdo de 0,3p.p. do CCMP.

O valor minimo do CCMP é 5,29%, tendo subjacente um valor médio das yields das OT de 0,388%.
O valor maximo do CCMP ¢ 8,29%, tendo subjacente um valor médio das yields das OT de 10,388%.
Para valores médios das yields das OT abaixo de 0,388%, o CCMP mantém-se em 5,29%.

Para valores médios das yields das OT acima de 10,388%, o CCMP mantém-se em 8,29%.

A figura seguinte esquematiza a metodologia de indexacdo da taxa de remuneracdo das atividades

reguladas da REN Elétrica.
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Figura 1 — Indexagdo CCMP nas atividades de Transporte de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema
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Fonte: ERSE, Banco de Portugal, Bloomberg
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3 FATORES DE EFICIENCIA

As bases de custo sujeitas a metas de eficiéncia das atividades de TEE e de GGS aplica-se um fator de

eficiéncia de 0,5% nos anos de 2027, 2028 e 2029.

4 FATOR DE PARTILHA QUE PONDERA OS CUSTOS REAIS E OS CUSTOS ACEITES

Na atividade de TEE, o fator de partilha da componente OPEX a adotar na definicdo da base inicial de custos

TOTEX é 50% real e 50% aceite.

Na atividade de Gestdo Global do Sistema, o fator de partilha da base de custos OPEX a adotar na definicdo

da base inicial € 75% real e 25% aceite.

5 MECANISMO DE PARTILHA DE GANHOS E PERDAS APLICADO A BASE DE CUSTOS TOTEX
As bandas do mecanismo de partilha aplicado sdo:

e Banda moderada: 0,55%

e Banda extrema: 1,15%

A simulacdo da aplicacdo desse mecanismo na atividade de TEE (c/custos de referéncia) é ilustrada na figura

seguinte:
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Figura 2 — Simulag3o! de intervalo de varia¢3o da rentabilidade efetiva da atividade de TEE (c/ custos de

referéncia) apds aplicagdo do mecanismo de partilha
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DeltaRoR Desvio da rentabilidade (RoR - Taxa Remuneragao)

Neste contexto, a taxa de remuneracdo maxima que a atividade de TEE pode atingir é de 7,21% (+0,85pp
face ao CCMP definido pela ERSE), incluindo o prémio aplicado aos ativos valorizados a custos de referéncia,
dependendo da eficacia das empresas na execucdo dos planos de investimento e da sua capacidade em

atingir as metas de eficiéncia do modelo de regulacdo TOTEX.

A remuneracdo das atividades reguladas integra ainda um conjunto de incentivos condicionado a entrega
de resultados aos consumidores e demais utilizadores das redes, situacdo que ao concretizar-se promove

uma taxa de remuneracdo implicita que sinaliza a partilha com a empresa de parte dos ganhos alcancados.

1 Nesta simulagdo considerou-se como taxa de remuneracdo definida pela ERSE a que resulta da média entre a taxa de
remuneracdo definida para os ativos valorizados a custos reais e a taxa de remuneragdo dos ativos valorizados a custos de
referéncia, ponderada pelo peso dos respetivos ativos no ativo total, uma vez que esta sera a taxa de referéncia para aplicagdo
do mecanismo de partilha de ganhos e de perdas.
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Se for acrescentado o valor esperado destes incentivos (ver ponto seguinte), a taxa de remuneracgdo

maxima podera atingir 7,89% (+0,68pp).

No periodo de regulacdo em vigor, com valores fechados até 2024 e previsionais em 2025, estima-se um
acréscimo da taxa média de rentabilidade efetiva com os incentivos regulatérios, face a taxa média de
rentabilidade no periodo 2022-2025, de +1,55pp. Comparando a taxa média de rentabilidade efetiva com
a taxa de rentabilidade inicialmente prevista de 4,4% este acréscimo é de +2,62pp, situacdo que considera

o efeito do mecanismo de indexacdo as OT da Republica Portuguesa com maturidade a 10 anos e bem

como o prémio de remuneracdo dos ativos a custos de referéncia.

6 IDENTIFICAGAO DOS MECANISMOS DE INCENTIVOS ATRIBUIDOS AS ATIVIDADES DE TRANSPORTE E DE

GESTAO DO SISTEMA

Os valores dos parametros do incentivo a melhoria do desempenho da gestdo global do sistema para o
periodo de regulacdo 2026-2029 sdo os seguintes:

Valor adotado

Descrigdo RT
IncPhaby,, 0O MW Valcir mfnimg sje referén’cia do incremento anual do indicador de Art.0 1479
poténcia habilitada elegivel
IncPhab, ;. 278 MW ValoAr rr?éximc.).de referér{]cia do incremento anual do indicador de Art.0 147.0
poténcia habilitada elegivel
IGGSL . 1 M€ Valo.r maX|?wo do prémio da com.ponente. 1 do incentivo, relativa a Art.© 1479
max maximizagdo das ofertas de servigos de sistema
Ponderador do erro de previsdo da producdo renovavel tal que
O(t_3 60% _ t-3 1 t-4 Art.2 147 .2
z':ref,t—z =Xp_3X €prodRenov + ( —OCt_3) X €ProdRenov
Ae 2% Tolerancia do erro de previsdo de produgdo renovavel para efeitos da Art.0 147.0
banda morta
5 Valor maximo (prémio) do incentivo a melhoria das previsdes
IGGS?, 4x 1000000 € ~ . . . Art.2 147.°
de produgdo renovavel para o dia seguinte
5 Valor minimo (penalidade) do incentivo a melhoria das
IGGS; i -1 000 000 € - ~ . . . Art.2 1472
previsdes de producdo renovavel para o dia seguinte
Declive da curva de valorizagdo do desvio do erro de previsao
Y 1.000.000€/p.p. N a Art.2 1472
face a referéncia, em euros por ponto percentual
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Os valores dos parametros do incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT) para o periodo

de regulacdo 2026-2029, sdo os seguintes:

Parametro Valor Descrigdo

adotado

Parametro que limita o valor maximo do incentivo a melhoria do
IMD Ty 18 000 000 desempenho técnico da RNT, IMDT, para o nivel de desempenho Art.2 161.2
superior da RNT, em euros

Pardmetro que limita o valor minimo do incentivo a melhoria do
IMDT;¢ -13000 000 | desempenho técnico da RNT, IMDT, para o nivel de desempenho Art.2 161.2
superior da RNT, em euros

Pardmetro para a definicdo da primeira parcela do indicador de

Y 0.7223 desempenho técnico da RNT, IMDT;. Art.2 161.2

Parametro para a definigdo da segunda parcela do indicador de

B 0,2778 desempenho técnico da RNT, IMDT,. Art.2 161.2

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2 161.2
RNT, e que estabelece o indicador relativo a disponibilidade de
elementos da RNT, Ipisp

| Disp_ref 97, 50%

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2 163.2
RNT, e que estabelece o indicador relativo a qualidade de servigo
técnica da RNT, lgst

|QST_ref 0;72 min

Pardmetro para a defini¢cdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2 169.9
RNT, e que estabelece o indicador relativo a atribuicdo da
capacidade de inje¢cdo na RNT, pelo ORT, IACRin;_gntT

Capinj_RNT_sup 1333 MVA

Pardmetro para a defini¢cdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2171.2
Capinj_oRT/ORD_sup 2666 MVA RNT, e que estabelece o indicador relativo a atribuicdo da
capacidade de inje¢do na RND, pelo ORD, em coordenagdo com o
ORT, IACRinj_or/0oRD

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2 173.2
CapPcons_RNT sup 333 MVA RNT, e que estabelece o indicador relativo a atribuicdo da
capacidade de alimentagdo de consumos ligados a RNT, pelo ORD,
|ACRcons_RNT

Pardmetro para a defini¢cdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da Art.2 175.2
RNT, e que estabelece o indicador relativo a atribuicdo da

Ca Pcons_ORT/ORD_sup 666 MVA
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Parametro Valor

adotado

Descrigdo

capacidade de alimentagdo de consumos ligados a RND, pelo ORD,
em coordenagdo com o ORT, IACRcons_orT/0RD

AVimp

10,0%

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da
RNT, e que estabelece que estabelece o valor inferior e superior do
indicador de desempenho lint imp.

Art.2167.2

AVexp

10,0%

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, usado no incentivo a melhoria do desempenho técnico da
RNT, que estabelece que estabelece o valor inferior e superior do
indicador de desempenho lint_exp

Art.2167.2

al

1,0

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT, usado no calculo da primeira parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, e associado ao indicador
da disponibilidade de elementos da RNT

Art.2161.2

o2

1,0

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT, usado no caélculo da primeira parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, e associado ao indicador
da QST da RNT

Art.2 161.2

o3A

1,0

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT;, usado no célculo da primeira parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, e associado ao indicador
de disponibilizacdo de capacidade de interligagdo no sentido
importador

Art.2161.2

O3B

1,0

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT, usado no caélculo da primeira parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, e associado ao indicador
de disponibilizacdo de capacidade de interligagdo no sentido
exportador

Art.2161.2

[OZV.N

0,8

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT,, usado no célculo da segunda parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, IMDT,, e associado ao
indicador de atribuicdo de capacidade de injecdo na RNT

Art.2161.2

Q4B

0,8

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT;, usado no calculo da segunda parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, IMDT,, e associado ao
indicador de atribuicdo de capacidade de injecdo na RND

Art.2161.2

Ols5A

0,2

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT;, usado no calculo da segunda parcela do incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT, IMDT,, e associado ao

Art.2161.2




ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Parametro Valor Descrigdo

adotado

indicador de atribuicdo de capacidade de alimentagdo de
consumos ligados a RNT

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
da RNT, DT;, usado no calculo da segunda parcela do incentivo a Art.2 161.2
osB 0,2 melhoria do desempenho técnico da RNT, IMDT,, e associado ao
indicador de atribuicdo de capacidade de alimentagdo de
consumos ligados a RND.

h2026, max 1500 Limite maximo anual de horas com restri¢gdes, impostas pelo ORT

ou pelo ORD, para o ano 2026 Art.2 161.2
2027, max 1500 Limite maximo anual de horas com restri¢cdes, impostas pelo ORT

ou pelo ORD, para o ano 2027 Art.2 161.2
h2028, max 1500 Limite maximo anual de horas com restri¢cdes, impostas pelo ORT

ou pelo ORD, para o ano 2028 Art.2161.2
h2029, max 1500 Limite maximo anual de horas com restri¢gdes, impostas pelo ORT

ou pelo ORD, para o ano 2029 Art.2161.2

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT1, max, 2026 0,75 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT, para o ano 2026

Pardmetro para a defini¢do do indicador de desempenho técnico
DTy, ref, 2026 0,25 da RNT, IMDT3, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT, para o ano 2026

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
DT1, min, 2026 -0,25 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor minimo do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT, para o ano 2026

Pardmetro para a defini¢do do indicador de desempenho técnico
DT1, max, 2027 0,75 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DTj, para o ano 2027

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
DT1, ref, 2027 0,25 da RNT, IMDT3, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DTy, para o ano 2027

Pardmetro para a defini¢do do indicador de desempenho técnico
DT1, min, 2027 -0,25 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor minimo do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT;, para o ano 2027

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DT1, max, 2028 0,75 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DTj, para o ano 2028
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Parametro Valor Descrigdo

adotado

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
DT1, ref, 2028 0,25 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT, para o ano 2028

Pardmetro para a defini¢do do indicador de desempenho técnico
DT1, min, 2028 -0,25 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor minimo do indicador de Art.2 161.2
desempenho DTj, para o ano 2028

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT1, max, 2029 0,75 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT3, para o ano 2029

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DTy, ref, 2029 0,25 da RNT, IMDT;, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT;, para o ano 2029

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT1, min, 2029 -0,25 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor minimo do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT3, para o ano 2029

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT2, max, 2026 1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2026

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DTy, ref, 2026 0 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT,, para o ano 2026

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT2, min, 2026 -1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor inferior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT, para o ano 2026

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DT2, max, 2027 1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2027

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
DT2, ref, 2027 0 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT,, para 0 ano 2027

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DT2, min, 2027 -1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor inferior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2027

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DT2, max, 2028 1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2028
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Parametro Valor Descrigdo

adotado

Parametro para a definicdo do indicador de desempenho técnico
DT2, ref, 2028 0 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT, para o ano 2028

Pardmetro para a defini¢do do indicador de desempenho técnico
DT2, min, 2028 -1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor inferior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2028

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT2, max, 2029 1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor superior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2029

Pardmetro para a defini¢gdo do indicador de desempenho técnico
DTy, ref, 2029 0 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor de referéncia do indicador Art.2 161.2
de desempenho DT, para o ano 2029

Parametro para a definigdo do indicador de desempenho técnico
DT2, min, 2029 -1,00 da RNT, IMDT,, que estabelece o valor inferior do indicador de Art.2 161.2
desempenho DT,, para o ano 2029

7 TAXA MEDIA DE EVOLUGAO DO CONSUMO

A taxa média de evolugdo do consumo entre 2025 e 2026 é de 1,6%.

8 PRECO DA POOL

O preco da pool previsto para 2026 é de 78,11 €/MWh (custo médio de aquisicdo de energia do CUR).
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