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1.Visédo geral do periodo

Mensagens Chave REN >4
1T22

EBITDA cresceu 3,5% YoY para €118,4M, refletindo o desempenho positivo do negécio tanto em Portugal como no Chile.

Melhoria do EBITDA doméstico como resultado de: (1) impacto positivo dos proveitos no ambito do TOTEX' (+€5,1M); (2)

c/)\O/O aumento dos Proveitos de Opex (+€1,2M) e (3) incremento da Remuneracao do RAB (+€0,7M). Porém, este valor acaba por ser

J:IDDH impactado pela diminui¢do de incentivos regulados (-€4,4M) e por um core opex mais elevado (+€1,7M), devido aos elevados
custos de eletricidade.

O segmento internacional contribuiu de forma positiva, com o EBITDA a crescer +€2,1M, com a Transemel a representar +€1,2M.

EBITDA (+4,3M€) e a melhoria em 12,2% dos resultados financeiros (-9,4M€), apesar do aumento de impostos, incluindo a CESE

@ Resultado liquido sobe para €6,0M, um aumento de 32,6% vs 1T21. Para este resultado contribuiu a boa performance do
s (+1,8M€).

% Capex decresce €4,5M para €27,3M (vs €31,8M em 1T21). Transferéncias para RAB diminuem €3,7M versus o periodo homdlogo,
& ’9 justificado pelo abrandamento dos negdcios de transmissao de eletricidade e gas natural (-€4,1M), parcialmente atenuados pelo
X progresso na distribuicdo de gas natural (+€0,4M).

ano passado (aprox.-29,9pp), como resultado sobretudo da severa seca sentida no pais. O consumo de eletricidade aumentou

‘Q’ A energia proveniente de fontes renovaveis atingiu 48,8% da oferta total, valor inferior comparado com o mesmo periodo do
1,3% e o do gas natural cresceu 6,6%.

< {"}}7 Elevada qualidade de servico manteve-se durante os primeiros trés meses do ano. O nivel de perdas no transporte de energia
i decresceu relativamente ao ano anterior e a taxa combinada de gas disponivel permaneceu na capacidade maxima.

1 Inclui remuneragdo e amortizacdes de RAB assim com recuperacédo de opex na atividade de transporte de eletricidade. Isto vem em resultado do novo modelo de
remuneracgao baseado no Totex, introduzido em 2022, para a atividade de transporte de eletricidade, sobre a qual o Opex e o Capex da REN é remunerado através de
um montante fixo anualmente definido pelo regulador para a totalidade do periodo regulatério, de 2022 a 2025. 1T22 RESULTADOS | 4



1. Visédo geral do periodo

VISAO GERAL DO SECTOR

REN >4

Compromisso com o hidrogénio e transicdo energeética

5

Preparativos para
Hidrogénio

Tarifas excecionais
em vigor a partir
de 1 de Julho de

2022

¢ &1

Proposta para
tarifas de gas para
2022/2023

Transicao
energética e gases
renovaveis

* As infraestruturas nacionais relevantes de gas terao de estar aptas para receber hidrogénio, de acordo com a

lei Portuguesa, para permitir misturas de H, e gas natural até 5%, em 2025 e entre 10-15% em 2030. A REN
criou uma T7ask Force (TF H2REN) para identificar e executar as atividades e os investimentos necessarios para se
certificar que a transmissdo de gas, armazenamento e instalagdes de distribuicdo, serdo compativeis com misturas de
hidrogénio com gas natural de até 10% ate 2023.

De acordo com a ERSE, esta revisdo de tarifas excecional em 2022, é essencial para garantir maior estabilidade da
tarifa face ao atual contexto de elevada volatilidade e de pregos sentidos nos mercados de comercializacdo de
eletricidade. Esta revisdao tem como objetivo mitigar o impacto do custo de energia nas faturas dos consumidores,
através da reducdo das tarifas de acesso a Rede.

Esta reducdo é possivel gragas a devolugdo antecipada, aos consumidores, dos retornos superiores ao esperado da
producao de energia sob regime especial (PRE) e ao acordo de compra de energia ainda em operacao, assim como
os proveitos adicionais provenientes dos leildes de permissdes para emissdes de gases poluentes.

A ERSE submeteu ao Conselho Tarifario (CT) a documentacgdo confidencial que suporta a sua proposta para as tarifas.
O CT terd que emitir o seu parecer sobre a proposta dentro de trés semanas e caberd a ERSE publicar, até 15 de
Junho, a sua decisdo final. As tarifas entrardo em vigor a 1 de Julho, por um periodo de seis meses.

A ERSE submeteu ao CT a documentacao confidencial que suporta a sua proposta para as tarifas e precos do gas. O
CT tera que emitir o seu parecer sobre a proposta dentro no prazo de 30 dias, e, cabera a ERSE publicar, até 1 de
Junho, a sua decisao final. A 1 de Outubro, as tarifas para o proximo ano (que decorre entre 1 de Outubro de 2022
até 30 de Setembro de 2023) entrardo em vigor.

Por se tratar de um ano intermédio, ndo ha questdes regulatérias relevantes para a REN.

REN candidatou-se a ultima fase do Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR) com o “H, Green Valley”. Este
projeto foca-se no desenvolvimento de um ecossistema em Sines de hidrogénio verde com parceiros relevantes, tais
como, Dianagas, Bosch, Hylab, INL e IST, para referir alguns. Este projeto € focado em H, puro e podera ser
implementado por um armazenamento integrado para melhorar a flexibilidade dos produtores e consumidores de
H,. A proposta final foi submetida a 13 de Abril e a expectativa é receber uma resposta no 2°T.
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1. Visédo geral do periodo

NOVA REGULACAO DA ELETRICIDADE REN »<

Para o periodo regulatorio 2022-2025, ERSE estabeleceu um modelo TOTEX -
com um revenue cap nos proveitos aplicavel a todos os custos controlaveis

Visao geral Detalhe
= REN reconhecera na demonstracdo de resultados a A remuneracio anual comeca em 264,3M€ e é
renda anual fixa para a totalidade do periodo, atualizada de acordo com:
t bjeti o) C . .
que tem como objetivo remuneraro Lpexe o Lapex RoR indexado ao rendimento das OT’s a 10 anos
= Este valor é atualizado anualmente de acordo com (incluindo 2022)
Revenue Cap as variaveis de custo, nomeadamente o RoR. O 0 . . ~ 5 .
para TOTEX fator de eficiéncia é definido para novos ALK e e R Rl ey 202
(CAPEX + OPEX) investimentos e para Opex Q Fator de eficiéncia de 1,5% anual (a partir de 2023)
» Esta metodologia foi discutida e aprovada pelo Q Variaveis de volume (Km de rede e poténcia total
auditor externo da REN conectada dos produtores; incluindo 2022)

" Aaplicagdo do mecanismo apenas termina no fim do Eficiéncias sdo partilhadas progressivamente (entre
periodo regulatério 0%, 50% e 100%) e sao avaliadas contra a referéncia

= No préximo ciclo regulatério, a REN podera ter de estabelecida pela ERSE

partilhar ganhos ou perdas com os consumidores
Mecanismode | | 1o periodo regulatério, a REN podera 100% 100%

. 50% 50%
Partilha de reconhecer ativos e passivos contingentes de 0% 0%

Eficiéncia forma a refletir potenciais ganhos ou perdas -1,50% -0,625% +0,625% +1,50%

*= Nao foram registadas quaisquer eficiéncias ao
abrigo deste mecanismo. A melhor estimativa deve
ser registada préximo do final do periodo regulatério
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Eficiéncias vs referéncia definido pela ERSE

= Novo Incentivo a Melh oria do Desempenho Técnico 0 Tempo de Interrupcao Equivalente

da RNT (IMDT) baseado em métricas de performance A partir
Incentivos ( ) p 0 Disponibilidade de rede e equipamento de

= Incentivo varia entre -20M€ e 20M€ 2022
0 Capacidade de interligagao disponibilizada
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2. Desempenho das atividades

Destaques da atividade

A qualidade de servico manteve-se alta, apesar da pouca disponibilidade
de renovaveis e aumento da relevancia do gas

aSE Eletricidade

Consumo

13,2TWh + 33"

1T21:13,1TWh

% de Renovaveis na oferta de
consumo

Perdas no transporte de Energia

1,8% 0,5pp

1T21:2,3%

Tempo de interrupcao médio

REN >4

Comprimento de linhas

334km

9.366km (3,7%)

1721:9.032km

Taxa combinada disponivel

. 0,06min
48,8% ¥ 299p 0,06min # 99,1% & o3pp
1721:78,7% 1721: 0,00min 1Q21:99,4%
= Transmissao Consumo Taxa combinada de Comprimento de linhas
KT ge gas disponibilidade
1,0TWh Okm

16,0TWh (6,6%)

17T21:15,0TWh

100,0% 0,0pp

17T21: 100,0%

1.375km (0,0%)

17T21:1.375km

© Distribuicao
“E" de gas

Gas distribuido

.V 0,4TWh
(17,17%)

1,9TWh

1T21: 2,2TWh

NOTA: Estes dados sao referentes as atividades em Portugal

Situacoes de emergénica com
tempo de resposta60min

98,6% 0,3pp

1721:98,3%

Comprimento de linhas
220km

6148km (3,7%)

1721:5.928km
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2. Desempenho das atividades

Destaques financeiros

Forte consolidacdo de Resultado Liquido, na sua maioria atribuido a
melhoria em EBIT e Resultados Financeiros

Resultados Financeiros

EBITDA

4,0
€118,4M 20
1T21: €114,4M
CAPEX

4,5
€73M & b
1T21: €31,8M

1 Referente ao RAB doméstico

1,3
-€9,4M a3
17T21: -€10,8M
RAB Médio'’

118,9
€3.660M o |J&¢

1T21: €3.541,2M

REN r<
Resultado Liquido
1,5
€6,0M 32.6%)

1T21: €4,5M

Divida Liquida
€2.098,7M 449,3

(17,6%)

1T21: €2.547,9M
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA REN »<

EBITDA cresce como resultado da maior remuneracéao dos ativos e
opex domeéstico bem como da performance do negocio internacional

Evolucao do EBITDA €M Contribuicio do EBITDA por
segment de negécio?® %
€+4,0M - . ,
(+3,5%) Il Eletricididade I Distribuicdo de Gas®
21 B Transmissdo de Gas Internacional
04
- ||
7
EBITDA A Remuneracao A Outros A Core Opex A Segmento EBITDA
1721 de ativos e opex’ proveitos? Internacional 1722
1. Inclui incentivos regulatérios da eletricidade (€6,3M de investimentos no 1T21 do Incentivo a Racionalizagdo Econdmica de

Investimentos e €1,9M no 1T22, do Incentivo & melhoria de performance técnica do TSO, excluindo a remuneragéo de Opex relacionada
com custos pass through | 2. Inclui incentivos, vendas e prestacdes de servigos de telecomunicagdes, juros de desvios tarifarios,
proveitos de consultoria e outros servigos prestados, resultados OMIP e Nester | 3. Inclui custos de Apolo SpA e Aerio Chile SpA| 4 Exclui
a rubrica “Outros”, que inclui REN SGPS, REN Servicos, REN Telecom, REN Trading, REN PRO e REN Finance B.V | 5. Portgas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

As ObrigacOes de Tesouro portuguesas estao a seguir uma tendéncia g
crescente, estando em niveis semelhantes ao de Marco 2020

Obrigacoes de Tesouro portuguesas
(OT's) a 10 anos%

e OT's 3 10 anos

Média OT's%

2.5 7
2
1.5 A1
1
0.5 A
0 T T T T
dez/17 set/18 jun/19 mar/20 dez/20 set/21
-0.5 -

Fonte: Bloomberg; REN

* Eletricidade: dados observados entre Out-21 a Set-22; Gas: dados observados entre Jan-22 a Dez-22;

Taxa de remuneracao
base do RAB (RoR)* %

1
B2

% Eletricidade

- Transmissao
de Gas

® Distribuicao
150 De Gas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

Transferéncias para RAB e Capex diminuiram vs periodo homologo, em g
parte porque em 2021 a REN recuperou varios projetos atrasados

Transferéncias para RAB €M

I cletricidade I Transmissdo de Gas
¥ Gas Distribution

€-3,7M
' (-47,8%)

7,7

1721 1722
Capex €M

€-3,4M

' (-11.3%) |
30,6 ’ .

]

1T21 1T22

Destaques

g Eletricidade

Principais projetos de investimento:

= Ligacdo 150kV entre as subestacdes Ferndo Ferro —Trafaria

= Remodelacdo das linhas de 400kV Palmela — Sines 1 e
Palmela — Sines 2, assim como a remodelacdo da linha de
400kV de Alcochete e Fanhdes

©
L1 Distribuicao de Gas

» Investimentos em expansdo e densificacdo da rede,
maioritariamente em B2C

» Novas perspetivas de investimentos B2B monitorizadas
atencdo de modo a fornecer ao cliente conforto
relativamente aos custos de rede

= Plano de descarbonizacdo e digitalizacdo em curso

* Novo plano de investimento 23-27 foi entregue a DGEG
e ERSE a Abril de 2022

= Expansdo para novas zonas industriais em preparagdo
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA REN »<

RAB médio da eletricidade aumentou devido ao novo modelo g
regulatorio que define um RAB fixo aplicavel durante todo o periodo

Evolucao média do RAB €M

+118,9
0,
2013 (+3.4%) l

~46.0 ] 33 3.660,1

27,4 E—

_12’3 I

3.541,2

RAB Médio % % 5 % © RAB Médio
1721 = 1722
Eletricidade Eletricidade Transmissao Terrenos Distribuicdo de Gas
sem prémio com prémio de Gas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

Remuneracdo de RAB aumentou em todos 0s nego6cios, maioritariamente g

devido ao aumento da taxa de remuneracao

Evolucao da remuneracao do RAB €M

% Eletricidade (GGS") ] uéu Transmissio de Gas

Com
Prémio

-
RoR [#m

Remuneracao
do RAB 1721

€+0,03M €+0,34M
(+6,3%) (+3,3%)
Base de Ativos E
Remuneracao
Do RAB 1722 - 0,45 <« .. 10,66 +—
Remunera¢do do RAB aumentou em Aumento da Remuneracao do RAB
resultado de uma maior base de justificado pelo RoR superior de
ativos (aumento de €2,4M para 4,79% (vs 4,50%), apesar do
€40,2M) decréscimo da base de ativos
(decréscimo de €27,4M para um total

de €890,4M)

1 Apenas atividade de Gestao Sistema

©)
||g|| Distribuicao de Gas

. 556 —

0,34

€+0,38M
(+6,9%)

Remuneracdo de RAB mais elevada
devido ao aumento da taxa de
remuneracao (de 4,70% para 4,99%) e
uma maior base de ativos (+€3,3M
para um total de €476,1M)
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA REN »«¢
OPEX subiu 6,1% YoY, com o core OPEX a crescer 6,5% éﬁ

Evolucao core OPEX' €M Destaques
€+1,7M
(+6,5%) v Custos externos core
0,2 27,6 « Custos de eletricidade no

I terminal de LNG (+2,7M€)

continuam a ter um peso
significativo

Non-core costs

» Custos pass-through (custos aceites
na tarifa) aumentaram €0,4M, dos
quais €1,0M correspondem a
aquisicao de gas necessario
relacionado com o inicio do mercado
de gas na Peninsula Ibérica (Mibgas),
+€1,6M em impostos de ocupagado de
subsolos e -€1,8M em custos
transfronteiricos e de servicos de
Sistema

1121 A Custos externos core A Custos com pessoal 1122

+€2,1M
(+6,1%)

v

OPEX €M

37.1

1 Refere-se a OPEX menos custos pass-through (ex. Mecanismo de Compensacéo entre Operadores da Rede de Transporte, custos de transporte de GN, custos com 1T22 RESULTADOS | 15
a ERSE e taxas de ocupacéo do subsolo)



2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE INTERNACIONAL REN »¢
Forte consolidacdo dos negd6cios chilenos @
Contribuicao para EBITDA 1T22 €M Destaques
Peso no total  Contribuicao
REN % 1T21 €M Transemel, Chile
IchEr!:c::nal = EBITDA aumentou YoY principalmente devido ao aumento das
receitas e a reducdo de Opex
T I
ra?f(?(?’/i) Receitas EBITDA
€3,1M O8M - €2 4M €1,2M
El % %
e ’ s
1721: €2,3M 1721: €1,2M

Contribuicao para Capex 1722 €M

Electrogas, Chile
Peso no total  Contribuicao

REN % 1T21 €M )
RENM = EBITDA cresceu YoY, sustentado pelo aumento das receitas
(tarifas mais elevadas)
Internacional _ - Iz
Transemel _ - Receitas EBITDA
100% '
o €9,3M o €8,4M eool
| ’ (44,2%) ’ (49,6%)
Electrogas
(42,59%) N/A m N/A 1T21: €6,5M 1T21: €5,6M
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA

REN >4

Evolucéo positiva dos Resultados Financeiros, refletindo as taxas de cambio
favoraveis apesar do aumento ligeiro do custo médio da divida

Depreciacoes & Amortizagoes

€2,0M
T (3,3%)

€62,1M

1T21: €60,1M

= Aumento de €2,0M versus 1T21,
essencialmente devido a evolucdo
positiva da base de ativos.

Resultados financeiros

€1,3M
(12,2%)

-€9,4M

1T21: -€10,8M

* A mudanca positiva dos resultados
financeiros (+€1,3M) reflete a
diminuicao da divida liquida e das
diferencas de taxas de cambio
favoraveis, apesar do ligeiro
aumento no custo médio da divida
em 0,04pp de 1,58% para 1,62%.

Impostos

€1,8M
T (4,7%)

€40,9M

1T21: €39,0M

= Os impostos totais incluem a CESE
de €28,0M (£27,1M em 1T21) e
imposto sobre o rendimento, que
aumentou €0,9M to €12,9M.

* A taxa efetiva de imposto foi de
42,4%, uma subida de 0,6 p.p. face
ao 1721 (incluindo a CESE).

= Este aumento vs 1T21 reflete o
crescimento em EBT (+€3,3M).
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA REN »<

Resultado liquido superior devido ao EBITDA e aos Resultados Financeiros,
parcialmente atenuado pelas depreciacdes, impostos e CESE

Evolucao do Resultado Liquido €M Destaques

€+1.5!\n = O aumento em EBITDA
(+32,6%) (+€4,0M), reflete as

4,0

contribui¢des positivas de
1.3 ambas as atividades
internacionais (€2,1M) e
domésticas
0,9
-2,0 ,
4,5

= O efeito positivo de €1,3M
dos Resultados Financeiros,
como consequéncia de
melhores condicbes
financeiras, menor divida
liquida e diferencas de taxa
de cambio

= Maior impacto por parte da
CESE (A£0,9M), refletindo a
evolucao da base de ativos

Resultado A EBITDA A Depreciagdo A Resultados A CESE A Impostos Resultado
Liquido Financeiros (excl. CESE) Liquido
1T21 1T22
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2. Desempenho das atividades

VISAO CONSOLIDADA

Otimizacao da Divida Liquida atribuido ao facto de os fluxos de caixa e dos
desvios tarifarios superarem as saidas de Capex e financiamento

Evolucao da Divida liquida €M

Divida Liquida
1T21

Fluxo de Caixa
Operacional

Desvios tarifarios

Capex
(pagamentos)

Juros (liquidos)

Dividendos
(pagos-recebidos)

Imposto
(Pagamentos)

Outros

Divida Liquida
1T22

1 Inclui Divida Liquida mais Caixa, depdsitos bancarios e instrumentos financeiros derivados (€530M), sem efeitos de cobertura de divida denominada em lenes, juros

-165,0

-119,6

¢ -263,3
(-11,1%)

-33,7

Divida Liquida do 1T22 inclui o balango do
desvio tarifario de €386,2M que serdo devolvidos
ao sistema

Divida
Liquida/
EBITDA

44

a pagar (empréstimos) e descobertos bancarios | 2 Inclui empréstimos (1,7%) e leasing (0,2%)

Custo da
Divida%

REN >4

Maturidade da divida bruta ajustada’
€M

890
621 60
260 l31 2 I

2022 2023 2024 2025 After
2025

Fontes da divida %

Papel Comercial

Obrigactes
17,0%

BEI

Outros?
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2. Desempenho das atividades

PRECO DA ACAO E RETORNO ACIONISTA REN >4

Acédo da REN terminou o 1°T com um retorno para o acionista de 12%
claramente acima do sector

Cotacao do fecho anual % TOSA’R T?R
e 1T22 1T21
REN Stoxx Utilities == PSI20 m
110 +
105 +
100 +
95 +
85 -
80
5\"@3\ 6;@«”‘1 \,L;\a«ﬁ \%;\a«ﬁ (Lb‘;\a(\,ﬁ ,5%;\@«11 6@»’1 \\j\@rﬁ M@,ﬁ ﬁj\e\,ﬁ \m@‘,ﬁ e 2 \%(«&fﬂ \g‘&‘:ﬂ ; &gﬂ R &gﬂ
Recomendacdes dos analistas’
Preco Alvo (Média) Upside/Downside (+/-) Recomendacoes “Comprar” Recomendacgoes “Manter”
€255 ¢ é%l/o) -1,3% ¥ 143pp 20,0% ¥ 250pp - 50,0% ¥ 50pp
1T21: €2,65 1T21: 13,0% 1T21: 45,0% 2020: 55,0%

1 Fim do periodo

Fonte: Bloomberg, REN 1T22 RESULTADOS | 20



3. Notas finais
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3. Notas Finais

Notas Finais REN »«¢

Forte compromisso em fornecer um servi¢co de qualidade, atingir estabilidade
financeira e oferecer retornos sustentaveis

EBITDA de €118,4M um progresso de €4,0M YoY (+3,5%), na sua maioria explicado pelo impacto positivo dos proveitos
de TOTEX, remuneracdo de RAB mais elevada e o desempenho positivo das atividades internacionais.

Resultado Liquido atingiu €6,0M (+32,6%) em parte atribuidos a influéncia positiva do EBIT e dos Resultados
Financeiros, apesar de estes serem parcialmente diluidos por impostos e CESE mais elevados.

b | =X

Notavel progresso da Divida Liquida em resultado de um Fluxo de caixa operacional e desvio tarifario superior

I'_ég juntamente com um custo médio de divida estavel.
i Capex e transferéncias para RAB abrandaram YoY, em parte porque em 2021 se retomaram alguns projetos adiados.

O pagamento do dividendo de 15,4 céntimos por agao foi aprovado em Assembleia Geral a 28 de Abril com maioria e
comecou a ser pago no dia 19 de Maio.

0
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DISCLAIMER REN »<

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informac¢des usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitagdo por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdésito € meramente
informativo e esta apresentacéo e todos os materiais, documentos e informacfes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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Visite o nosso web site em :
www.ren.pt

ou contacte-nos:

Madalena Garrido — Head of IR
Alexandra Martins

Jose Farinha

Telma Mendes

Av. EUA, 55
1749-061 Lisboa
Telephone: +351 210 013 546

ir@ren.pt
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