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DESTAQUES REN ' 4

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

O EBITDA ascendeu a 252,4M€, um crescimento de 9,7M€ (4,0%) comparativamente ao valor do primeiro semestre de
2017. Esta melhoria é explicada essencialmente: (1) pela consolidacdao da Portgas (21,2M€), a qual também beneficiou a
base de activos regulada que atingiu 3.855,2M€ (11,1%); (2) pelo aumento da Contribuicdo OPEX (9,0M€), fruto do bom
desempenho operacional da REN. Ainda assim, o EBITDA foi penalizado pela evolucdo das taxas de remuneragao (RoR),
na sequéncia da definicdao de parametros mais reduzidos para o atual periodo regulatério e do declinio do rendimento
das obrigacdes de tesouro (-18,4M€£);

O Resultado Liquido foi de 52,8M€, em linha com o valor do ano transato (-0,3%), e o Resultado Liquido Recorrente
atingiu 78,4M€, um montante 3,0% inferior ao resultado do periodo homodlogo do ano anterior. Estes valores foram
penalizados pelo aumento das Amortizagoes (9,0M€) decorrente da integracao dos ativos de distribuicao de Gas Natural.
Os resultados foram ainda penalizados pelo imposto extraordinario sobre o sector energético (25,4M€ em 2018), que
elevou a taxa efetiva de imposto para 39,0%. Porém, o Resultado Financeiro (-27,3M€) atenuou estes efeitos,
apresentando uma melhoria de 0,2M¢€, e beneficiou da queda sustentada do custo médio da divida, que atingiu 2,3%
(2,6% no 1517);

Em Maio de 2018, a REN apresentou ao mercado o seu plano estratégico para o periodo 2018-2021 no evento “Capital
Markets Day”. A Empresa manteve o seu compromisso de manutencdao de exceléncia operacional em Portugal e de
abertura a oportunidades de investimento no mercado doméstico e internacional;

Em Julho de 2018, a REN alienou o negodcio de GPL a Energyco Il, por 4M£. Esta operacao estd alinhada com a estratégia
definida pela Empresa, de enfoque nos negdcios regulados.

(1) GPL: Gas de Petrdleo Liquefeito.



SINTESE DE RESULTADOS

REN "4

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

1S17 A%
EBITDA 1241 2427 4,0% 9,7
Resultado Financeiro -10,7 -27,5 0,6% 0,2
Resultado Liquido 39,8 53,0 -0,3% -0,1
Resultado Liquido Recorrente 40,0 80,9 -3,0% -24
RAB Médio 3.855,2 3.855,2 3.470,3 11,1% 384,9
CAPEX 25,5 41,0 -3,8% -1,6
Divida Liquida 2.686,7 2.686,7 2.577,4 4,2% 109,2




O RISCO DA DiVIDA SOBERANA PORTUGUESA REN 4

Manteve uma trajetdria descendente APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Republica Portuguesa: Obrigacoes do Tesouro a 10 anos BASE RoR

e 1518 5,2% 5,5% 5,8%

1517 6,4% 6,3% 6,6%
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Fonte: Bloomberg, REN



O INVESTIMENTO CAIU 1,6M€ VERSUS O ANO ANTERIOR REN 4

No 1S18, a Portgas contribuiu com 8,8M€ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB
(M€) (ME€)
-1,6 M€
(_318%)
1.0 39,4

- Portgas
B Transmissio Gas Natural
- Eletricidade

1817 1518 1817 1518



O RAB MEDIO CRESCEU 11,1% PARA 3.855,2M€ REN 4

Beneficiando da integracao dos ativos da Portgas APRESENTACAO

DE RESULTADOS
@ @

(M€)

RAB

RAB médio Terrenos Eletricidade Eletricidade Gas Portgas RAB médio
1517 sem prémio com prémio natural; 1518

1) A taxa de retorno considera cada uma das remuneragdes, dividida pelo RAB médio do periodo.



A REMUNERACAO DOS ATIVOS CAIU 19,3M€

Penalizada pela menor taxa de remuneracao da base de ativos

REN <

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

REMUNERACAO DO RAB

NA PORTGAS)
(M€)

REMUNERACAO DO RAB
NO GAS NATURAL,

(sem efeito de alisamento)

REMUNERACAO DO RAB
NA ELETRICIDADE

(sem terrenos)

(M€)

1517

(Impacto da aIteragéa

- Eletricidade com prémio
1518 - Eletricidade sem prémio

(M€)

1S17 1518

15817

1) A Portgds contabilizava a remuneracgdo dos ativos usando a taxa de proveitos permitidos calculada pela ERSE ex-ante (6,42%).
A REN usou a taxa efetiva resultante das OT’s a 10 anos (6,55%).

1518

daindexacdo da
remuneracao, fruto
do novo quadro | 4
regulatdrio: desceu Impacto do Impacto do
-13,6M€ deg7,16% sara 5,93% _5,1M€ decréscimo -0,6 M€ decréscimo
(-18,7%) nos ativos com (-15,0%) da taxa de (-4,5%) da taxa de
prémio, e de 6,41% remuneraggo remuneracdo
para 5,18% nos de 6,25% 14.0 de5/85%
\_ativos sem prémio. / ! \_Para 5,52%. ! 13,4 \_Para 5,82%. )
-— 28,8 - .
Impacto da Impacto da Impacto do
-0,60M€ diminuicdo da base de reducdo da aumento da
ativos em 21,5M€ base de base de
para 2.107,6M<£. ativos em ativos em
—— 40,8M£, para 23,4M€£, para
~ 2\ 1.041,7M£. 459, 9ME£.
Impacto da alteragao
"‘O 13M€ do mix de ativos: o
peso dos ativos com
prémio subiu de 52%
no 1S17 para 54% no
\1518 )




O OPEX SUBIU 8,7M€ PARA 61,0M€ REN 4

Sem o efeito Portgas, diminuiu 2,7M€ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

CUSTOS OPERACIONAIS

(ME€)

(€8,7M\

(16,6%)
|
_215 '0,2
(-9,1%) (-0,7%)
OPEX A FSE() A Custos Pessoal Portgés OPEX
1517 1518

» Avariacdo do OPEX foi impactada pela aquisicao da Portgas;

» Os Fornecimentos e Servi¢os Externos incluem 1,2M¢€ referentes a aquisicao da Electrogas, em 2017.

M Inclui -A0,5M£ de Outros Custos Operacionais.



O CORE OPEX CRESCEU 5,7M€ (13,4%)

Nao considerando a Portgas, desceu 4,3% vs o mesmo periodo do ano anterior

CORE OPEX

(M€)

REN 4

APRESENTACAO

DE RESULTADOS

( N e R
1,1 0,3 00 42,8
1817 g | —
-4, 0,9 '
OPEX Mecanismo Custo Limpeza Desvio Encargo Outros Core OPEX
compensagao transporte florestas de linhas  com a ERSE
entre ORT(®) GN 5. 7M€
(13,4%)
1,3 A — 48,5
51
1S18 -3,8 -0,5 7,6
40,9
OPEX Mecanismo Custo Encargo Taxas ocupacgao Outros Core OPEX
compensacao transporte GN com a ERSE subsolo(?)

- Distribuicao

(1)
B Transmissio entre ORT

(1) ORT - Operadores da Rede de Transporte;
(2) Item relativo a Portgas.



O EBITDA AUMENTOU 4,0% REN 4

Destaca-se a aquisicao da Portgas (21,2M¢€) APRESENTACAO
DE RESULTADOS

EBITDA
(M€ €9,7M€
(4,0%)
0,3
(2,7%) 252,4
-0,8
(21,5%)
-0,8 -0,0
(-18,0%) (-0,7%) (-0,1%)
EBITDA EBITDA A Remun. A Recup. A Outros A A Electrogas A Outros EBITDA
1517 Portgas Ativos(®) amort. rendimentos Contribuicdo (propor¢do  rendimentos 1518
de ativos®  OPEX®) Resultado
Liquido)

(1) Inclui o efeito de alisamento do gas natural (-A0,6M€£);
) valor relativo ao negdcio de transmiss3o;
) Inclui os custos relacionados com a aquisicdo da Electrogas (1,2M€), no 1517, assim como a evolucdo de TPE’s relativos a OPEX (1,8M&£). 10



ABAIXO DA LINHA DO EBITDA
O custo médio da divida caiu de 2,6% para 2,3% YoY

DEPRECIAC@ES E RESULTADO FINANCEIRO
AMORTIZACOES (M€)
(ME€)

0,2M€
(0,6%)

-27,5 -27,3

1517 1518 1517 1518

- Transmissao
- Distribuicao

REN <

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

IMPOSTOS

(M€)

+1,0M€
(1,8%)

53,7 54,6

1517 1518
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A DIVIDA LIQUIDA CAIU 2,5% PARA 2.686,7M€ REN | 4

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

DiVIDA LIQUIDA

(M€) /769,5ME\

2.686,7
-3,6
Divida Liquida Cash Flow CAPEX Juros Dividendos Imposto sobre Outros Divida Liquida
Dez 2017 operacional® (pagamentos) (liquidos) (recebidos-pagos) rendimentos 1518

(pagamentos)

»  Nos ultimos doze meses, o custo médio da divida diminuiu de 2,6% no 1517 para 2,3% no 1S18;
» O racio FFO/Divida Liquida foi de 12,2%.

(1) Inclui A42,4AM£ de desvios tarifarios positivos.

12



O RESULTADO LIQUIDO MANTEVE-SE ESTAVEL

RESULTADO LIQUIDO

(M€)

/0,1M€\

REN '«

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

9,7
(4,0%)
_________________ 0,4
(1,5%)
-10,2
(-6,2%)
Resultado A EBITDA A Abaixo A CESE Resultado
Liquido do EBITDA Liquido
1S17 1518

13



A FINALIZAR REN ' 4

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

No primeiro semestre de 2018, a REN apresentou melhores niveis de EBITDA, sobretudo
devido a integragao da Portgds no ultimo trimestre de 2017. Em julho, de acordo com o
quadro estratégico da REN, que se foca em negocios regulados, a Empresa vendeu a
Energyco Il o seu negodcio de GPL pertencente a Portgas;

Os resultados da REN foram no entanto penalizados pela menor remuneracao dos ativos
decorrente da nova regulacao da eletricidade, pela reducao das yields das obrigacoes de
tesouro e pela contribuicao extraordinaria no setor energético, que elevou a taxa efetiva do
imposto para 39,0%. O Resultado Financeiro foi afetado pelo aumento da Divida Liquida, na
sequéncia da aquisicao da Portgas, em 2017. Ainda assim, o custo médio da divida manteve
a sua trajetdria decrescente;

No 2T18, a REN apresentou ao mercado o seu plano estratégico para o periodo 2018-2021,
baseado essencialmente em trés pilares: consolidacao do seu core business e exceléncia
operacional, prossecucao duma trajetoria de crescimento disciplinado e manutencao de um
solido desempenho financeiro. Na esfera internacional, a REN prevé um retorno sustentavel
dos seus investimentos.
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DISCLAIMER REN ' 4

APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Esta apresentacdo e todos os materiais, documentos e informacodes
usados ou distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao
nao constituem, nem fazem parte de uma oferta publica ou privada ou
solicitacao por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para
a venda ou aquisicao de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu
proposito € meramente informativo e esta apresentacao e todos os
materiais, documentos e informacdes usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados
numa oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela
REN sem que esta o tenha expressamente autorizado.

15
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