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1. Viséo geral do periodo

DESTAQUES

REN >«

O consumo de eletricidade e de gas natural diminuiu 3,5% e 1,5% respetivamente, com as fontes renovaveis a corresponder a 56% da
producao total (11p.p. acima do valor dos 9M2019)

A qualidade de servico prestado manteve-se alta, com 0,03min de tempo de interrupcao equivalente na eletricidade (93% abaixo dos
9M2019) e a taxa de disponibilidade combinada do gas natural em 100%, a mesma taxa dos 9M2019

O EBITDA atingiu 352,5M€, um decréscimo de 4,2% (-15,5M€) essencialmente em resultado de taxas de remuneracao mais baixas devido
ao menor rendimento das obrigacdes soberanas e aos novos parametros de regulagcdo do gas (-15,6M€), em parte compensados pelos
resultados da atividade internacional serem mais elevados (5,4M€), com destaque para a consolidacao da Transemel, no Chile

O Resultado Liquido desceu para 76,1M€ (10,3M€ abaixo dos 9M19). Apesar do efeito positivo da reducao do custo médio da divida nos
Resultados Financeiros, que atingiram -36,7M€ (2,8M€), e da diminuicao do imposto sobre o rendimento (menos 10,3M§€, para -31,7M€),
verificou-se um impacto negativo adicional de 3,8M£ relativo ao aumento da contribuicao extraordinaria sobre o setor energético, que atingiu
28,2M€, e que pela primeira vez incluiu a Portgas

% o B2 %

De um modo geral, a COVID-19 teve uma repercussao limitada no desempenho financeiro da REN, com um impacto neutro no Resultado
Liquido, um ligeiro aumento na Divida Liquida e atrasos na execucao do investimento, com expectativa de recuperacao em 2021

@
+

fe

A agéncia de notacao de crédito S&P reafirmou o ratingda REN em ‘BBB’ e outlook estavel (29 de outubro)
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1. Visdo geral do periodo

VISAO GERAL DO SETOR REN »<
A Transicao Energética esta no centro da agenda do Governo Portugués

Projetos de Hidrogénio
em foco

¢ [&1

Alteracao da Lei do Gas
para Gas Renovavel,
nomeadamente o
Hidrogénio

Leiloes de capacidade
solar

Em julho, o Governo Portugués aprovou o PNEC 2030 (Plano Nacional de Energia e Clima), o principal
instrumento para a implementacao do plano portugués para a neutralidade carbdnica

O PNEC estabelece metas obrigatérias para a incorporacao de energia renovavel na eletricidade (80%
até 2030, 52% atualmente) e para a reducao do carbono até 2030

A 17 de Junho, na sequéncia do langamento da consulta publica sobre a Estratégia Nacional do Hidrogénio,

o Governo Portugués divulgou o Despacho n.° 6403-A/2020 que determinou um periodo para manifestagao
de interesse para participacdao no futuro Projeto Importante de Interesse Europeu Comum (IPCEI) sobre
hidrogénio

A REN foi uma das empresas que respondeu, em conjunto com um grupo de entidades de relevancia
nacional. Foram cerca de 74 respostas e 34 passaram a préxima fase de selegdo

Foi publicado um novo Decreto-Lei que estabelece a organizagdo e funcionamento do Sistema Nacional de
Gas e o seu enquadramento legal. Este visa a descarbonizacdo do consumo de gas doméstico e
industrial, introduzindo uma perspetiva para o papel das redes de gas num cenario de baixa emissao
carbonica

A producdo de gases renovaveis e de baixa emissdo carbdnica é definida como uma atividade liberalizada. Os
produtores de gases renovaveis ou de baixa emissado carbonica podem usar o produto para qualquer
finalidade. Em relacdo a certificagdo de separacado de propriedade da REN, aplicam-se restri¢cdes iguais as do
setor elétrico

O Decreto-Lei prevé o reconhecimento crescente dos gases renovaveis, em particular do hidrogénio,
como veiculo de energia limpa e versatil, e definitivamente a solucdo para a incorporacao destes gases

renovaveis nas redes de gas. As metas de mistura de hidrogénio na rede de gas tornam-se obrigatérias. A
REN ja esta a preparar as melhorias necessarias

Nos dias 15 e 24 de agosto foi realizado um novo leilao de capacidade solar de 670 MW. A maior parte da
capacidade (483 MW) foi vendida na opcdo de armazenamento, com referéncia de precos comparaveis, mas
inferiores aos do leildo anterior
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1. Visao geral do periodo

COVID-19 REN >4
Principais impactos financeiros da pandemia COVID-19: execucao do ;E‘:g
iInvestimento e RoR

Principais efeitos da COVID-19

Descricao
o Atraso na A COVID-19 levou a suspenséo temporaria das obras \/ A
Anci em marco e abril. Alguns dos projetos ndo serdao recuperar .
:{Z';Sferenc'as para concluidos antes do final de 2020 em 2021 (o) iImpacto no
desempenho
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff financeiro da REN
é, de um modo
e Aumento das. taxas de (5 aumento das OT’s portuguesas a 10 anos verificado em geral, neutro no
juro das Obriga¢ées do 2020 teve um ligeiro impacto positivo na RoR da REN. R . Itad
Tesouro a 10 anos Na eletricidade, a taxa base para 2020 é de 4,6% " .esu ado
Liquido, com um
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff ligeiro aumento
Cust dici . Custos adicionais com donativos e medidas de na Divida LIqUIda
e ustos adicionais seguranca, parcialmente compensados pela poupanca e um atraso nas

com o teletrabalho transferéncias
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff para RAB

: Desvios tarifarios mais elevados, fruto da reducédo do
o :\“.r;‘,e'.‘m dos desvios consumo de eletricidade. No final dos 9M20, os desvios
arirarios tarifarios ascenderam a 168,8M€
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2. Desempenho
das atividades
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2. Desempenho das atividades

DESTAQUES DA ATIVIDADE

Em Portugal, a qualidade de servico manteve-se elevada, num
contexto de menor consumo e de maior peso da oferta de renovaveis

aSE Eletricidade

Consumo

1,3TWh

36,0TWh ¥ @&s5%)

9M2019: 37,3TWh

Renovaveis na oferta de
consumo

595,9% 10.8pp

9M2019: 45,1%

Perdas no transporte de energia

1,84%

9M2019: 1,60%

f 0,24pp

Tempo de interrupcao médio

. 0,43min
0,03min (93,5%)

9M2019: 0,46min

REN >4

Comprimento de linhas

94km

9.002km (1,1%)

9M2019: 8.907km

= Transporte
Q)T de Gas

Consumo

0,7TWh

49 6TWh ¥ @,5%)

9M2019: 50,3TWh

Taxa combinada de
disponibilidade

100% 0,0pp

9M2019: 100%

Comprimento de linhas

Okm

1.375km = ©0%)

9M2019: 1.375km

Distribuicao
— de Gas

Gas distribuido

53TWh ¥ (o

9M2019: 5,4TWh

NOTA: Nao inclui o efeito da atividade internacional

Situacoes de emergéncia com
tempo de resposta até 60min

99.1% 0,4pp

9M2019: 98,7%

Comprimento de linhas

212km
5.814km * a5
9M2019: 5.602km
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2. Desempenho das atividades

DESTAQUES FINANCEIROS

REN >4

Resultado Liquido com evolucao negativa, fruto da reducao do

EBITDA, apesar da melhoria nos resultados financeiros

EBITDA

15,5
352,5M€  + 150
9M2019: 368,0M€
CAPEX

6,6
103,7M€  * 56
9M2019: 110,3M€

1 RAB doméstico | 2 A Transemel foi incorporada no 4T19

Resultados Financeiros

-36,7M€ 2.8

(7,0%)

9M2019: -39,4M€

RAB médio’

3.652,9M€ & 547

(1,7%)

9M2019: 3.717,8M€

Resultado Liquido

76,1M€ § 103

(11,9%)

9M2019: 86,3M¢€

Divida Liquida?
2.743,0M€

9M2019: 2.586,5M€

4 156,5
(6,1%)
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2. Desempenho das atividades

POSICAO CONSOLIDADA

REN >4

Menor EBITDA devido a menores taxas de remuneracao e a maiores
custos OPEX, parcialmente compensados pela contribuicdo do Chile

Evolucao do EBITDA M€

-15,5M€
I (-4,2%)

Consolidacao da
empresa chilena
Transemel desde 1
de Outubro de 2019’

Inclui variacédo de
1,3M€ de
recuperacgao de
amortizacées e de

0,3M€ de outros
(5,4M€) rendimentos
EBITDA A Remuneragdo A Contribuicdo A Atividade A Outros EBITDA
9M19 RAB OPEX international rendimentos? 9M20

1 Inclui custos da Apolo SpA | 2 Inclui recuperacao de amortiza¢des, amortizac@o de subsidios, incentivos REN Trading, vendas e prestacdes
de servigos de telecomunicacdes, juros de desvios tarifarios, proveitos de consultoria e outros servigos prestados, resultados OMIP e Nester |
3 Exclui “Outros”, que inclui REN SGPS, REN Servicos, REN Telecom, REN Trading, REN PRO e REN Finance B.V. | 4 Portgas

Contribuicao do EBITDA por
segmento de atividade3 %

Il Eletricidade
B Transporte Gas

P Distribuicdo Gas*

Internacional

RESULTADOS 9M20| 10



2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA REN >4
Remuneracao do RAB negativamente afetada pela tendéncia de g
descida das OT’s portuguesas
Obrigacdes do Tesouro portuguesas (OT’s) a 10 anos % Remuneragao base do RAB (RoR) %
— OT's a 10 anos — Regressao linear B 2019 [ oM19 [ 9M20
45 1
Meédia OT's %
"R" Eletricidade
35 - 9M19
50 | om20
2,5 1
20 A ,,é,. Transporte Gas
15 -
10 -
05 1 Distribuicio Gas
0,0 T T T T T T T T T T 1
jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20

FONTE: Bloomberg; REN RESULTADOS 9M20 | 11



2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

Diminuicao das Transferéncias para RAB e do CAPEX, por atrasos é;i

causados pela pandemia COVID-19

Transferéncias para RAB M€

0 Distribuicdo Gas [l Transemel
Il Eletricidade I Transporte Gas

-38,3M€
' (-63,6%)

9M19 9M20
Capex M€
-6,6M€
I (-6,0%) ¥
110,3

103,7

9IM19 9M20

Destaques

%ﬁ Eletricidade

= Principais projetos de investimento concluidos:
- Subestacao de Chafariz: novo painel de linha de 220 kV
para ligacdo do parque edlico do Sincelo
- Subestacbes de Sacavém e Falagueira: remodelacao dos
sistemas de comando e protecao

] .é.. Transporte de Gas

= Principais projetos de investimento concluidos:
- Rede de gasodutos: substituicdo de computadores de
caudal
- Terminal de Sines: substituicdo e upgrade da estacdo de
electrocloracao

Distribuicdo de Gas

= Investimentos para expansao de rede e densificacao,
principalmente para B2C. Em relacdo ao B2B, a empresa
continua a monitorar novas perspetivas, a par de contratos
firmes

= Estd em andamento o processo de descarbonizacao da
rede
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA REN »<

RAB relativamente estavel apesar dos decréscimos na maioria das g
classes de ativos

Evolucao do RAB médio M€
-64,9M€

! (-1,7%)
3.717,8

19,6

-12,5

h .

-30,2

9M19 g g % 9M20

Transporte Gas Eletricidade Eletricidade Terrenos Distribuicao
com prémio sem prémio Gas
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

A diminuicdo naremuneracdo do RAB ¢ explicada essencialmente é;

pelas menores taxas de remuneracao

Evolucao da remuneracao do RAB M€

g Eletricidade [ .@u Transporte de Gas
Com Sem
prémio prémio

Remuneragao
do RAB 9M19

IME -7,46M€
1%) (-18,6%)
Remuneragao | |
do RAB 9M20 42,591 32,81 ‘ 75,40 «— .. 32,63 «—

Evolucdo RoR

Evolucdo da
Base de ativos

Alteracdo do
mix de ativos

Diminuicao da remuneracdao do RAB Remuneracdo do RAB com evolucao
explicada pelo decréscimo do RoR dos negativa devido ao decréscimo do
ativos com e sem prémio’, pela menor RoR (de 5,40% para 4,59%), e a
base de ativos (-10,6 M€, para 2.015,8M€) menor base de ativos (-42,0M€ para
e pela reducao do peso dos ativos com um total de 948,0M¥€)

prémio?

1 De 5,63% para 5,35% para ativos com prémio, e de 4,88% para 4,60% para ativos sem prémio | 2 De 53,9% para 52,7%

[S]
Distribuicao de Gas

-
-3,20M€
m (-15,9%)

=

16,87 ¢——

Menor remunera¢do do RAB devido
principalmente ao decréscimo da
taxa de retorno (de 5,70% para
4,79%), embora a base de ativos
tenha aumentado 0,2M&, para
469,7M€
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE DOMESTICA

REN >4

Aumento no OPEX devido aos custos pass-through, com o core S;
OPEX a aumentar apenas ~3% é

Evolucao do core OPEX! M€

74,9

+2,1M€
(+2,8%)
-0,5
9M19 A Custos Externos Core A Custos com Pessoal
+5,8M€ _
OPEX M€ 92,7 (+6,3%) >

1 Refere-se a OPEX menos custos pass-through (ex. Mecanismo de Compensagao entre Operadores da Rede de Transporte, custos

de transporte de GN, custos com a ERSE e taxas de ocupacéo do subsolo);

2.Inclui doacdes de mascaras as autoridades de salde, apoio a projeto cientifico de ventiladores, equipamento de protecéo individual

para colaboradores.

9M20

Destaques

Custos Externos Core

* Custos de manutengdo (+4,0M€)
principalmente relacionados com limpeza
de florestas (+4,2M€), devido a uma de
legislagdo mais exigente

« Custos? relacionados com a COVID-19
(+1,0M€)

* Custos de eletricidade mais baixos no
Terminal de GNL (-1,1TM€)

» Qutros (ex. viagens e transporte, T,
servicos de terceiros) (-1,4M€)

Custos Pessoal

» Reflete essencialmente a diminuicao dos
custos com horas extraordinarias e
despesas de deslocagao (-0,3M€) e o
efeito liquido das entradas e saidas (-0,4M€)

Custos Nao Core

» Os custos pass-through (custos aceites
pela tarifa) aumentaram 3,8M€, sendo
2,AME€ referentes a custos
transfronteiricos e de servigos do
sistema, e 0,5M€ a custos com o
transporte de gas natural (GN)
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2. Desempenho das atividades

ATIVIDADE INTERNACIONAL

A atividade no Chile contribuiu positivamente no periodo

Contribuicao para o EBITDA 9M20 M€

Peso no total
REN %

REN >«

Internacional 10,9 3

- =

6

Transemel
(100%)

Electrogas
(42,5%)

—_ —_
—_

Contribuicao para o Capex 9M20 M€

Internacional

Peso no total
REN %

Transemel
(100%)

Electrogas
(42,5%)

N/A

1 Consolidagéo da Transemel a partir de 1 de Outubro de 2019

Contribuicao
2019 M€

2,01

Contribuicao
2019 M€

4,5

4,5

N/A

REN >4

&

Destaques

Transemel, Chile

= Os proveitos diminuiram, sobretudo devido a /tens
extraordinarios ocorridos nos 9M2019, com os proveitos de
ativos a permanecerem relativamente estaveis

Proveitos EBITDA

3,0M€ 3, 7M€
7,5M€ 8 M 53ME & M
9M19: 10,5M€ 9M19: 9,0M€

Electrogas, Chile

* O EBITDA diminuiu ligeiramente, devido a queda dos

proveitos take-or-pay, e apesar do maior consumo de gas na
Argentina

Proveitos

24, 1M€

9M19: 24,4M€

EBITDA

21,7M€

9M19: 22,0M€

0,3M€

0,3Mé€
$ (1,1%)

‘(1 3%)
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2. Desempenho das atividades

POSICAO CONSOLIDADA

REN >4

Abaixo do EBITDA, os resultados financeiros melhoraram com o menor
custo da divida, e os impostos registaram uma evolucao positiva, apesar

do aumento da CESE

Depreciacoes e
Amortizacoes

179,9M€

9M2019: 175,8M€

4,1M€
Ll (2,3%)

O aumento das Depreciagdes e
Amortizacdes inclui 1,1M€ relativos a
incorporacao da Transemel

Resultados Financeiros

2,8M€
_36,7M€ (7'0%)

9M2019: -39,4M€

O custo médio da divida caiu
0,30p.p. para 1,9%

Os dividendos reconhecidos da REE
(+0,4M¥€) e da HCB (+0,TM€) mais
elevados

Impostos

6,5M€
59,9M€ BoMe

9M2019: 66,4M€

Os impostos totais incluem 28,2M€
relativos a CESE (24,4M€ nos 9M2019),
enquanto o imposto sobre o
rendimento diminuiu 10,3M€ para
31,7M€

A partir de 2020, a contribui¢do
extraordinaria também inclui o segmento
da Distribuicao de Gas — Portgas
(4,TM¥€)

A taxa efetiva de imposto sobre o
rendimento atingiu 23,3%, que compara
com 27,5% em 9M19 (excluindo a CESE),
com melhoria de 5,6M€ na
recuperagcao de impostos de anos
anteriores
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2. Desempenho das atividades

POSICAO CONSOLIDADA

O Resultado Liquido diminuiu, fruto do menor EBITDA e da maior
abrangéncia da CESE, apesar dos melhores resultados financeiros e
da recuperacao de impostos

Evolucao do resultado liquido M€

-10,3M€

86,3

(-11,9%)

10,3 76,1
2,8
158 A
-3,8
Resultado A EBITDA A Resultados A Amortizacdes A CESE A Impostos Resultado
Liquido 9M19 financeiros (excl. CESE) Liquido 9M20

REN >4

Destaques

* Uma gestao financeira
prudente conduziu a solidez
dos Resultados Financeiros
e a um efeito positivo no
Resultado Liquido (2,8M€),
com menores custos

= A CESE continuou a
penalizar o Resultado
Liquido (-3,8M¢€), agora
também aplicavel a atividade
de distribuicao do gas

* A recuperacao de impostos
de anos anteriores (5,6 M§€)
contribuiu para a diminuicao do
imposto sobre o rendimento
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2. Desempenho das atividades

POSICAO CONSOLIDADA

REN >4

Divida Liquida estavel, com o cash flow operacional a cobrir os

pagamentos de investimento e de financiamento

Evolucao da divida liquida M€ Divida
liquida/ Custo da

EBITDA divida %

Divida Liquida ~ -

Cash Flow
operacional -378,8
Desvios tarifarios 54,2
CAPEX
(pagamentos) 113,7
Juros (liquidos) @ (_.283,02)
Dividendos
(pagos-recebidos) 101,8
Impostos $
(pagamentos)
Outros 225

Divida Liquida

Maturidade bruta divida ajustada® M€

1.159

627

198 107 .
e

2020 2021 2022 2023 2024  Apos
2024

Fontes da divida %

Obrigacoes BEI

o Papel Comercial
,07

Outros?

1 Inclui Divida Liquida mais Caixa, dep6sitos bancarios e instrumentos financeiros derivados (47M€), sem efeitos de cobertura de divida denominada em lenes, jurosa RESULTADOS 9M20| 19

pagar (empréstimos) e descobertos bancarios | 2 Inclui empréstimos (6,9%), divida da Transemel (0,3%) e leasing (0,1%)



2. Desempenho das atividades

PRECO DA ACAO E RETORNO ACIONISTA REN >4

TSR penalizado pela queda do preco das acdes, seguindo a tendéncia
do PSI-20, acao sem recomendacoes “Vender” dos analistas

. Recomendacoes dos analistas’
q%tagao de fecho anual %

Preco alvo (média)

0,07€
2,80€ (2,6%)

" 9M2019: 2,73€
TSR TSR
9M20 OM19 |
‘ | YD YTD Upside/Downside (+/-
100 v g o /)

19.7% 14,7pp
i 9M2019: 5,0%
90 ' '

Recomendacoes “Comprar”

" 60,0% 43,0pp

9M2019: 17,0%

70
Recomendacoes “Manter”
40,0% 35,0pp
60
. o,
2019-12-31 2020-03-31 2020-06-30 2020-09-30 9M2019: 75,0%
1 Dados referentes a 26 de outubro de 2020 (9M20) e a 18 de outubro de 2019 (9M19) RESULTADOS 9M20 | 20
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3. Notas finais
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5. Notas finais

NOTAS FINAIS

COVID-19 com impacto limitado na REN, mas resultados penalizados
com nova regulacao do gas

9)
0

=20

e

O impacto da COVID-19 na performance financeira da REN
foi de um modo geral neutro no Resultado Liquido, com um
ligeiro aumento da Divida Liquida, embora alguns projetos de
investimento tenham sido suspensos temporariamente

O EBITDA beneficiou dainclusdo da Transemel e do bom
desempenho da Electrogas. No entanto, sofreu com o
decréscimo das taxas de remuneracéo resultante do novo
guadro regulatdrio do gas, com a diminui¢do das OT’s e do RAB

O Resultado Liquido continuou a ser penalizado pela CESE,
0 que elevou a taxa efetiva de impostos para 38,9%. Ainda
assim, beneficiou de sélidos Resultados Financeiros, com
custos mais reduzidos

REN >4
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DISCLAIMER REN >4

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitacao por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicao de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu propdsito é meramente
informativo e esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha

expressamente autorizado.
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=44 REN
INVESTIDORES

Visite o nosso web siteem :
www.ren.pt

ou contacte-nos:
Ana Fernandes — Diretora de IR

Martin
Alexandra Martins REN

Telma Mendes

Av. EUA, 55
1749_061 LISboa ‘.EN,IEH EUR R;r;;vvlfivn;;z/.marm,\
Telefone: +351 210 013 546

ir@ren.pt
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