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31 de Dezembro de 2006

Balan¢o Consolidado

A 31 de Dezembro

Nota 2006 2005
Activos
Nao corrente
Activos fixos tangiveis 8 2,523,496 1,219,915
Propriedades de investimento 9 464,136 586,745
Interesses em "Joint ventures” 10 2,577 -
Impostos diferidos activos 11 19,647 48,516
Activos financeiros disponiveis para venda 12 1,033 925,010
Clientes e outras contas a receber 13 354,907 93,283
3,365,797 2,873,469
Corrente
Existéncias 14 3,089 878
Clientes e outras contas a receber 13 422,466 494,560
Imposto sobre o rendimento a receber 94 -
Dep6sitos de garantia recebidos 15 13,913 -
Caixa e equivalentes de caixa 16 55,482 1,765
495,044 497,203
Total do activo 3,860,840 3,370,672
Capital proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores do capital
Capital social 17 534,000 534,000
Outras reservas 18 33,634 657,148
Resultados acumulados 18 (30,959) 29,148
Resultado do exercicio atribuivel a detentores do capital 18 496,046 103,980
1,032,721 1,324,276
Dividendos antecipados (87,000) -
945,721 1,324,276
Interesses minoritarios 18 500 67
Total do capital proprio 946,221 1,324,343
Passivos
Nao corrente
Empréstimos obtidos 19 686,544 604,761
Impostos diferidos passivos 11 204,901 269,186
Obrigacdes de beneficios de reforma e outros 20 37,388 46,353
Fornecedores e outras contas a pagar 22 211,563 93,037
Provisdes para outros riscos e encargos 21 45,731 3,147
1,186,128 1,016,484
Corrente
Empréstimos obtidos 19 1,193,920 765,261
Fornecedores e outras contas a pagar 22 473,332 264,305
Imposto sobre o rendimento a pagar 47,326 279
Depositos de garantia 13,913 -
1,728,491 1,029,845
Total do passivo 2,914,619 2,046,329
Total do capital proprio e do passivo 3,860,840 3,370,672

As notas das paginas 6 a 69 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras existentes

supra.
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Demonstracao dos Resultados Consolidados

Vendas
Prestacbes de servigos

Proveitos operacionais

Custo de vendas

Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal

Depreciagao do exercicio

Provisdes para outros riscos e encargos
Ajustamentos de contas a receber
Imparidade de activos

Outros gastos

Outros rendimentos

Resultado Operacional

Custos de financiamento
Proveitos financeiros
Ganhos/(perdas) em joint ventures

Resultados antes de impostos

Imposto do exercicio

Resultado Liquido do exercicio

Atribuivel a:

Accionistas do grupo REN
Interesses Minoritarios

Exercicio findo em 31 de

Resultado por acgao atribuivel aos detentores do
capital durante o ano (expresso em euros por acgao)

- basico
- diluido

Dezembro

Nota 2006 2005
23 112 126
23 387,608 364,407
387,720 364,533
(98) (137)
24 (130,866) (125,614)
25 (33,979) (32,635)
(88,896) (70,879)
21 (42,584) (295)
- 493
9 (102,476) -
26 (17,654) (11,172)
26 637,552 37,283
608,718 161,577
27 (42,603) (29,330)
27 1,000 -
10 2,577 -
569,692 132,247
28 (73,213) (28,355)
496,479 103,892
496,046 103,980
433 (88)
496,479 103,892
4.64 0.97
4.64 0.97

As notas das paginas 6 a 72 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras existentes

supra.
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Demonstragao dos rendimentos e gastos reconhecidos no exercicio

Ganhos e perdas actuariais, valor bruto
Ganhos em investimentos disponiveis para venda, valor bruto

Imposto sobre os itens registados directamente em capital

Resultado reconhecido directamente em Capital

Lucro do exercicio
Resultado Total do Exercicio
Atribuivel a:

Accionistas
Interesses Minoritarios

As notas das paginas 6 a 72 constituem parte integrante
supra.

Nota 2006 2005
5,054 (11)

12 (503,075) 503,075
12 65,468 (66,855)
(432,553) 436,209

496,479 103,892

63,926 540,101

63,493 540,189
433 (88)

63,926 540,101

das demonstragbes financeiras existentes
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Demonstracgao de fluxos de caixa consolidados

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Pagamento do imposto sobre o rendimento

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
Fluxos de caixa das actividadades de investimento

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Activos fixos tangiveis
Subsidios ao investimento
Dividendos

Pagamentos respeitantes a:
Variagao do perimetro
Activos fixos tangiveis

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Dividendos

Fluxos de caixa liquidos dss actividades de financiamento

Aumento liquido (diminuigédo) do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas das paginas 6 a 72 constituem parte integrante

supra.

Exercicio findo em 31 de Dezembro

Nota 2006 2005
3,093,656 2,855,206
(2,794,972) (2,826,310)
(33,027) (32,572)
(10,479) 7,413
255,178 3,737
945,101 345

493 40,647

7,123 9,667

40,694 30,354
(492,961)

(247,015) (173,670)

253,435 (92,657)

15,390,085 11,210,283

(15,364,185)

(11,066,450)

(47,357) (30,614)

(442,047) (46,700)

(463,504) 66,519

45,109 (22,401)

(21,139) 1,262

16 23,970 (21,139)

das demonstragdes financeiras existentes
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Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas

1 Informacgao geral

A REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. (referida neste documento como “REN” ou “Grupo”),
com morada na Avenida Estados Unidos da América, 55 — 12°, Lisboa, foi criada a partir da
cisdo do grupo EDP, de acordo com os Decretos-Lei 7/91, de 8 de Janeiro e 131/94, de 19 de
Maio, aprovados em Assembleia Geral em 18 de Agosto de 1994. A REN tem por objecto
assegurar a gestao global do sistema eléctrico de abastecimento publico (SEP), visando:

i) garantir a estabilidade e seguranga do abastecimento de electricidade e assegurar a
compatibilizagédo dos interesses dos diversos intervenientes em presenca;

i)  explorar e desenvolver a rede nacional de transporte de Muito Alta Tensdo em Portugal
Continental, gerir a carteira de sitios para centros electroprodutores e preparar os
processos que servem de base a DGGE - Direcgdo Geral de Geologia e Energia para o
langcamento das consultas publicas com vista ao estabelecimento e exploracdo de novos
centros electroprodutores.

Em 2006, o Grupo REN sofreu uma alteragao significativa com a aquisi¢do do negdécio do gas,
que envolveu a compra de activos e empresas cujos negocios consistem essencialmente no
transporte e armazenamento de gas natural. Esta aquisicdo ocorreu em 26 de Setembro de
2006.

O grupo detém, presentemente, duas areas de negdcio principais, a Electricidade e o Gas, e
duas areas de negdcio secundarias, nas areas de Telecomunicagdes e de Gestao do Mercado
de Derivados de Electricidade.

O negécio da Electricidade compreende a REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A., cujas
actividades sédo desenvolvidas no ambito de um contrato de concesséo atribuido por um
periodo de 50 anos, que se iniciou em 2000, para além de ser até 31 de Dezembro de 2006, a
“holding” do Grupo.

O negdcio do Gas engloba as seguintes empresas:

a) REN Gasodutos, SA
Empresa criada, em 26 de Setembro de 2006, cujo capital social foi realizado através da
integragao das infra-estruturas de transporte de gas (rede; ligagdes; compressao);

b) REN Armazenagem, S.A.
Empresa criada em 26 de Setembro de 2006, cujo capital social foi realizado pela integragéo
dos activos de armazenamento subterraneo de gas;

c) REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.

Empresa adquirida no dmbito da aquisicdo do negdcio do gas, anteriormente designada por
“SGNL — Sociedade Portuguesa de Gas Natural Liquefeito”. A actividade desta empresa
consiste no fornecimento de servigos de recepgao, armazenamento e regaseificagdo de gas
natural liquefeito através do terminal maritimo de GNL, sendo responsavel pela construgio,
utilizacdo e manutencao das infra-estruturas necessarias.
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As actividades destas empresas sdo desenvolvidas no ambito de trés contratos de concessao
atribuidos em separado, por um periodo de 40 anos com inicio em 2006.

Adicionalmente a REN Gasodutos, S.A. detém uma participagcdo em duas sociedades criadas
em “joint venture” com uma empresa espanhola de transporte de gas, a Enagas, as quais a
REN Gasodutos cedeu os direitos de transporte sobre gasodutos especificos (Braga-Tuy e
Campo Maior - Leiria — Braga).

O negdcio das telecomunicagdes € gerido pela Rentelecom Comunicagbes, S.A., cuja
actividade consiste no estabelecimento, gestao e utilizagédo dos sistemas e infra-estruturas de
telecomunicagbes, fornecendo servicos de comunicagcdo e tirando proveito da capacidade
excedentaria de fibras épticas pertencentes ao grupo REN.

O negdécio da gestdo do Mercado de Derivados da Electricidade é assegurado pelo OMIP —
Operador do Mercado Ibérico de Energia (Polo Portugués), S.A.. Esta entidade foi criada para
a organizagdo da divisdo Portuguesa do MIBEL, assegurando a gestdo do Mercado de
Derivados do MIBEL juntamente com a OMiclear (Camara de compensagdo do Mercado
Energético), uma empresa constituida e detida totalmente pelo OMIP, e cujo papel é o de
camara de compensacgao e de contraparte central das operagdes realizadas no mercado a
prazo. O OMIP iniciou a sua actividade em 3 de Julho de 2006.

No inicio de 2007, a “holding” do Grupo REN é a REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A., a nova denominagao da entidade anteriormente designada por REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A.. Esta empresa foi transformada numa sociedade gestora de participagbes
sociais, tendo sido redenominada apés a transferéncia do negécio da Electricidade para uma
nova empresa criada a 26 de Setembro de 2006, a REN — Servigos de Rede, S.A., que foi em
simultaneo redenominada para REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A..

Estas demonstragcdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo, na reunido de 15 de Maio de 2007. E da opinido do Conselho de Administracéo
que estas demonstragdes financeiras reflectem de forma verdadeira e apropriada as operacgdes
da REN, bem como a sua posi¢ao e performance financeira e fluxos de caixa.

2 Informagao sobre os contratos de concessao atribuidos a REN

2.1 Contrato de Concessao de Electricidade

A concesséo para a utilizagdo da RNT foi atribuida a REN, SA, conforme Decreto-Lei N° 182/95
de 27 de Julho de 1995 (art® 64), com vista a gestdo do Sistema Eléctrico de Abastecimento

Publico (SEP), a utilizagdo da Rede Nacional de Transporte, bem como ao desenvolvimento
das infra-estruturas necessarias.
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O objecto deste contrato de concessao consiste nas seguintes actividades:
(i) Compra e Venda de Electricidade

Nesta actividade, a REN, S.A. actua como intermediario (agente) entre os produtores e
distribuidores vinculados de electricidade. A electricidade é adquirida com base em contratos
de compra de energia assinados com os produtores (CAE’s), e vendida de acordo com as
tarifas definidas pelo regulador, ERSE (Entidade Reguladora de Servigos Energéticos).

A REN pode ainda intermediar na venda de excedentes de produgéo disponiveis. Dos ganhos
obtidos nestas intermediacdes, a REN tem direito a reter 50% dos ganhos comerciais obtidos.
Os activos tangiveis alocados a esta actividade sdo remunerados a semelhanga do que se
verifica para os activos de transporte de electricidade.

i) Transporte de Electricidade

Esta é a actividade principal da REN, tendo por objecto o transporte de electricidade através da
RNT para entrega aos distribuidores vinculados em MT (média tenséo) e AT (alta tensao), aos
consumidores ligados a RNT e as redes de MAT( Muito alta tensdo) a que a REN estiver
ligada. Esta actividade inclui ainda o planeamento e desenvolvimento da RNT, a construgéo
das novas infra-estruturas e a exploragdo e manutencao da RNT.

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual através da recuperagao
das depreciacbes e remuneracdo dos investimentos feitos em activos da concessao, e a
recuperacao de custos operacionais elegiveis.

iii) Gestao Global do Sistema

Esta actividade tem por objecto a gestdo global do Sistema de electricidade, cabendo a REN a
gestdo técnica do mesmo através da coordenacgdo, nos pontos de ligagdo com a RNT, dos
transitos de energia eléctrica das instalagdes da producéo vinculada, das redes de distribui¢cao
vinculada, em MT e AT, e dos consumidores ligados @ RNT, bem como dos centros
electroprodutores n&o vinculados com poténcia superior a 10 MVA, designadamente através de
despacho por “Ordem de mérito”.

A actividade de gestao global do sistema tem também garantido o equilibrio contratual, através
da recuperacdo da depreciagdo dos activos da concessdo e a remuneragao do investimento
efectuado. A remuneragéo é calculada com base no valor médio liquido dos activos associados
a esta actividade.

A REN pode desenvolver outras actividades, de modo directo ou através de empresas
subsidiarias, quando autorizada pelo Governo, caso seja do melhor interesse para a concessao
ou para os seus clientes. Este é o caso do OMIP, que gere o Mercado de Derivados da
Electricidade sob a algada do MIBEL, e a sua subsidiaria Omiclear, que funciona como camara
de compensacao.

A concessao foi atribuida por um periodo de 50 anos, com inicio em 6 de Setembro de 2000.
Os activos considerados como activos de concessao sao aqueles adquiridos pela REN a RNT,
que incluem:



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

- As linhas, subestagoes, postos de seccionamento e instalacbes anexas;

- as instalacdes afectas ao despacho centralizado e a gestao global do SEP, incluindo
todo o equipamento indispensavel ao seu funcionamento; e

- as instalacdes de telecomunicacgoes, telemedida e telecomando afectas ao transporte e
a coordenagao do sistema electroprodutor.

Adicionalmente, serdo também considerados como activos de concessao:

- os imoveis pertencentes a REN em que se implantem os bens referidos no nimero
anterior, assim como as serviddes constituidas;

- os sitios para instalagdo dos centros electroprodutores vinculados, cuja propriedade ou
posse pertenca a REN;

- outros bens médveis ou imdveis necessarios ao desempenho das actividades objecto da
concessao; e

- as relagdes juridicas directamente relacionadas com a concessao, homeadamente
laborais, de empreitada, de locacao, de prestacéo de servigos, de recepcéao e entrega
de energia eléctrica, bem como os direitos de utilizagdo do dominio hidrico e de
transporte através de redes situadas no exterior da area de concesséo.

A REN tem a obrigacao de, durante o prazo de vigéncia da concessao, manter o bom estado
de funcionamento, conservagdo e seguranga dos activos € meios a ela afectos, efectuando
todas as reparacdes, renovacdes e adaptagdes necessarias para a manutengao dos activos
nas condigdes técnicas requeridas.

A REN é titular e detém a posse dos activos que integram a concessao, até a extingdo desta.
Os activos apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessao. Na data da extingao
da concesséo, os bens a ela afectos revertem para o Estado nos termos previstos no presente
contrato, o qual compreende o recebimento de uma indemnizagdo correspondente ao valor
liquido contabilistico dos bens afectos a concessao.

A concessio pode ser extinta por acordo entre as partes por rescisdo, por resgate e pelo
decurso do prazo. A extingdo da concessao opera a transmissdo para o Estado dos bens e
meios a ela afectos.

O contrato de concessao podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das
situagdes a seguir descritas, com impacto significativo nas operagbes da concessao:
afastamento dos principios da concessao; oposicado a supervisdo e desobediéncia as
deliberagdes do concedente; recusa em efectuar reparagcdes e manutengcées nos activos da
concessao, bem como o seu desenvolvimento; aplicacdo de tarifas mais elevadas do que as
definidas pelo regulador; e a transmissao ou subconcessdo nao autorizada da concessao de
transporte.

O concedente pode resgatar a concessao sempre que motivos de interesse publico o
justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data do inicio do respectivo
prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma indemnizagdo que deve atender ao
valor contabilistico & data do resgate dos bens revertidos bem como ao valor de eventuais
lucros cessantes.

Se, no termo da concessao, esta nao tiver sido renovada ou néo tiver sido decidido quanto ao
novo modo ou entidade encarregada da gestdo da concessdo, o presente contrato de
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concessao pode ser prolongado pelo periodo maximo de um ano, como um contrato de
locacao, prestagao de servigos ou qualquer outra forma legal.

2.2. Transporte de Gas e Gestao Global do Sistema

A concesséao para utilizagao da RNTGN foi atribuida a REN - Gasodutos, S.A., ao abrigo do
Decreto-Lei n° 140/2006 de 26 e Julho de 2006, tendo como objecto a gestdo do Sistema
Nacional de Gas Natural (SNGN), a operacao da rede de transporte de gas em alta presséo e o
desenvolvimento das infra-estruturas necessarias, sob o regime de prestacao de servico de
publico.

O objecto do contrato de concessao compreende as seguintes actividades:
(i) Transporte de Gas

Esta € uma das actividades da REN — Gasodutos, S.A., e tem por objectivo garantir o
transporte de gas através das infra-estruturas que compdem a rede nacional de alta presséo,
bem como a distribuicdo ao SNGN ou a consumidores industriais directamente ligados ao
RNTGN. Esta actividade compreende nao s6 a recepcao e distribuicdo de gas através da rede
de transporte de alta pressdo, mas também a operagdo e manutencdo de todas as infra-
estruturas e ligagdes que pertencem a RNTGN.

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual através da recuperagao
dos custos operacionais elegiveis e da remuneracdo dos activos, que compreende: a
recuperagcao da depreciagcao dos activos; e a remuneragdo a uma taxa de juro fixada pelo
regulador (ERSE), calculada como uma proporg¢ao entre valor actual acumulado de unidades
transportadas, e as unidades totais estimadas a serem transportadas através da infra-estrutura,
durante o periodo de concessao.

i) Gestao Global do Sistema do Gas

O objectivo desta actividade é gerir o Sistema Nacional de Abastecimento de Gas (SNGN),
através da coordenagao das ligagbes nacionais e internacionais a RNTGN, o planeamento e a
preparagao da expansao necessaria da rede de transporte de gas de alta presséo, e o controlo
das reservas de seguranca de gas natural.

Esta concessao foi atribuida por um periodo de 40 anos a partir da data de assinatura do
contrato. Os activos considerados como activos da concessao, sdo os activos adquiridos pelo
Grupo REN a Transgas, e incluem:

- 0s gasodutos de alta pressdo, utilizados no transporte de gas, tubos e antenas
associados;

- as infra-estruturas relacionadas com a compressao, transporte e reducéo de pressao do
gas para entrega nos gasodutos de média pressao;

- equipamentos relacionados com a gestao técnica global do SNGN; e

- infra-estruturas de telecomunicacoes, telemetria e de controlo remoto usados para gerir
a rede de recepgao, transporte e entrega, incluindo equipamento de telemetria colocado
nas instala¢des dos utilizadores.
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Adicionalmente, sdo também considerados como activos da concessao:

- o0s imoveis detidos pela REN Gasodutos, S.A., onde os supra mencionados
equipamentos se encontram instalados, assim como as serviddes constituidas;

- outros activos necessarios para o desenvolvimento operacional das actividades da
concessao;

- quaisquer direitos intelectuais ou industriais, propriedade da REN Gasodutos, S,A.; e

- todas as relacbes legais estabelecidas durante a concessao, tais como: contratos de
trabalho, subcontratos, locacdes e servigos externos.

A REN Gasodutos, S.A., tem a obrigacao de, durante o prazo de vigéncia da concessao,
manter o bom estado de funcionamento, conservagao e seguranga dos activos e meios a ela
afectos, efectuando todas as reparacdes, renovagbes e adaptagbes necessarias para a
manutencao dos activos nas condi¢des técnicas requeridas.

A REN Gasodutos, S.A. é titular e detém a posse dos activos que integram a concessao. Os
activos apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessao. Na data da extingdo da
concessao, os bens a ela afectos revertem para o Estado nos termos previstos no presente
contrato, o qual compreende o recebimento de uma indemnizagdo correspondente ao valor
liquido contabilistico dos bens afectos a concesséo.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por rescisdo, por resgate e pelo
decurso do prazo. A extingdo da concessao opera a transmissdo para o Estado dos bens e
meios a ela afectos.

O contrato de concessao podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das
situagcbes a seguir descritas, com impacto significativo nas operagdes da concessao: falha
iminente ou interrupcdo da actividade; deficiéncias na gestdo e operagdo da actividade da
concessao; ou deficiéncias na manutengao e reparagao das infra-estruturas que comprometam
a qualidade do servigo.

O concedente pode resgatar a concessao sempre que motivos de interesse publico o
justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data do inicio do respectivo
prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma indemnizagdo que deve atender ao
valor contabilistico & data do resgate dos bens revertidos bem como ao valor de eventuais
lucros cessantes.

Se, no termo da concesséao, esta nao tiver sido renovada ou néo tiver sido decidido quanto ao
novo modo ou entidade encarregada da gestdo da concessdo, o presente contrato de
concessao pode ser prolongado pelo periodo maximo de um ano, como um contrato de
locacao, prestagao de servigos ou qualquer outra forma legal.

2.3. Recepc¢ao, Armazenamento e Regaseificagao de Gas Natural Liquefeito (GNL)

A concesséao da actividade no terminal GNL foi atribuida a REN Atlantico, S.A., ao abrigo do
Decreto-Lei 140/2006 de 26 de Julho de 2006, para a realizagdo das seguintes actividades, sob
o regime de prestagao de servigo publico:

a) recepgado, armazenamento, tratamento e regaseificagdo de gas natural liquefeito,
descarregado de barcos metaneiros no Porto de Sines;
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b) a injeccdo de gas natural de alta pressdo na Rede Nacional de Transporte de Gas Natural
(RNTGN) ou a sua expedicao através de camides especializados para o efeito; e

c) a construcdo, utilizagdo, manutencdo e expansado das infra-estruturas do Terminal GNL
(edificios, tanques, gasodutos, etc.).

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual através da recuperagao
dos custos operacionais elegiveis e da remuneragcdo dos activos, que compreende: a
recuperagao da depreciagdo dos activos; e a remuneragdo a uma taxa de juro fixada pelo
regulador (ERSE), calculada como uma proporc¢ao entre valor actual acumulado de unidades
descarregadas e regaseificadas, e as unidades totais estimadas a serem regaseificadas
através da infra-estrutura, durante o periodo de concesséo.

A concessao foi atribuida por um periodo de 40 anos, a partir da data de assinatura do
contrato. Os activos considerados como activos de concessao, sdo os activos adquiridos pelo
GrupoREN a Transgas, e incluem:

- o terminal GNL e as infra-estruturas associadas, instaladas no Porto de Sines;

- as infra-estruturas utilizadas para a recepgdo, armazenagem, tratamento e
regaseificacdo do GNL, incluindo todo o equipamento necessario para controlo,
regulacdo e medicao das restantes infra-estruturas e da actividade do Terminal GNL;

- as infra-estruturas utilizadas na injecgdo do gas natural na RNTGN ou no carregamento
e expedigdo do GNL através de camides ou barcos metaneiros; e

- as infra-estruturas relacionadas com telecomunicagoées, telemetria e controlo remoto,
usadas na gestao de todas as infra-estruturas do terminal GNL.

Adicionalmente, serdo também considerados activos da concesséo:
- os imoveis detidos pela REN Atlantico, S.A., onde os supra referenciados equipamentos
estdo instalados assim como as serviddes constituidas;
- outros activos necessarios ao desenvolvimento da actividade da concesséao;
- quaisquer direitos intelectuais ou de propriedade industrial da REN Atlantico, S.A.; e
- todas as relacbes legais estabelecidas durante a concessao, tais como: contratos de
trabalho, subcontratos, locacdes e servigos externos.

A REN Atlantico, S.A., tem a obrigagéo de, durante o prazo de vigéncia da concessao, manter
o bom estado de funcionamento, conservagao e seguranga dos activos € meios a ela afectos,
efectuando todas as reparagbes, renovacgdes e adaptacdes necessarias para a manutengao
dos activos nas condigdes técnicas requeridas.

A REN Atlantico, S.A. é titular e detém a posse dos activos que integram a concesséo. Os
activos apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessao. Na data da extingdo da
concessao, os bens a ela afectos revertem para o Estado nos termos previstos no presente
contrato, o qual compreende o recebimento de uma indemnizagdo correspondente ao valor
liquido contabilistico dos bens afectos a concesséo.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por rescisdo, por resgate e pelo
decurso do prazo. A extingdo da concessao opera a transmissdo para o Estado dos bens e
meios a ela afectos.

O contrato de concessao podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das
situagcbes a seguir descritas, com impacto significativo nas operagdes da concessao: falha
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iminente ou interrupgado da actividade; deficiéncias na gestdo e operagdo da actividade da
concessao; ou deficiéncias na manutengao e reparagao das infra-estruturas que comprometam
a qualidade do servigo.

O concedente pode resgatar a concessao sempre que motivos de interesse publico o
justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data do inicio do respectivo
prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma indemnizacdo que deve atender ao
valor contabilistico & data do resgate dos bens revertidos bem como ao valor de eventuais
lucros cessantes.

Se, no termo da concessao, esta nao tiver sido renovada ou néo tiver sido decidido quanto ao
novo modo ou entidade encarregada da gestdo da concessdo, o presente contrato de
concessao pode ser prolongado pelo periodo maximo de um ano, como um contrato de
locagéao, prestagao de servigos ou qualquer outra forma legal.

2.4. Armazenamento Subterraneo de Gas Natural

A concessao da actividade nas operagdes de armazenamento subterraneo foi atribuida a REN
Armazenagem, S.A., ao abrigo do Decreto-Lei 140/2006 de 26 de Julho de 2006, para a
realizacdo das seguintes actividades, sob o regime de prestagéo de servigo publico:

a) recepgao, injeccdo, armazenamento subterréneo, extracgdo, tratamento e entrega do gas
natural de modo a criar ou manter as reservas de segurancga de gas natural ou para entrega na
RNTGN; e

b) construcdo, utilizacdo, manutencdo e expansdo das camaras de armazenamento
subterraneo.

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual através da recuperagao
das depreciagdes dos activos da concessdo, a remuneragdo dos investimentos feitos na
concessao dos activos e recuperagao dos custos operacionais associados a actividade a que a
concessao se destina.

A concesséo é valida por um periodo de 40 anos, a partir da data de assinatura do contrato. Os
activos considerados como activos de concessdo, que foram adquiridos pelo Grupo REN
a Transgas, sao os seguintes:

- As cadmaras subterrdneas de gas natural adquiridas ou construidas durante o periodo
de vigéncia do contrato de concessao;

- Infra-estruturas utilizadas para injecg¢ao, extracgdo, compressao, secagem e reducao de
pressdo do gas, usado para ser distribuido na RNTGN, incluindo todo o equipamento
necessario para controlo, regulagao e medi¢ao das restantes infra-estruturas;

- Infra-estruturas e equipamento para operagdes de lixiviagao; e

- Infra-estruturas necessarias para telecomunicagdes, telemetria e controlo remoto,
usadas na gestao de todas as infra-estruturas e camaras subterraneas.

Adicionalmente, serdo também considerados activos da concesséo:
- 0s imoveis detidos pela REN Armazenagem, S.A., onde os supra referenciados
equipamentos estdo instalados, assim como as serviddes constituidas;
- outros activos necessarios ao desenvolvimento da actividade de concesséao;
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- direitos de construgao ou aumento das camaras subterraneas;

- 0 “cushion gas” afecto a cada camara;

- quaisquer direitos intelectuais ou de propriedade industrial da REN Armazenagem, S.A;

- todas as relacbes legais estabelecidas durante a concessao, tais como: contratos de
trabalho, subcontratos, locacdes e servigos externos.

A REN Armazenagem, S.A., tem a obrigagao de, durante o prazo de vigéncia da concesséo,
manter o bom estado de funcionamento, conservagao e seguranga dos activos e meios a ela
afectos, efectuando todas as reparacdes, renovagbes e adaptagbes necessarias para a
manutencao dos activos nas condi¢des técnicas requeridas.

A REN Armazenagem, S.A. é titular e detém a posse dos activos que integram a concesséo.
Os activos apenas podem ser utilizados para o fim previsto na concessio. Na data da extingéo
da concessao, os bens a ela afectos revertem para o Estado nos termos previstos no presente
contrato, o qual compreende o recebimento de uma indemnizagdo correspondente ao valor
liquido contabilistico dos bens afectos a concesséo.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por rescisdo, por resgate e pelo
decurso do prazo. A extingdo da concessao opera a transmissdo para o Estado dos bens e
meios a ela afectos.

O contrato de concessao podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer qualquer uma das
situagcbes a seguir descritas, com impacto significativo nas operagdes da concessao: falha
iminente ou interrupgado da actividade; deficiéncias na gestdo e operagdo da actividade da
concessao; ou deficiéncias na manutengao e reparagao das infra-estruturas que comprometam
a qualidade do servigo.

O concedente pode resgatar a concessao sempre que motivos de interesse publico o
justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data do inicio do respectivo
prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma indemnizagcao que deve atender ao
valor contabilistico & data do resgate dos bens revertidos bem como ao valor de eventuais
lucros cessantes.

Se, no termo da concessao, esta nao tiver sido renovada ou néo tiver sido decidido quanto ao
novo modo ou entidade encarregada da gestdo da concessdo, o presente contrato de

concessao pode ser prolongado pelo periodo maximo de um ano, como um contrato de
locacao, prestagao de servigos ou qualquer outra forma legal.

3 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragdo das demonstragées financeiras
sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os
exercicios apresentados, salvo indicagao contraria.

3.1. Base de Preparacao
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Estas demonstracoes financeiras consolidadas estdo de acordo com as IFRS adoptadas pela
Unido Europeia (“IFRS”), emitidas e em vigor ou emitidas e adoptadas antecipadamente a data
de 31 de Dezembro de 2006. Na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas a
REN seguiu a convengao dos custos historicos, modificada, quando aplicavel, pela reavaliagéo
de activos financeiros disponiveis para venda.

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as “IFRS” requer o uso de
estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas
contabilisticas a adoptar pela REN, com impacto significativo no valor contabilistico dos activos
€ passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo de reporte.

Apesar destas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da Administracido e nas
suas melhores expectativas em relacdo aos eventos e acgdes correntes e futuras, os
resultados actuais e futuros podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem um maior
grau de julgamento ou complexidade, ou areas em que pressupostos e estimativas sejam
significativos para as demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas na Nota 5.

Existem novas normas, alteragbes e interpretagdes efectuadas a normas existentes, que
apesar de ja estarem publicados, a sua aplicagdo apenas € obrigatdria para periodos anuais
que se iniciem a partir de 1 de Margco de 2006 ou em data posterior, que a REN decidiu nao
adoptar antecipadamente:

IFRIC 7, que aplica a abordagem da reexpressao prevista na IAS 29 - Relato Financeiro em
Economias Hiper Inflacionarias (a aplicar a partir de 1 de Margo de 2006). A IFRIC 7 refere
como devem ser aplicados os requisitos da IAS 29, no periodo de reporte em que uma
entidade identifique a existéncia de hiper inflagdo na economia da sua moeda funcional,
quando no periodo anterior a mesma néo era hiper inflacionaria. Como nenhuma das entidades
do Grupo tem como moeda funcional a moeda de uma economia hiper inflacionaria , a IFRIC 7
nao é relevante para o Grupo REN.

IFRIC 8, ambito da IFRS 2 (a aplicar para os periodos que se iniciem em ou apds 1 de Maio de
2006). A IFRIC 8 requer que as transacgbes que envolvem a emissao de instrumentos de
capital — quando o valor obtido com a emissao ¢é inferior ao justo valor do instrumento de capital
emitido — sejam revistas para determinar se estas estdo no ambito da IFRS 2. O Grupo ira
adoptar a IFRIC 8 no exercicio iniciado em 1 de Janeiro de 2007, mas ndo expectavel que
venha a ter impacto nas demonstracdes financeiras do grupo.

IFRIC 9, Reavaliagdo dos derivados embutidos (a aplicar para os periodos que se iniciem em
ou apos 1 de Junho de 2006). A IFRIC 9 exige que uma entidade reavalie se um derivado
embutido tem de ser separado do contrato hospedeiro e contabilizado como um derivado na
data em que a entidade se tornou parte do contrato. Uma reavaliagao subsequente é proibida
excepto se ocorrerem alteragbes as condi¢gdes do contrato que modifiquem significativamente
os fluxos monetarios associados ao mesmo, sendo neste caso obrigatdria a reavaliagdo. Como
as entidades do Grupo nao alteraram as condigdes dos seus contratos em vigor, a IFRIC 9 ndo
é relevante para as operacgdes do Grupo.

IFRIC 10, relato financeiro intercalar e imparidade (a aplicar para o periodos que se iniciem em
ou ap6s 1 de Novembro de 2006). A IFRIC 10, trata da interacgao dos requisitos da IAS 34 —
Relato financeiro intercalar e o reconhecimento de perdas por imparidade do Goodwill, no
ambito da IAS 36 — Imparidade de activos e de determinados activos financeiros no ambito da
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IAS 39, e dos efeitos desta interaccdo nas demonstragdes financeiras dos periodos de relato
intercalar e anual. Apesar do IAS 34 exigir que se apliguem as mesmas politicas contabilisticas
nas demonstragdes financeiras intercalares e nas demonstragdes financeiras anuais, o que
poderia indicar que as perdas por imparidade do Goodwill podem ser revertidas, o IAS 36
proibe a reversdao das perdas de imparidade do Goodwill que tenham sido reconhecidas no
periodo anual anterior ou periodo similar e o IAS 39 proibe a reversdo em periodos anuais
subsequentes de perdas de imparidade em investimentos em instrumentos de capital ou num
instrumento financeiro registado ao custo historico. O Grupo ira adoptar a IFRIC 11 a partir de 1
de Janeiro de 2007, mas nao sao esperados impactos nas demonstragdes financeiras do
Grupo REN.

IFRIC 11, IFRS 2 — Operacgdes com acg¢des proprias (a aplicar para os periodos que se iniciem
em ou apos 1 de Margo de 2007). A IFRIC 11 da indicacbes de como devem ser registados os
acordos relacionados com pagamentos baseados em acgbes que envolvam duas ou mais
entidades do mesmo grupo e como contabilizar as transac¢gées com pagamentos baseados em
acgdes que qualifiquem como “pagamento em acg¢des” ou “pagamento através de caixa”. O
Grupo ird adoptar a IFRIC 11 a partir de 1 de Janeiro de 2007, mas nao sao esperados
impactos nas demonstragdes financeiras do Grupo REN.

IFRIC 12, contratos de concessao (a aplicar para os periodos que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2008). A IFRIC 12 determina como os operadores de servigos de concessao devem
aplicar as IFRS na contabilizagdo as obrigagées assumidas e os direitos obtidos decorrentes
da assinatura dos contratos de concessao. Esta interpretacdo esta relacionada com as
actividades desenvolvidas pelo Grupo REN e a avaliagdo do impacto da sua adopg¢ao nas
demonstragdes financeiras que se iniciem ap6s 1 de Janeiro de 2008 esta divulgado na nota
3.2.

IAS 23 (revisao), custos de empréstimos obtidos (a aplicar para os periodos que se iniciem a
partir de 1 de Janeiro de 2009). Esta revisdo do IAS 23 determina que os custos de
empréstimos que sejam directamente atribuiveis a aquisi¢gdo, constru¢cao ou produgdo de um
activo cujo periodo de construgdo ou produgdo seja superior ao ciclo operacional do negdcio,
sejam considerados como parte do custo de aquisi¢do, deixando de existir a alternativa de
reconhecer como custo do exercicio. Esta revisdo ndao tem impacto nas demonstragbes
financeiras do Grupo REN, uma vez que esta ja esta a seguir este tratamento contabilistico.

IFRS 7, instrumentos financeiros: divulgacao de informacgdes (a aplicar para os periodos que se
iniciem a partir de 1 de Janeiro de 2007). A IFRS 7 introduz novas divulgacdes a efectuar de
forma a melhorar a informagéo sobre os instrumentos financeiros, requerendo a divulgacao de
informacado quantitativa e qualitativa acerca da exposicdo aos risco que emergem dos
instrumentos financeiros, incluindo divulgagdes minimas especificas acerca de risco de crédito,
risco de liquidez e risco de mercado incluindo analises de sensibilidade ao risco de mercado. A
REN ira aplicar esta norma e a respectiva alteragao a IAS 1, nas demonstragdes financeiras
que se iniciam em 1 de Janeiro de 2007.

IFRS 8, Segmentos Operacionais (a aplicar para os periodos anuais iniciados em 1 de Janeiro
de 2009) substitui a IAS 14 e converge no relato de segmentos com os US GAAP, SFAS 131.
A IFRS 8 determina os requisitos da divulgacdao de informacdo sobre os segmentos
operacionais de uma entidade, bem como os seus produtos e servigos, as areas geograficas
onde exerce a sua actividade e os seus maiores clientes. A IFRIS 8 ira ser aplicada em 1 de

17



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

Janeiro de 2007, mas nao devera ter um impacto significativo nas divulgagdes dos relatos de
segmento do Grupo.

O impacto da adopgao das normas e interpretacbes que se tornaram efectivos nos periodos
iniciados em 1 de Janeiro de 2006, nao foi significativo para o grupo e referem-se a:

i) IAS 21 (alteracdo) investimentos em entidades estrangeiras;

ii) IAS 39 (alteragao) cobertura de fluxo de caixa para transacgdes intragrupo planeadas;

iii) IAS 39 (alteragao) a opgao do justo valor;

iv) IAS 39 e IFRS 4 (alteragao) contractos de garantias financeiras;

v) IFRS 1 (alteracao) Adopcéao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
e IFRS 6 (alteragéo) Exploragéo e avaliagao de recursos minerais;

vi) IFRS 6 (alteragcédo) Exploracao e avaliagdo de recursos minerais.

vii) IFRIC 4, Determinar se um Acordo contém uma Locagao

viii) IFRIC 5, Direitos a Interesses resultantes de Fundos de Descomissionamento,
Restauracdo e Reabilitagdo Ambiental

ix) IFRIC 6, Passivos decorrentes da participagdo em mercados especificos - Residuos de
equipamento eléctrico e electronico

3.2. Concessao de Servigos

O Grupo tem quatro concessoes para as actividades e desenvolvimento da RNT, para a gestao
global do sistema eléctrico nacional, bem como para a utilizagdo e desenvolvimento da
RNTGN, do terminal de GNL, do armazenamento subterrdneo de gas natural e da gestéao
global do sistema de gas natural. Os activos adquiridos/construidos pela REN, ao abrigo destes
contratos de concessao, referidos como activos da concessao, compreendem essencialmente
activos fixos tangiveis.

De acordo com a IFRIC 12, um acordo de servico de concessdo envolve normalmente uma
entidade privada (o operador) que constréi a infra-estrutura utilizada na prestagéo do servigo
publico, que a desenvolve (por exemplo, aumento da capacidade existente) e faz a
manutencao e operagdo da mesma por um periodo especifico. O operador é remunerado pelos
servigos prestados pelo periodo do acordo. O acordo de servigo de concessao € regulado por
um contrato de concessao que estabelece os standards de performance, os mecanismos de
ajustamento de precos e a resolugdo de disputas. Estes contratos de concessdo podem ser

designados por “construir-operar-transferir”, “rehabilitar-operar- transferir’ ou “publico-privado”.

Uma caracteristica comum a estes contratos € a natureza de servico publico da obrigacao
assumida pelo operador da concessao. A regra da prestagcéo de servigos publicos é que estes
devem ser prestados colocando as infra-estruturas a disposicdo da utilizacdo do publico,
independentemente da entidade que opera o servigco. O contrato de concessdo obriga o
operador a prestar o servico ao publico em substituicdo da entidade do sector publico
responsavel. Outras caracteristicas destes contratos séao:

(a) a parte que atribui a concesséo do servigo ( o concedente) € uma entidade do sector
publico, incluindo um organismo governamental ou uma entidade do sector publico a quem a
responsabilidade do servigo tenha sido atribuida;

(b) o operador é responsavel pelo menos pela gestdo da infra-estrutura e dos servigos
relacionados ndo agindo meramente como um agente em nome do concedente;
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(c) o contrato estabelece o prego inicial a ser cobrado pelo operador e as condigdes de revisdo
de precos a efectuar durante o contrato de concesséo;

(d) o operador é obrigado a entregar a infra-estrutura ao concedente, em determinadas
condigdes, no final do periodo do contrato por um valor residual, independentemente do facto

de qual das partes financiou a sua construcéo.

Excepto nas situagdes de “construir-possuir-operar” quando a IFRIC 12 é aplicada, geralmente,
o operador da concessdo nido devera reconhecer nas suas demonstragdes financeiras como
activos fixos tangiveis, os activos da concessao utilizados na prestacdo do servico. Em vez
disso, o operador deve registar os direitos que Ihe sdo concedidos por conta da construgcdo de
infra-estruturas, utilizando:

i) o modelo do activo financeiro — se o concedente tem a responsabilidade de
pagar ao operador pela prestagédo do servigo da concesséo;
ii) o modelo do activo intangivel — se o pagamento da prestagao do servigo é feito

através dos utilizadores.

Nesta fase é entendimento do grupo REN que as concessdes atribuidas ao grupo seréo
tratadas como activos intangiveis e, adicionalmente, um activo financeiro pode ser reconhecido
no que diz respeito ao valor residual dos activos da electricidade e do gas, a ser pago pelo
concedente no final do contrato de concesséo.

3.3. Consolidagao
Filiais

Filiais sdo todas as entidades (incluindo as entidades com finalidades especiais) sobre as quais
a REN tem o poder de decidir sobre as politicas financeiras ou operacionais, a que
normalmente esta associado o controlo, directo ou indirecto, de mais de metade dos direitos de
voto. A existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis
ou convertiveis sdo considerados quando se avalia se a REN detém o controlo sobre uma
entidade. As filiais sdo consolidadas a partir da data em que o controlo é transferido para a
REN sendo excluidas da consolidacdo a partir da data em que esse controlo cessa. As
entidades que se qualificam como filiais encontram-se listadas na Nota 28.

A aquisicao de filiais € registada pelo método de compra. O custo de uma aquisicdo é
mensurado pelo justo valor dos bens entregues, instrumentos de capital emitidos e passivos
incorridos ou assumidos na data de aquisicdo acrescido dos custos directamente atribuiveis a
aquisicdo. Os activos identificaveis adquiridos e o0s passivos e passivos contingentes
assumidos numa concentragcdo empresarial, sdo mensurados inicialmente ao justo valor na
data de aquisi¢ao, independentemente da existéncia de interesses minoritarios. O excesso do
custo de aquisicdo relativamente ao justo valor da participacdo da REN nos activos
identificaveis adquiridos é registado como goodwill. Se o custo de aquisi¢ao for inferior ao justo
valor dos activos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenga é reconhecida directamente na
demonstragao dos resultados consolidados.

Transacgdes, saldos e ganhos nao realizados em transacgbes com empresas do grupo sao

eliminados. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas consideradas como um
indicador de imparidade para o activo transferido.
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A REN adopta a politica de tratar transac¢des com interesses minoritarios como transacgdes
externas ao Grupo. Prejuizos atribuiveis a interesses minoritarios que excedam a participagao
destes no capital da empresa subsidiaria sdo integralmente reconhecidos pela REN,
exceptuando-se o caso em que os minoritarios tenham assumido obrigacdes adicionais sobre a
subsidiaria.

As politicas contabilisticas das filiais sdo alteradas, sempre que necessario, de forma a
garantir, que as mesmas sao aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

“Joint ventures”

Os interesses do Grupo em entidades conjuntamente controladas sao contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial. A quota parte do Grupo nos ganhos ou perdas da joint
venture é reconhecida na demonstracdao dos resultados e a quota parte nos movimentos de
reservas da “joint venture” é reconhecida em reservas. Transac¢des e ganhos ainda nao
realizados entre o Grupo e as “joint ventures” sao eliminados tendo em conta o interesse da

Grupo na “joint venture”.

As politicas contabilisticas das “joint ventures” sao alteradas, sempre que necessario, de forma
a garantir, que as mesmas sao aplicadas de forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

3.4. Relato por Segmento

Um segmento de negdcio € um grupo de activos e operagdes envolvidos no fornecimento de
produtos ou servigos sujeitos a riscos e beneficios que sao diferentes de outros segmentos de
negocio. Um segmento geografico € um grupo de activos e operagdes comprometido no
fornecimento de produtos ou servigos num ambiente econémico particular que esta sujeito a
riscos e beneficios diferentes daqueles que influenciam segmentos que operam em outros
ambientes econémicos.

A Grupo REN apenas apresenta a informagao por segmentos de negdcio, uma vez que opera
principalmente em Portugal. As transacg¢des efectuadas pela empresa do grupo, Omiclear,
embora respeitando essencialmente a venda de contratos de futuros no MIBEL, ndo sao
materiais para apresentar informagao por segmento geografico.
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3.5. Conversao cambial
(i) Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das entidades do Grupo
REN, estdo mensurados na moeda do ambiente econdmico em que cada entidade opera
(moeda funcional), o euro. As demonstragdes financeiras consolidadas da REN e
respectivas notas deste anexo sdo apresentadas em milhares de euros, salvo indicagao
explicita em contrario, a moeda de apresentagdo do Grupo.

i) Transaccodes e saldos

As transaccdes em moedas diferentes do euro sdo convertidas na moeda funcional
utilizando as taxas de cambio a data das transacg¢des. Os ganhos ou perdas cambiais
resultantes da liquidagao das transacg¢des bem como da conversao pela taxa de cambio a
data do balango, dos activos e dos passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados consolidados, na rubrica
de custos de financiamento, se relacionadas com empréstimos ou em outros ganhos ou
perdas operacionais, para todas os outros saldos/transacgoes.

iii) Cotacodes utilizadas

As cotagdes de moeda estrangeira utilizadas para conversao de saldos expressos em
moeda estrangeira, foram como segue:

Cotacoes de Moeda Estrangeira

Moeda 31.12.06 31.12.05
usbD 1.3170 1.1797
CHF 1.6069 1.5551
GBP 0.6715 0.6853
SEK 9.0404 9.3885
NOK 8.2380 7.9850
DKK 7.4560 -

3.6. Activos fixos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido de depreciagdes e perdas
por imparidade acumuladas. Este custo inclui o custo estimado a data de transi¢cdo para IFRS,
e os custos de aquisicao para activos obtidos apds essa data.

O custo de aquisigao inclui o pregco de compra do activo, as despesas directamente imputaveis
a sua aquisicdo e o0s encargos suportados com a preparagéo do activo para a sua entrada em
funcionamento. Os custos financeiros incorridos com empréstimos obtidos para a construgao
de activos tangiveis s&o reconhecidos como custo da aquisicao/construcao do activo.
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Os custos subsequentes incorridos com renovagbes e grandes reparagdes, que fagam
aumentar a vida util dos activos sdo reconhecidos no custo do activo.

Os encargos com reparagdes e manutengao de natureza corrente sdo reconhecidos como um
gasto do periodo em que sdo incorridos.

Os activos fixos tangiveis afectos a concesséo séo depreciados de forma sistematica com base
no método das quotas constantes, pelo periodo da vida util estimada, a partir da data em que
os mesmos estejam em condigcdes operacionais de funcionamento ou conforme pretendido
pela Administragio.

Os activos fixos tangiveis ndo afectos a concessao sado depreciados de forma sistematica com
base no método das quotas constantes, pelo periodo da vida util estimada. Os terrenos nao
sao depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os activos fixos tangiveis mais significativos sao conforme
segue:

Anos

Edificios e Outras Construgdes Entre 25 e 50 anos
Equipamento basico

Transporte de Electricidade Entre 35 e 40 anos

Transporte de Gas Natural Entre 6 e 45 anos

Terminal GNL Entre 5 e 25 anos

Armazenagem subterranea Entre 10 e 50 anos

Outros activos técnicos especificos Entre 5 e 10 anos
Equipamento de Transporte Entre 4 e 6 anos
Ferramentas Entre 4 e 10 anos
Equipamento de Escritorio Entre 3 e 10 anos
Outros Activos Fixos Tangiveis Entre 10 e 20 anos

Sempre que existam indicios de perda de valor dos activos tangiveis, sdo efectuados testes de
imparidade, de forma a estimar o valor recuperavel do activo, e quando necessario registar
uma perda por imparidade. O valor recuperavel é determinado como o0 mais elevado entre o
preco de venda liquido e o valor de uso do activo, sendo este ultimo calculado com base no
valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da
alienacao do activo no fim da sua vida util.

As vidas uteis dos activos sao revistas no final do ano para cada activo, para que as
depreciagdes praticadas estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos activos.
Alteracdes as vidas uteis sdo tratadas como uma alteracao de estimativa contabilistica e sédo
aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagéo dos activos sdo determinados pela diferenga entre o valor
de realizagdo e o valor contabilistico do activo, sendo reconhecidos na demonstragcao dos
resultados consolidados.

3.7. Propriedades de Investimento
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Propriedades de investimento sdo imoéveis (terrenos ou edificios) detidos com o objectivo de
valorizagao do capital, obtencéo de rendas, ou ambas. As propriedades de investimento foram
valorizadas ao justo valor na data da transicdo para IFRS, sendo valorizadas
subsequentemente de acordo com o método do custo, deduzidas as depreciagdes e perdas por
imparidade, de acordo com o modelo de custo depreciado. O modelo do custo é aplicado para
todos os activos classificados como propriedades de investimento.

As propriedades de investimento que sdo activos da concess&o, compreendem os terrenos dos
centros electroprodutores térmicos e hidricos, explorados pelas entidades vinculadas ao SEP.
Estes activos da concessao sao bens que revertem para o concedente, no final da concessao
pelo valor do seu custo depreciado. A depreciacao anual destes activos € recuperada através
das tarifas definidas pelo regulador (ERSE), de acordo com os seguintes periodos de
amortizacao:

Anos
Térmicos (até 1988) 30
Térmicos (desde 1988) 24
Hidroeléctricos 60

Outros terrenos e edificios classificados como propriedades de investimento, referem-se
maioritariamente a antigos locais de subestagdo/centrais desactivadas, detidos para
valorizacao, ndo sendo sujeitos a depreciagao. Os edificios sdo depreciados por um periodo de
vida util entre 25 e 50 anos, dependendo da sua utilizagdo (industrial ou administrativa,
respectivamente).

3.8. Imparidade de activos

Os activos com vida util indefinida nao estao sujeitos a amortizacao, mas séo objecto de testes
de imparidade anuais. Os activos com vida util finita sdo revistos quanto a imparidade sempre
que eventos ou alteragbes nas condi¢cdes envolventes indiquem que o valor pelo qual se
encontram registados nas demonstragdes financeiras consolidadas possa nao ser recuperavel.
Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia contabilistica
do activo face ao seu valor recuperavel, sendo o valor recuperavel, o maior entre o justo valor
de um activo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso. Para a determinagcao da
existéncia de imparidade, os activos sdo alocados ao nivel mais baixo, para o qual existem
fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Activos nao financeiros, que ndo o goodwill, para os quais tenham sido reconhecidas perdas
por imparidade, sdo avaliados a cada data de reporte sobre a possivel reversdo das perdas por
imparidade.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados consolidados,
para os activos valorizados de acordo com o modelo do custo. Nos periodos subsequentes, o
montante de imparidade em excesso € reconhecido na demonstracdo dos resultados
consolidada.
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As amortizacbes e depreciagdes dos activos sao recalculadas prospectivamente de acordo
com o valor recuperavel ajustado da imparidade registada.

3.9. Activos financeiros

A Administragdo determina a classificagao dos activos financeiros, na data do reconhecimento
inicial de acordo com o objectivo da sua compra, reavaliando esta classificagéo a cada data de
relato.

Os activos financeiros podem ser classificados como:

i) Activos financeiros ao justo valor por via de resultados - inclui os activos detidos
para negociagdo respeitando a investimentos de curto prazo e activos ao justo
valor por via de resultados a data do reconhecimento inicial;

ii) Empréstimos concedidos e contas a receber — inclui os activos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis ndo cotados num mercado activo;

iii) Investimentos detidos até a maturidade — inclui os activos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, que a entidade tem
intencéo e capacidade de manter até a maturidade;

iv) Activos financeiros disponiveis para venda — inclui todos os outros activos nao
enquadraveis nas categorias acima referidas.

Compras e vendas de investimentos em activos financeiros sao registadas na data da
transaccéo, ou seja, na data em que a REN se compromete a comprar ou a vender o activo.

Activos financeiros ao justo valor por via de resultados s&o reconhecidos ao seu justo valor,
sendo os custos da transacg¢ao reconhecidos em resultados. Outros activos financeiros sao
reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos custos de transacg¢ao.

Os investimentos sado desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos
monetarios originados por esses investimentos expiram ou s&o transferidos, assim como todos
os riscos e beneficios associados a sua posse.

Empréstimos concedidos e contas a receber sao classificados no balango como “Clientes e
outras contas a receber” (Nota 3.11), e sdo reconhecidos ao custo amortizado usando a taxa
efectiva de juro, deduzidos de qualquer perda de imparidade. O ajustamento pela imparidade
de contas a receber é efectuado quando existe evidéncia objectiva de que o Grupo nao tera a
capacidade de receber os montantes em divida de acordo com as condi¢des iniciais das
transacgdes que lhe deram origem.

Activos disponiveis para venda e activos financeiros ao justo valor por via de resultados séo
subsequentemente mensurados ao justo valor.

O justo valor de activos financeiros cotados é baseado em pregcos de mercado (“bid”). Se nao
existir um mercado activo, a REN estabelece o justo valor através de técnicas de avaliagéo.
Estas técnicas incluem a utilizacdo de precos praticados em transacgoes recentes, desde que
a condi¢des de mercado, a comparagdo com instrumentos substancialmente semelhantes, e o
calculo de “cash-flows” descontados quando existe informagéo disponivel, fazendo o maximo
uso de informacgao de mercado em detrimento da informacgao interna da entidade visada.
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A REN avalia a cada data de relato, se existe evidéncia objectiva de que os activos financeiros,
sofreram perda de valor. No caso de participagdes de capital classificadas como disponiveis
para venda, um decréscimo significativo ou prolongado do justo valor abaixo do seu custo é
considerado como um indicador de que o activo financeiro esta em situagao de imparidade. Se
existir evidéncia de perda de valor para activos financeiros disponiveis para venda, a perda
acumulada — calculada pela diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor corrente,
menos qualquer perda de imparidade desse activo financeiro reconhecida previamente em
resultados — é retirada do capital proprio e reconhecida na demonstragao dos resultados
consolidados. As perdas de imparidade de instrumentos de capital reconhecidas em resultados
nao sao reversiveis na demonstracao dos resultados consolidados.

3.10. Existéncias

As existéncias sdo valorizadas ao menor do custo de aquisicdo ou do valor liquido de
realizacdo. As existéncias referem-se a materiais utilizados nas actividades internas de
manutencdo e conservagdo. As existéncias sido reconhecidas inicialmente ao custo de
aquisicao, o qual inclui todas as despesas suportadas com a compra. O custo é determinado
utilizando a férmula do custo médio ponderado.

O gas existente nos gasodutos e o gas armazenado no Terminal GNL e cavernas subterraneas
sdo propriedade dos utilizadores das infra-estruturas. O Grupo REN nao compra, vende ou
detém stock de gas.

3.11. Clientes e outras contas a receber

As rubricas de Clientes e outras contas a receber s&o reconhecidas inicialmente ao justo valor,
sendo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por
imparidade (se aplicavel). As perdas por imparidade dos clientes e contas a receber séo
registadas, sempre que exista evidéncia objectiva de que os mesmos nao sao recuperaveis
conforme os termos iniciais da transaccdo. As perdas por imparidade identificadas sao
registadas na demonstracdo dos resultados, em “Ajustamento de contas a receber’, sendo
subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de imparidade diminuam ou
desaparegam.

3.12. Novacgao de Transacgoes

A empresa do grupo, Omiclear funciona como a cadmara de compensag¢ao do Mercado de
Derivados de Electricidade do MIBEL. A Omiclear executa uma série de fungbes necessarias
para que as transacgdes regulares no mercado sejam devidamente compensadas e liquidadas,
nomeadamente:

i) admissao de participantes no registo, compensacao e liquidagdo das operacgdes;
i) suporte no registo de operacdes e respectiva compensagao e liquidagio;
iii)) tomada da posig¢ao de Contraparte Central nas operacgdes registadas;

iv) definigdo da formula de calculo e, consequentemente, o calculo e gestao das

garantias a prestar pelos participantes para o registo das operagdes, € a
execucao das fungdes de membro de compensacao;
V) Controlo do risco assumido pelos detentores de posigdes registadas.
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Através de novacdo, a Omiclear assume a posi¢cdo de Contraparte Central em todas as
operacdes que foram registadas, garantindo o cumprimento das obrigacbes de ambas as
partes. Verificando-se o registo da operacao, a OMiIclear administra as posi¢cdes dai resultantes
através da sua neutralidade, funcionando como o comprador para o vendedor e vice-versa.

Os derivados sao determinados pelo seu justo valor a data da transacgédo, que é zero.
Alteragdes no justo valor dos derivados apds a data da operacdo sdo ajustadas diariamente
através de depdsitos, tornando o seu justo valor novamente nulo. Os depdsitos garantia
recebidos sdo apresentados no Balango como um activo assim como as dividas ao
participante, como um passivo. Garantias bancarias e depdsitos nao colaterais ndo sao
apresentados no Balanco, de acordo com o IAS 39 — Instrumentos Financeiros.

3.13. Depositos restritos

A Omiclear recebe depdsitos monetarios dos participantes para garantir o cumprimento dos
contratos de futuros, os quais sdo depositados numa conta bancaria separada em nome da
empresa. No entanto, o uso destes depdsitos é restrito, podendo ser utilizados apenas quando
um participante num contrato de futuros ndo cumpre com o contrato, sendo a Omiclear
obrigada a assumir a sua posicdo perante a outra contraparte. Depdsitos restritos sao
contabilizados como activos assim como a correspondente responsabilidade para com o
participante. Estes depdsitos sdo reembolsados quando o participante terminar as negociagoes
de contratos de futuros com o MIBEL.

3.14. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo, de liquidez elevada e com maturidades iniciais at¢é 3 meses, e descobertos
bancarios. Os descobertos bancarios sdo apresentados no Balango, no passivo corrente, na
rubrica “Empréstimos obtidos correntes”, e sdo considerados na elaboragdo da demonstragao
consolidada dos fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de caixa.

3.15. Capital Social

As accdes ordinarias sao classificadas no capital proprio.
Os custos directamente atribuiveis a emissao de novas acgdes ou opgdes sdo apresentados no
capital proprio como uma dedugao, liquida de impostos, ao montante emitido.

3.16. Empréstimos obtidos

Os empréstimos obtidos s&o inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de
transaccdo incorridos. Os empréstimos sao subsequentemente apresentados ao custo
amortizado sendo a diferengca entre o valor nominal e o justo valor reconhecida na
demonstragdo dos resultados consolidados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o
método da taxa de juro efectiva.

Os empréstimos obtidos sao classificados no passivo corrente, excepto se a REN possuir um
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data
do balango, sendo neste caso classificados no passivo nao corrente.

3.17. Imposto sobre o rendimento
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O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos
diferidos. Os impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracido dos resultados
consolidada, excepto quando estdo relacionados com itens que sejam reconhecidos
directamente nos capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar, € determinado com
base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco,
considerando as diferencas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de activos
€ passivos e os seus valores nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Os impostos diferidos sao calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente
comunicada, a data do balango e que se estima que seja aplicavel na data da realizagao dos
impostos diferidos activos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos activos sao reconhecidos na medida em que seja provavel que existam
lucros tributaveis futuros disponiveis para utilizacdo da diferenca temporaria. Os impostos
diferidos passivos sao reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, excepto
as relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de
activos e passivos, que nao resultem de uma concentragdo de actividades, e que a data da
transaccdo nao afectem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere as
diferengas temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem
ser reconhecidas na medida em que: i) a empresa mae tem capacidade para controlar o
periodo da reversao da diferenga temporaria; e ii) € provavel que a diferenca temporaria nao
reverta num futuro proximo.

3.18. Beneficios aos empregados

A REN concede complementos de pensdes de reforma e sobrevivéncia (doravante designado
de plano de pensbes), assegura aos seus reformados e pensionistas um plano de assisténcia
meédica e atribui outros beneficios como prémio de antiguidade, prémio de reforma e subsidio
de morte.

i) Plano de Pensoes da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.

Os complementos de reforma e sobrevivéncia atribuidos aos empregados, constituem um
plano de beneficios definidos, com fundo constituido autbnomo, mantido conjuntamente com o
Grupo EDP, para o qual sao transferidas a totalidade das responsabilidades e entregues as
dotagdes necessarias para cobrir os respectivos encargos que se vao vencendo em cada um
dos periodos.

As responsabilidades com o pagamento das referidas prestagdes, sao estimadas anualmente
por actuarios independentes, sendo utilizado o método do crédito da unidade projectada. O
valor presente da obrigacdo do beneficio definido é determinado pelo desconto dos
pagamentos futuros dos beneficios, utilizando a taxa de juro de obrigagdes de “rating” elevado
denominadas na mesma moeda em que os beneficios serdo pagos e com uma maturidade que
se aproxima das da responsabilidade assumida.

O passivo reconhecido no balangco relativamente a responsabilidades com beneficios de
reforma, corresponde ao valor presente da obrigagdo do beneficio determinado a data de
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balango, deduzido do justo valor dos activos do plano, juntamente com ajustamentos relativos a
custos de servigos passados.

i) Plano de Assisténcia Médica e outros beneficios da REN — Rede Eléctrica
Nacional, SA

As responsabilidades assumidas referentes aos Cuidados Médicos ndo se encontram
fundeadas, estando cobertas por provisao especifica.

A mensuracao e reconhecimento das responsabilidades com o plano de Assisténcia Médica
sdo idénticos ao referido para o beneficio de complementos de reforma apresentado acima,
excepto no que se refere aos activos do plano.

A REN reconhece todos os ganhos e perdas actuariais apurados de todos os planos em vigor
directamente nos capitais proprios, conforme Demonstracdo dos rendimentos e gastos no
exercicio.

iii) Contratos de Seguros de Vida da REN Gasodutos e REN Atlantico

Estas empresas garantem aos seus funcionarios um contrato de seguro de vida. Os custos sédo
assumidos durante o periodo em que 0s mesmos se encontram no activo. Estas
responsabilidades estdo cobertas por provisao especifica.

3.19. Provisoes

As provisdes sado reconhecidas quando a REN tem: i) uma obrigagdo presente legal ou
construtiva resultante de eventos passados; ii) para a qual é mais provavel do que nao que seja
necessario um dispéndio de recursos internos na liquidagdo dessa obrigagao; e iii) o montante
possa ser estimado com razoabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a
existéncia da obrigagéo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado
evento futuro, a REN divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da
exigibilidade da saida de recursos para liquidagdo do mesmo seja considerada remota.

As provisbes sao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a
obrigagao utilizando uma taxa antes de impostos, que reflecte a avaliagao de mercado para o
periodo do desconto e para o risco da provisdao em causa (Nota 21).

3.20. Subsidios do Estado e outros
Estes subsidios referem-se a subsidios recebidos pelo investimento em activos reconhecidos
como activos fixos tangiveis, e sao reconhecidos como um rendimento diferido na rubrica de

“Fornecedores e outras contas a pagar”.

Os subsidios recebidos do Estado portugués e da Unido Europeia sdo reconhecidos pelo seu
justo valor quando existe uma certeza razoavel de que o subsidio sera recebido.

28



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

Os activos de exploracao entregues a REN por novos produtores ligados a RNT ou outras
entidades, sdo também registados como subsidios recebidos.

Os subsidios sdo subsequentemente creditados na demonstracdo dos resultados consolidados
numa base pro-rata da depreciagdo dos activos a que estdo associados.

Subsidios a exploragdo sao reconhecidos na demonstracdo dos resultados consolidados no
mesmo periodo em que os gastos associados sao incorridos.

3.21. Custos e proveitos

Os custos e proveitos séo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos
exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e
gastos sdo reconhecidas como activos ou passivos, se qualificarem como tal.

3.22. Diferengas tarifarias

Nas actividades reguladas, o regulador estabelece critérios de alocagdo de ganhos ou perdas
em anos futuros, através de ajustamento tarifario aplicavel a anos futuros. De acordo com a
estrutura das IFRS os desvios tarifarios sdo activos ou passivos regulatérios, dependentes de
eventos futuros que nao séo passiveis de reconhecimento. Os referidos valores sao registados
como proveitos ou custos nos anos em que sdo incorporados nas tarifas efectivamente
facturadas aos clientes.

3.23. Rédito
Segmento da electricidade

O reconhecimento do rédito para as actividades concessionadas é efectuado com base na
informacdo da electricidade transmitida para os distribuidores e dos servicos implicitamente
prestados, considerando as tarifas definidas anualmente pelo regulador, para as actividades de
transporte de electricidade e gestéo global do sistema.

Relativamente a actividade de intermediagdo na compra e venda de electricidade (agente) a
REN reconhece como rédito a remuneragao obtida sobre o valor liquido contabilistico dos
activos afectos a esta actividade e 50% dos ganhos comerciais obtidos nas transacgoes
realizadas com o SENV (Sistema Eléctrico ndo vinculado).

Os réditos obtidos destas actividades sao regulados pela ERSE, a entidade reguladora para a
electricidade. De acordo com o regulamento tarifario as tarifas a serem aplicadas aos clientes
finais (domésticos, industriais e outros) sdo fixados anualmente para cada componente do
sistema, tais como: producéao; transporte e distribuigcdo. Os resultados da REN, SA referem-se
maioritariamente ao transporte de electricidade e a gestao global do sistema eléctrico.

A tarifa para o transporte de electricidade tem a finalidade de recuperar:
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i) a depreciagao dos activos da concesséo classificados como equipamento de transporte
da electricidade;

i) um retorno no valor médio contabilistico dos activos associados a actividade, de acordo
com as taxas definidas anualmente pelo regulador; e

iii) Custos operacionais (associados a actividade, remuneragoes, e outros), deduzidos dos
resultados obtidos com o transporte de electricidade imputados a terceiros.

A tarifa para a gestao global do sistema tem a finalidade de recuperar:

i) a depreciacao dos activos da concessao associados a gestao global do sistema;

i) a depreciacdo dos activos da concessao relativos aos sitios dos centros
electroprodutores;

i) a remuneracao do valor liquido contabilistico médio dos sitios (terrenos) dos centros
electroprodutores;

iv) @ remuneragdo do valor liquido contabilistico médio dos activos associados a
actividade, de acordo com as taxas definidas anualmente pelo regulador;

v) Custos operacionais (associados a actividade, remuneragoes, e outros); e

vi) Custos operacionais da entidade reguladora.

Segmento do gas

Os réditos das actividades resultantes da concessao do gas sao determinados com base: i) na
informacao sobre o descarregamento e regaseificacdo de unidades de gas no Terminal GNL,; ii)
nas unidades de gas injectado, armazenado e extraido das camaras subterréneas; e iii) na
capacidade usada e unidades de gas transportadas pela rede de alta presséo. O rédito sera
calculado de acordo com as tarifas determinadas pelo regulador a partir de 1 de Julho de 2007.
Para 2006, o rédito é determinado de acordo com os acordos de transicdo assinados com a
Transgas, o principal utilizador da capacidade dos activos do gas detidos pelo Grupo REN.

Segmento das telecomunicagbes

Os réditos de telecomunicagbes resultam dos servigos prestados pela empresa do grupo
Rentelecom, com o arrendamento da fibra &ptica, beneficiando da capacidade excedentaria
dos equipamentos instalados. Nesta area s&o ainda prestados servigos de gestdo de redes
privativas de voz. O rédito é reconhecido no periodo em que o servico é prestado, com
referéncia a percentagem de conclusao da cada transacgado especifica, avaliada tendo em
conta os servigos ja prestados e o total dos servicos a prestar.

Rédito da gestéo do Mercado de Derivados

A gestdo do Mercado de Derivados de electricidade, no ambito do MIBEL, origina o pagamento
de uma comissao por cada operag¢ao negociada, aquando do registo da mesma.

3.24. Locagoes

Locagbes de activos fixos tangiveis, relativamente as quais a REN detém substancialmente

todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do activo séo classificados como locagdes
financeiras. Sao igualmente classificadas como locagbes financeiras os acordos em que a
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analise de uma ou mais situagdes particulares do contrato aponte para tal natureza. Todas as
outras locagbes sao classificadas como locag¢des operacionais.

As locagoes financeiras sao capitalizadas no inicio da locagéo pelo menor entre o justo valor do
activo locado e o valor presente dos pagamentos minimos da locagdo, cada um determinado a
data de inicio do contrato. A divida resultante de um contrato de locagao financeira é registada
liqguida de encargos financeiros, na rubrica de Empréstimos. Os encargos financeiros incluidos
na renda e a depreciacdo dos activos locados, sdo reconhecidos na Demonstracido dos
resultados consolidados, no periodo a que dizem respeito,

Os activos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras séo depreciados pelo menor
entre o periodo de vida util do activo e o periodo da locagao quando o Grupo nao tem opgao de
compra no final do contrato, ou pelo periodo de vida util estimado quando o Grupo tem a
intengao de adquirir os activos no final do contrato.

Nas locagdes consideradas operacionais, as rendas devidas sao reconhecidas como custo na
demonstragao dos resultados numa base linear, durante o periodo da locagao.

4 Politicas de gestao do risco financeiro
4.1. Factores do risco financeiro

As actividades da REN estao expostas a uma variedade de factores de risco financeiro: risco
de crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro, entre outros.

A REN desenvolveu e implementou um programa de gestdo do risco que, conjuntamente com
a monitorizagdo permanente dos mercados financeiros, procura minimizar os potenciais efeitos
adversos na performance financeira do Grupo REN.

A gestao do risco é conduzida pelo departamento financeiro com base em politicas aprovadas
pela Administracdo. O departamento financeiro identifica, avalia e realiza operagcdes com vista
a minimizacao dos riscos financeiros em estrita cooperagdo com as unidades operacionais da
REN.

A Administracao define os principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que
cobrem areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito, o uso
de derivados e outros instrumentos financeiros néo derivados, bem como o investimento do
excesso de liquidez.
i. Risco de taxa de cambio
A REN nao tem operacgoes significativas em moeda estrangeira.
ii. Risco de crédito
O risco de crédito da REN é reduzido, uma vez que parte significativa das vendas é
reconhecida pela facturagao emitida aos distribuidores vinculados. O numero reduzido de

clientes da REN resulta das caracteristicas do mercado portugués de electricidade, pelo
que o risco de crédito do Grupo ndo aumenta com esta situacao.
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iv.

Vi.

4.2.

Risco de liquidez

A gestédo do risco de liquidez da REN é efectuada através de uma gestao flexivel do
papel comercial, e da negociacao de linhas de crédito disponiveis a todo 0 momento.

Risco de fluxos de caixa

O risco associado a flutuacido da taxa de juro tem dois impactos nas contas da REN: na
remuneragao dos activos da empresa, conforme o regulamento tarifario; e no servigo da
divida contratada.

Uma vez que parte significativa dos activos da REN tem um rendimento garantido através
das tarifas, a taxa de juro do mercado, os seus fluxos de caixa operacionais sao
substancialmente afectados pelas alteragdes da taxa de juro de mercado. Acréscimos
desta taxa determinam aumentos substanciais dos fluxos de caixa e vice-versa.

Todos os empréstimos do grupo sdo negociados a taxas de juro variaveis, expondo o
Grupo ao risco dos fluxos de caixa das taxas de juro. A REN n&o tem qualquer politica de
cobertura de risco, pelo que acréscimos das taxas de juro do mercado determinam
pagamentos superiores e vice-versa.

Riscos da actividade regulada

Os ganhos registados em cada exercicio pela REN resultam directamente dos
pressupostos considerados pelo regulador, a ERSE, na definicao das tarifas.

Camara de compensacgao
Sendo a Omiclear a entidade responsavel pela gestdo da plataforma de compensacgéao do
mercado de derivados Ibérico, assume um papel contraparte central nos contratos de
derivados negociados (principalmente contratos de futuros), assumindo-se como parte
compradora numa posicao de venda e como parte vendedora numa posicdo de compra.

A Omiclear virtualmente elimina ou reduz uma série de riscos, nomeadamente:

o Crédito — de uma das partes, honrando os seus compromissos contratuais em
relacado a outra parte;

o Liquidacao financeira — assegurando, multilateralmente, os débitos e créditos da
operacao;

o Operacional — mantendo o controlo e supervisdo dos procedimentos e
mecanismos do mercado;

o Sistémico — tem em conta a introducgao do “netting” multilateral.

Contabilizagao de instrumentos financeiros derivados

Como parte da sua actividade de agente, a REN negoceia pontualmente contratos futuros da
aquisicdo de energia, no mercado espanhol ou francés. Nas datas de relato apresentadas
nestas demonstracdes financeiras nao existem quaisquer contratos activos.
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O OMIP, entidade gestora do Mercado de derivados do MIBEL e, mais especificamente, a
Omiclear, que monitoriza as suas actividades, como contraparte central nas negociagdes de
derivados da electricidade (principalmente contratos de futuros), tornando-se comprador em
relagdo a uma posigao vendedora (e vice-versa) através de novagao, equilibrando todas as
posigoes.

Os derivados sao registados ao seu justo valor na data da negociagao, que é zero. Alteragdes
neste valor apds a data da negociagdo séo ajustadas diariamente através da conta margem,
via entrega de dinheiro, sendo o seu justo valor novamente zero.

O Grupo REN nao tem quaisquer outros instrumentos financeiros derivados negociados ou
contratados a data do fecho destas demonstracdes financeiras.

5 Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas da
REN sao continuamente avaliados, representando a data de cada relato a melhor estimativa da
Administracdo, tendo em conta o desempenho histérico, a experiéncia acumulada e as
expectativas sobre eventos futuros que, nas circunstancias em causa, se acreditam serem
razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagdes que haviam
sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes
estimados. As estimativas e os julgamentos que apresentam um risco significativo de originar
um ajustamento material no valor contabilistico de activos e passivos no decurso do exercicio
seguinte s&o as que seguem:

Estimativas contabilisticas relevantes

5.1. Provisoes

A REN analisa de forma periddica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e
que devam ser objecto de reconhecimento ou divulgacgao.

A subjectividade inerente a determinacdo da probabilidade e montante de recursos internos
necessarios para o pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos significativos,
quer por variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes
anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

5.2. Pressupostos actuariais

A determinacgdo das responsabilidades com pensdes de reforma e assisténcia médica requer a
utilizagao de pressupostos e estimativas, de natureza demografica e financeira, que podem
condicionar significativamente os montantes de responsabilidades apurados em cada data de
relato. As variaveis mais sensiveis referem-se a taxa de actualizagdo das responsabilidades, a
taxa de rendimento estimada para os activos e as tabelas de mortalidade.

5.3. Activos tangiveis e intangiveis
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A determinacdo das vidas uteis dos activos, bem como o método de depreciagdo a aplicar é
essencial para determinar o montante das depreciagcdes a reconhecer na demonstragdo dos
resultados consolidados de cada exercicio.

Estes dois parametros séo definidos de acordo com o melhor julgamento da Administragcao
para os activos e negocios em questdo, considerando também as praticas adoptadas por
empresas do sector ao nivel internacional.

5.4. Propriedades de investimento

O calculo do justo valor das propriedades de investimento a data da transicao foi efectuado de
acordo com a natureza de cada activo. Os aspectos considerados na determinacdo do justo
valor foram as seguintes:
i) os “cash flows” descontados relativamente aos terrenos das centrais hidroeléctricas;
e
ii) avaliagdes independentes efectuadas por avaliadores certificados relativamente aos
terrenos das centrais térmicas e os outros terrenos e edificios.

Os pressupostos considerados em cada avaliagdo correspondem a melhor estimativa da
Administragao para os referidos activos.

5.5. Imparidade

A determinacido de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia
de diversos eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da REN, tais como: a
disponibilidade futura de financiamento; o custo de capital; ou a manutencdo da actual
estrutura regulatoéria do mercado, bem como por quaisquer outras alteragdes, quer internas
quer externas, ao Grupo REN.

A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a
determinacgdo do justo valor de activos implicam um elevado grau de julgamento por parte da
Administracdo no que respeita a identificacdo e avaliagdo dos diferentes indicadores de
imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas uteis e valores
residuais.

No que se refere as actividades especificas da REN, existem outros factores a considerar no
teste da imparidade uma vez que os compromissos de aumentar a rede de infra-estruturas, as
alteragdes de tarifa expectaveis ou a actual estratégia dos participantes no capital da REN que
conjuntamente com outros factores, poderao levar a alteragbes no padrao ou montante dos
fluxos de caixa futuros.

Julgamentos contabilisticos relevantes

5.6. Contrato de concessao

Tal como referido na politica do servigo de concessado (Nota 3.2), a IFRIC 12 aplica-se as
concessodes atribuidas ao Grupo REN. Esta interpretacdo sera adoptada no exercicio que se

inicie em 1 de Janeiro de 2008, nao tendo sido reconhecida qualquer alteracdo ao tratamento
contabilistico dado aos contratos de concesséao, nestas demonstragdes financeiras.
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6 Alteragdes no perimetro de consolidagcao do Grupo

A principal alteragcao no perimetro de consolidagdo do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006 resulta da transaccao de aquisicao dos activos do gas ocorrida em 26 de Setembro de
2006. Desta transacgéo resultou uma concentragdo de actividades que compreendeu: i) a
aquisicao do negdcio de transporte de gas natural que incluiu a compra das infra-estruturas, a
assumpcao da divida e a transferéncia dos empregados; ii) a aquisicdo das cavernas de
armazenamento do gas natural (associado a gestdo do sistema de gas natural); e iii) a
aquisicao de 100% do capital da empresa que opera o terminal de gas natural liquefeito
(recepcao, armazenamento e regasificacao). Para cada uma destas actividades, em separado,
foi atribuido um contrato de concessdo, o que levou o Grupo REN a constituir duas novas
entidades para integrar a actividade de gestdo da rede de transporte e os activos de
armazenagem de gas natural.

A referida transacgao teve os seguintes impactos na estrutura do Grupo REN:

a) a constituicdo de 3 novas entidades: a REN Gasodutos, SA (para operar a rede de
transporte de gas natural); a REN — Armazenagem, SA (cavernas de armazenamento); e a
REN Servigos de Rede. SA (para integrar servigos partilhados);

b) a aquisicdo do capital da SGNL — Sociedade Portuguesa de GNL, SA, a qual foi
redenominada apds a data de aquisicao para REN Atlantico, Terminal GNL, SA; e

C) a aquisicao da participacao em duas “joint ventures”, a Gasodutos Braga Tuy e a Gasodutos
Campo-Maior-Leiria-Braga, como parte integrante dos activos da rede de transporte do gas
natural.

As alteragbes ao perimetro de consolidagao a data de 31 de Dezembro de 2006, refere-se a
entrada das seguintes entidades:

% detida
Designagao Sede Group Individual

Subsidiarias

REN Gasodutos, S.A. Bucelas - Vila Rei 100.00% 100.00%
REN Armazenagem, S.A. Pombal - Carrigo 100.00% 100.00%
REN Atlantico - Terminal de GNL, S.A. Sines 100.00% 100.00%
REN - Servicos de Rede, SA Av. Estados Unidos 100.00% 100.00%
Joint Ventures

Gasoduto Braga Tuy Bucelas - Vila Rei 51% 51%
Gasoduto Campo Maior - Leiria - Braga Bucelas - Vila Rei 88% 88%

O impacto da entrada das novas sociedades no perimetro de consolidagdo a data da
transacgéao (26 de Setembro de 2006) foi o seguinte:
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REN REN REN
Gasodutos Armazenagem Atlantico

Activos liquidos adquiridos:

Activos fixos tangiveis 749,223 111,876 243,829
Propriedades de investimento - - -
Investimentos em Joint ventures - - -
Impostos diferidos (Activos) - - 2
Existéncias 1,670 - -
Clientes e outros devedores - - 10,732
Caixa e equivalentes de caixa - - 36,167
Empréstimos obtidos (324,219) - (151,475)
Provisbes - - (8)
Impostos diferidos (Passivo) (5,979) (1,345) (4,749)
Fornecedores e outros credores - (30,598) (103,984)
Imposto S/ Rendimento - - -
Custo provisério da transacgao 420,695 79,933 30,514
Valor pago a data do balango (15,764) (3,547) (18,870)
Valor contingente a pagar 404,931 76,386 11,644

Os valores apresentados referem-se aos justos valores dos activos e passivos adquiridos
determinados provisoriamente & data de aquisicdo. A data da apresentacdo destas
demonstragdes financeiras, o preco final da transaccdo ainda nao esta determinado
encontrando-se pendente a avaliagdo dos activos adquiridos, que podera vir a ter impacto no
preco final da transacgcdo. O preco final sera determinado com base na média de trés
avaliagbes a serem efectuados por bancos de investimento internacionais, assim que os
termos do regulamento tarifario sejam estabelecidos.

De acordo com a aplicagao preliminar do método da compra foi calculada uma diferenca entre
o justo valor dos activos e passivos adquiridos e o valor pago, de 31.181 milhares de euros,
que se encontra registado no balango na rubrica de “Fornecedores e outras contas a pagar”,
liquido do respectivo efeito do imposto diferido. O valor pago pela REN até esta data refere-se
ao precgo acordado no contrato promessa de compra e venda assinado em 30 de Agosto de
2006, determinado com base no valor contabilistico dos activos nas contas do vendedor a data
de 31 de Dezembro de 2005. O valor final da transacg¢ao sera pago em dinheiro, conforme o
contrato acima referido.

A comparagao entre o justo valor dos activos e passivos adquiridos determinado a data de

aquisicdo e o valor contabilistico dos activos e passivos registados no balango de abertura
individual de cada uma das empresas, s&0 como segue:
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REN Gasodutos REN Armazenagem REN Atlantico
Valor Valor Valor
Justo valor contabilistico Justo valor contabilistico Justo valor contabilistico

Activos intangiveis - 910 - - - -
Activos fixos tangiveis 749,223 657,216 111,876 106,983 243,829 226,561
Investimentos em Joint ventures - 23,311 - - - -
Activos por impostos diferidos - - - - 2 2
Existéncias 1,670 1,670 - - - -
Clientes e outros devedores - 46,042 - - 10,732 10,733
Caixa e equivalentes de caixa - - - - 36,167 36,167
Empréstimos obtidos (324,219) (324,219) - - (151,475) (151,475)
Provisdes - - - - (8) (8)
Imposto diferido passivo (5,979) - (1,345) - (4,749) -
Fornecedores e outros credores - - (30,598) (30,598) (103,984 (103,985)
Passivo por impostos correntes - - - - - -
420,695 404,020 79,933 76,386 30,514 17,994

O impacto da aquisi¢cao do negdécio do gas na demonstracao dos resultados do grupo para os
trés meses de actividade dentro do Grupo REN, é a seguinte:

Rédito
Ganhos/ (perdas) em "joint ventures"
Resultado liquido

REN REN REN
Gasodutos Armazenagem Atlantico
24,244 2,342 8,374
2,755 - -
3,578 1,126 2,164

Caso a transacgao da aquisicdo do negdcio do gas tivesse ocorrido no inicio de 2006 o impacto
na demonstragéo dos resultados do grupo teria sido o seguinte:

Rédito
Ganhos/ (perdas) em "joint ventures"
Resultado liquido

REN REN REN
Gasodutos 1) Armazenagem 1) Atlantico
87,533 9,413 33,769
8,981 - -
22,440 8,138 8,297

1) Valor determinado com base nas contas pro-forma uma vez que estas entidades apenas foram constituidas em Setembro de

2006.

7 Informacao por segmentos

7.1.

Formato de relato principal - Segmentos de Negoécio

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 o Grupo REN encontrava-se organizado num

segmento de

negocio  principal,

a Electricidade e dois segmentos secundarios:

telecomunicagdes e a gestdo do mercado de derivados de electricidade. No entanto, com a
aquisicao do negadcio do gas a GALP Energia, SGPS, SA em 26 de Setembro de 2006 o Grupo
esta agora organizado em dois principais segmentos de negdcios, a Electricidade e o Gas, e
dois segmentos secundarios. O segmento da Electricidade inclui as actividades de transporte
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de electricidade em muita alta tenséo, e a gestéo global do sistema eléctrico de abastecimento
publico. O segmento do gas inclui o transporte de gas em muito alta pressao e a gestao global
do sistema nacional de abastecimento de gas natural, assim como a operagao de
regaseificacdo no terminal GNL, e o armazenamento subterraneo de gas natural.

Embora as actividades do terminal GNL e do armazenamento subterraneo possam ser vista
como distintas da actividade decorrente do transporte de gas e da gestdo global do sistema
nacional de gas natural, uma vez que estas actividades prestam servicos a um unico utilizador,
o qual é também o principal utilizador da rede de transporte de alta pressdao de gas,
considerou-se que as mesmas estao sujeitas aos mesmos riscos e beneficios.

Os outros segmentos (telecomunicacdes e gestdo do mercado de derivados de electricidade)
sdo também apresentados separadamente embora nao qualifiquem para divulgacdo. Os
valores de 2005, foram re-expressos para efeitos de comparabilidade.

Os resultados por segmento para o exercicio de 2005, sdo como se segue:

Operador
Mercado
Electricidade Telecom. Electricidade Grupo

Total de Vendas e Prestacdes de Servigos 363,206 3,618 - 366,824
Vendas e prestacao de servigos inter-segmentos (2,216) (75) - (2,291)
Vendas e prestacgao de servigos 360,991 3,542 - 364,533
Resultado operacional por segmento 157,613 358 3,606 161,577
Custos de financiamento (29,330) - - (29,330)
Resultado antes de impostos 132,247
Imposto do exercicio (28,355)
Resultado liquido do exercicio 103,892
Outros custos:
Amortizagoes 70,397 2 481 70,879
Imparidade de outros recebimentos (493) - - (493)
Provistes 295 - - 295

As transacgbes inter-segmentos sdo efectuadas a condigbes e

equiparaveis as transacc¢oes efectuadas com entidades terceiras.

termos de mercado,
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Os activos e passivos por segmento, bem como os investimentos em imobilizado para o
exercicio de 2006, sdo como segue:

Operador
Mercado
Electricidade Telecom. Electricidade Nao Alocado Grupo

Activos 2,440,994 2,578 2,090 925,010 3,370,672
Investimentos em Associadas - - - - -
Total 2,440,994 2,578 2,090 925,010 3,370,672
Passivo 1,623,878 201 2,250 420,000 2,046,329
Investimentos em activos
fixos tangiveis 212,804 - 340 - 213,144

Os resultados por segmento para o exercicio de 2006, sdo como se segue:

Operador
Mercado de
Electricidade Gas Telecom. Electricidade Grupo

Total de vendas e prestagdes de servigos 350,489 35,232 3,235 673 389,629
Vendas e prestagao de servigos inter-segmentos (1,420) (264) (151) (74) (1,909)
Vendas e Prestagado deServigos 349,069 34,968 3,084 599 387,720
Resultado operacional por segmento 596,709 8,911 2,871 227 608,718
Custo financeiro (37,472) (5,112) - (19) (42,603)
Proveitos financeiros 357 643 - - 1,000
Ganhos em joint ventures - 2,577 - - 2,577
Resultados antes do imposto 569,692
Imposto do exercicio (73,213)
Resultado Liquido do exercicio 496,479
Outros custos:

Depreciagdes 75,603 12,719 10 564 88,896
Imparidade de activos (Propriedades de invest.) 102,476 - - - 102,476
Provisbes para outros passivos e encargos 42,584 - - - 42,584

Os activos e passivos por segmento, bem como os investimentos em imobilizado para o
exercicio de 2006, sdo como segue:

Operador
Mercado de
Electricidade Gas Telecom. Eléctricidade Grupo
Activos 2,649,395 1,199,502 4,763 4,603 3,858,263
Investimento em "Joint ventures" - 2,577 - - 2,577
Total Activos 2,649,395 1,202,079 4,763 4,603 3,860,840
Passivos 2,277,748 636,132 137 602 2,914,619
Investimento em activos fixos tangiveis 241,953 27,250 70 70 269,343
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Os activos por segmento consistem essencialmente nos activos da concesséo classificados na
rubrica de activos fixos tangiveis e propriedades de investimento, bem como os clientes e
contas a receber. Excluem-se os activos financeiros disponiveis para venda, apresentados
como activo “ndo alocado”. Os passivos por segmento compreendem o0s passivos
operacionais, excepto os empréstimos nao obtidos para financiamento da actividade de
exploracao, apresentados como passivo “nao alocado”.

Os investimentos em activos fixos referem-se a adi¢cdes aos activos fixos tangiveis (Nota 8).

A maioria das empresas do Grupo REN opera exclusivamente numa area geografica, em
Portugal. Apenas a empresa do Grupo, OMIP, que tem a gestdo do Mercado Ibérico de
derivados de electricidade, e a Omiclear que é a cAmara de compensacao desse mercado,
operam a nivel Ibérico. Contudo essas transac¢bes ndo sdo materiais para divulgar como
segmento geografico.
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Os aumentos registados nas rubricas tangiveis, em 2006, referem-se essencialmente a
aquisicdo do negdcio de gas natural & GALP Energia, SGPS, SA. A data do Balango, o preco
final da compra deste negécio ainda esta dependente da avaliagdo dos activos por parte de
bancos de investimento independentes.

Na data de aquisi¢ao os activos foram registados a um justo valor provisional determinado com
base no valor reavaliado dos mesmos a considerar para efeitos regulatérios, tendo sido
reconhecida uma depreciacdo média dos activos para o periodo decorrido entre 26 de
Setembro de 2006 e a data de fim do ano. O valor dos activos adquiridos na transacgéo da
compra do negdcio do gas natural sera corrigido no proximo exercicio, depois de concluida a
avaliagao final.

No que se refere ao negécio da electricidade as adi¢cdes registadas referem-se essencialmente
ao investimento na construgao /renovagao das subestagdes e linhas de transporte de energia,
registadas em Equipamento basico.

O valor de custos financeiros capitalizados no imobilizado em curso ascendeu a 4.607 milhares
de euros (2.638 milhares de euros em 2005).

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 o valor liquido do imobilizado detido ao abrigo
de locacgdes financeiras é como segue:

31.12.06 31.12.05

Valor Bruto 4,145 3,666
Amortizagbes Acumuladas (1,695) (955)
Valor Liquido 2,450 2,711

As depreciacbes dos activos fixos tangiveis estdo reconhecidas na rubrica “Depreciagcbes do
exercicio” da Demonstracdo dos Resultados Consolidados por Naturezas pela sua totalidade,
excepto o valor de 932 milhares de euros (1.050 milhares de euros em 2004) que foi
capitalizado em imobilizado em curso.
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9 Propriedades de Investimento

As propriedades de investimento sdo compostas pelos terrenos dos centros electroprodutores
térmicos e hidricos e terrenos e edificios ndo afectos as actividades concessionadas da REN,
tendo apresentado a seguinte evolugao:

31.12.06 31.12.05

Valor Bruto 629,555 671,602
Amortizagoes Acumuladas (42,810) (22,487)
Valor Liquido 586,745 649,115
Até 31 de Dezembro

Imparidades (102,476) -
Alienagdes e Abates - (41,950)
Depreciagdes (20,133) (20,323)
Reclassificagdes - (97)
Variag6es do exercicio (20,133) (62,370)
Valor Bruto 527,078 629,555
Amortizagées Acumuladas (62,943) (42,810)
Valor liquido 464,136 586,745

Durante o ano de 2006 nao houve alienagcdo de propriedades de investimento. Contudo, no
final do ano, uma perda por imparidade foi reconhecida no valor dos terrenos dos centros
electroprodutores hidroeléctricos, devido a uma alteracao nas taxas de remuneragao destes
activos. Estes activos integram o segmento de negdcio da Electricidade.

Em Abril de 2007, foi promulgada nova legislacao acerca da remuneracao dos terrenos dows
centros electroprodutores hidroeléctricos, a aplicar a partir de 1 de Julho de 2007, a qual se
traduzira numa redugdo em mais de 50% das taxas de remuneragéo que o Grupo REN tinha
anteriormente, constituindo um indicador de imparidade. A 31 de Dezembro de 2006, foi
efectuado o calculo do valor recuperavel destes activos, e uma imparidade de 102.476 mil
euros foi reconhecida na Demonstracdo dos resultados consolidados, na rubrica de
“Imparidade de activos”. A taxa de desconto “pré-tax” utilizada foi de 5,15%, a qual foi derivada
da taxa de juros efectiva média dos empréstimos do Grupo REN.

Para os exercicios apresentados o justo valor das propriedades de investimento é o seguinte:

31.12.06 31.12.05

Terrenos afectos as centrais hidroeléctricas 416,753 614,888
Terrenos afectos as centrais térmicas 43,397 43,701
Outros terrenos e edificios 7,212 7,146
Total 467,362 665,735

O justo valor das propriedades de investimento foi determinado a 31 de Dezembro de 2006, de
acordo com a natureza da cada activo.
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O justo valor dos terrenos das centrais hidroeléctricas foi determinado com base nos “cash-
flows” descontados estimados até ao final da concessdo. Os cash flows incluem: a
remuneracgao de valor igual ao valor da depreciagado, a remunerac¢ao anual calculada com base
nas taxas de juro de obrigacbes com a mesma maturidade do periodo de vida util
remanescente dos terrenos, publicada pela Reuters no inicio do ano; o valor das remuneragdes
de anos anteriores, diferidos nas tarifas por um periodo de 10 anos. A taxa de desconto
utilizada (“post-tax) foi de 3.42% (em 2005: 2,99%) determinada com base na taxa de juro
efectiva média dos financiamentos do Grupo REN.

O justo valor dos terrenos das centrais térmicas, foi determinado com base nas avaliagbes
independentes efectuadas a data da transicdo para IFRS, uma vez que os terrenos nao
sofreram alteracées significativas.

O justo valor dos outros terrenos e edificios ndo afectos as actividades da concesséo, foi
também determinado com base nas avaliagdes independentes efectuadas a data da transicao,
uma vez que ocorreram alteragdes significativas nos terrenos e edificios.

Na demonstracdo dos resultados a rubrica de outros ganhos e perdas operacionais incluem
306 milhares de euros referentes a rendas recebidas (351 milhares de euros em 2004) e 62
478 milhares de euros referentes a remuneracdo dos terrenos de 1999 a 2004, tal como
referido acima.

Nao existem custos especificos suportados com as propriedades de investimento, na
demonstragao dos resultados.

10 Interesses em “joint ventures”

Tal como referido na Nota 1, com a aquisi¢ao do negécio do transporte de gas natural, o Grupo
REN adquiriu duas “joint ventures” com a Enagas, a entidade responsavel pelo transporte de
gas natural em Espanha

Estas “joint ventures” foram criadas com o objectivo de gerir conjuntamente a capacidade de
transporte de alguns segmentos dos gasodutos da REN Gasodutos, SA, com a alocagao a
cada um dos sécios de uma quota de capacidade de transporte, de forma a garantir a
maximizagdo da sua utilizagdo. A rendibilidade destas empresas é assegurada pelos dois
parceiros (REN e Enagas) através da fixagdo do prego anual a pagar por cada unidade de gas
natural transportado.

Interesses em “joint ventures”

2006 2005
1 de Janeiro
Aquisi¢cbes de Joint Ventures - -
Ganhos/ (perdas) 2,577 -
Outros movimentos no Capital - -
31 de Dezembro 2,577 -
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Os activos e passivos a 31 de Dezembro de 2006, e os rendimentos e gastos gerados desde a
data de aquisi¢gdo, conforme reconhecido nas demosntragdes financeiras individuais das
empresas em joint venture, sGo como segue:

2006
Gasoduto
Gasoduto Campo Maior -
Braga - Tuy Leiria - Braga
Activos
Nao correntes 15,687 80,148
Correntes 3,551 18,886
19,238 99,034
Passivos
Nao correntes 1,788 42,189
Correntes 10,483 18,407
12,271 60,596
Capital Préprio 6,967 38,438
3 meses de actividade
Rendimentos 997 6,710
Gastos (655) (3,979)
Resultado Liquido 342 2,731
% participagao detida 51% 88%
174 2,403

O interesse nas Joint ventures foi adquirido no ambito da aquisicao dos activos do gas, fazendo
parte dos activos integrados na em presa do grupo a REn — Gasodutos. Na data da aquisi¢ao o
justo valor do interesse nestas entidades foi considerado nulo, devido a existéncia de restrigdes
nos precgos fixados para a utilizagdo da capacidade de transporte dos gasodutos, entre os
anteriores socios (GALP e Enagas). Subsequentemente, a parte nos prejuizos ou lucros
obtidos por estas entidades s&o reconhecidos através da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial.

11 Impostos Diferidos

A decomposicdo do montante de imposto do exercicio reconhecido nas demonstragbes
financeiras consolidadas, € conforme segue:

Imposto do exercicio

46



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragées Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

31.12.06 31.12.05
Capital préprio
Imposto diferido 65,468 (66,855)
65,468 (66,855)
Aquisicao de Subsidiarias
Imposto diferido 11,634 -
11,634 -
Demonstracdo dos Resultados
Imposto diferido (18,419) (28,057)
Imposto corrente (54,794) (298)
(73,213) (28,355)

O impacto dos movimentos nas rubricas de impostos diferidos, ocorrido durante os anos
descritos foi como se segue:

47



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragées Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

Impacto dos movimentos nas rubricas de Impostos diferidos

Impacto na Demonstracdo dos Resultados
Activos por impostos diferidos
Imposto diferido na reciclagem da reserva justo valor
Passivos por impostos diferidos

Impacto na Aquisi¢ao de Filiais
Passivos por impostos diferidos

Impacto no Capital

Activos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Impacto de impostos s/ rendimento

31.12.06 31.12.05
(27,480) 8,955
(66,858) -

75,919 (37,012)
(18,419) (28,057)
(11,634) -

(1,390) 3

66,858 (66,858)

65,468 (66,855)

35,414 (94,912)

Os movimentos ocorridos nas rubricas de activos e passivos por impostos diferidos durante os

anos descritos s§o como se segue:

Activos por impostos diferidos - Movimentos do ano

Prejuizos
Provisées Fiscais Pensées Outros Total

1 de Janeiro de 2005 784 22,240 13,038 3,497 39,558

Até 31 de Dezembro de 2005

Constituicdo por resultados 81 9,960 3,178 2,598 15,817

Constituicao/reversao por capital - - 3 - 3

Reversao por resultados - (1,238) (3,471) (2,153) (6,862)
Variagao do ano 81 8,722 (290) 445 8,958

31 de Dezembro de 2005 865 30,962 12,748 3,942 48,516

1 de Janeiro de 2006 865 30,962 12,748 3,942 48,516

Até 31 de Dezembro de 2006

Transferido para passivos por

Imposto diferido (1,647) (1,647)
Constituicao por resultados 5,865 7 - 909 6,782

Constituicdo/reversao por capital - - (1,390) - (1,390)
Reversao por resultados - (30,962) (1,452) (200) (32,614)
Variagao do ano 5,865 (30,955) (2,842) (938) (28,869)
A 31 de Dezembro de 2006 6,730 7 9,906 3,004 19,647

O prejuizo fiscal apresentado, nos exercicios de 2005 e 2006, sdo os prejuizos apurados nas
declaragdes de impostos sobre o rendimento, conforme as regras fiscais em vigor.

Os prejuizos fiscais considerados para calculos dos impostos diferidos activos apresentam a

seguinte maturidade:
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Prejuizos fiscais reportaveis

Prejuizos fiscais reportaveis

Dedutiveis até 2010
Dedutiveis até 2011

A 1 Janeiro de 2005
Até 31 Dezembro de 2005

Reserva de justo valor, por
capital proprio
Constituigao por resultados
Reverséao por resultados
Variagcéo do ano

31 Dezembro de 2005

1 de Janeiro de 2006

Até 31de Dezembro de 2006
Aquisicao de filiais

Transf. de activos por Impostos
diferidos

Constituigdo por resultados
Reverséo por resultados

Variagao do ano

31.12.06 31.12.05
- 76,370
26 36,218
26 112,588
Passivos por impostos diferidos - Movimentos do ano
Equipamento Propriedades  Reavaliagdo Activos
Agente Transporte de antes de Disponiveis ‘alztsi:/c:):alzsr Outros Total
electricidade Investimento GAAP para Venda 9
57,305 4,616 59,033 44,121 - - 241 165,316
- - - - 66,858 - - 66,858
47,480 4,615 - - - - - 52,095
- - (12,341) (2,644) - - (98) (15,083)
47,480 4,615 (12,341) (2,644) 66,858 - (98) 103,870
104,785 9,231 46,692 41,477 66,858 - 143 269,186
104,785 9,231 46,692 41,477 66,858 - 143 269,186
- - - - - 11,634 11,634
- - - - - - 1,647 1,647
21,646 4,234 - - (66,858) - (1,647) (42,624)
- - (30,254) (4,288) - (256)  (143) (34,941)
21,646 4,234 (30,254) (4,288) (66,858) 11,378 (143) (64,284)
126,431 13,465 16,438 37,189 - 11,378 - 204,901

31 de Dezembro de 2006

As reavaliacOes fiscais resultam da actualizacdo do valor dos activos efectuada no normativo
POC, com base em diplomas do Governo onde sao definidos os coeficientes de desvalorizagao
monetaria. O efeito destes impostos diferidos reflecte a ndo deducado fiscal de 40% da

reavaliagao efectuada.

12 Activos disponiveis para venda

O Saldo desta rubrica refere-se a participacdo do OMIP na OMEL - Operador del Mercado
Ibérico de energia (Polo Espanol), SA.

Resumo dos activos disponiveis para venda
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GALP(a) OMEL Total
1 de Janeiro de 2005 750,000 1,033 751,033
Ajustamento de Justo Valor 173,977 - 173,977
31 de Dezembro de 2005 923,977 1,033 925,010
1 de Janeiro de 2006 923,977 1,033 925,010
Ajustamento de Justo Valor - - -
Alienacdes (923,977) - (923,977)
31 de Dezembro de 2006 - 1,033 1,033

a) A avaliagao efectuada a 1de Janeiro de 2005, considerando o efeito da adopgao da IAS 32/39.

Em 2006, a participagao detida pela REN da GALP Energia, SGPS, SA (daqui em diante
referida como GALP) foi vendida a Amorim Energia, BV , empresa com qual a REN assinou um
contracto no final de 2005 para a venda da sua participacao de 18,3% na GALP, pelo valor de
944 milhdes de euros.

A concretizacado deste acordo ficou dependente da realizacdo da venda do negécio do gas
acordada entre a REN e a GALP, transaccdo essa que aconteceu no final de Setembro de
2006, tendo o preco de venda da participagao ficado sujeito a ajustamentos considerando a
data efectiva da transferéncia das accgoes.

Uma vez que a OMEL nao é uma empresa cotada e nao existem transacgdes recentes de
aquisicao/alienacao da capital da mesma, a REN optou a esta data, por manter a participagao
ao custo de aquisi¢cao, por nao ser possivel determinar o justo valor da participacao detida na
OMEL.

Os ajustamentos dos activos financeiros disponiveis para venda ao seu justo valor, estao
reflectidos no capital proprio, na reserva de justo valor (Nota18). No final de 2006 a reserva de
justo valor sofreu um decréscimo devido a venda da participagdo na GALP ocorrida em
Setembro, como a seguir se demonstra:

Ajustamento
justo valor
Ajustamento de Justo Valor (Valor Bruto) (503,075)
Imposto diferido 66,858
Ajus.tamento de justo valor liquido no (436,217)
Capital

13 Clientes e outras contas a receber

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, a decomposi¢cao da rubrica de Clientes e
outras contas a receber, € como se segue:

Detalhe dos clientes e outras contas a receber
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2006 2005
Corrente Nédo Corrente Total Corrente Nao Corrente Total
Clientes 300,950 155 301,105 247,486 155 247,641
Clientes de cobranga duvidosa (828) - (828) (828) - (828)
Clientes - Valor liquido 300,122 155 300,277 246,658 155 246,813
Saldo do Agente 122,344 354,752 477,096 196,753 93,128 289,881
Estado e Outros Entes Publicos - - - 51,149 - 51,149
Clientes e outras contas a receber 422,466 354,907 777,373 494,560 93,283 587,843

Na composicao dos saldos das contas a receber de clientes assume particular relevancia o
montante em divida pela EDP - Distribuigdo de Energia, S.A. o qual ascende a 258 768
milhares de euros (227 293 milhares de euros em 2005 ).

O saldo do agente refere-se aos saldos a receber resultantes da actividade de intermediagao
na aquisicao e venda de electricidade, por parte da REN.

Para os periodos apresentados nao existem diferengas entre os valores contabilisticos e o0 seu
justo valor.

14 Existéncias
O detalhe de existéncias em 31 de Dezembro de 2006 é como segue:

Detalhe de existéncias

31.12.06 31.12.05
Mercadorias 38 -
Materiais diversos 3,051 878
Existéncias 3,089 878

15 Depésitos de Garantia
Os depositos de garantia referem-se a depdsitos entregues pelos intervenientes no Mercado de
Derivados da Electricidade, que é monitorizado pela empresa do Grupo, a Omiclear, que iniciou

a sua actividade em 1 de Julho de 2006. Estes activos sdo considerados como “restricted
cash”, como é referido na Nota 3.13

A 31 de Dezembro de 2006, os valores reconhecidos no Balango sdo os seguintes:
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31.12.06 31.12.05

Depdsitos garantia dos participantes 13,913 -
Valores a entregar aos participantes (13,913) -

16 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa, equivalentes de caixa e os descobertos bancarios apresentam os seguintes valores :

Detalhe do valor de caixa e equivalentes de caixa

31.12.06 31.12.05
Caixa 4 -
Depdsitos bancarios 55,478 1,765
Caixa e equivalentes de caixa 55,482 1,765

As taxas de juro efectivas de depésitos bancarios de curto prazo sao indicadas na nota 19.

O detalhe do montante considerado como saldo final na rubrica de “Caixa e equivalentes de
caixa” para efeitos da elaboragdo da demonstragao de fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 é como segue:

31.12.06 31.12.05
Caixa 4 -
Descobertos bancarios (31,512) (22,904)
Depdsitos bancarios 55,478 1,765
Caixa e equivalentes de caixa 23,970 (21,139)
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17 Capital Social

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital social da REN, encontra-se totalmente subscrito e
realizado, sendo representado por 106.800.000 acgbes com o valor nominal de 5 euros cada,
as quais se encontravam distribuidas da seguinte forma:

Estrutura accionista da REN

Numero de
Acgoes %
Parpublica - Participagdes Publicas (SGPS), S.A. 32,040,000 30.00%
Direcgéo Geral do Tesouro 21,361,068 20.00%
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 21,358,932 20.00%
EDP - Energias de Portugal, S.A. 16,020,000 15.00%
Logoenergia, SGPS,S.A. 5,340,000 5.00%
Gestmin, SGPS, S.A. 5,340,000 5.00%
OLIREN, SGPS, S.A. 5,340,000 5.00%

106,800,000 100.00%

O detalhe do capital social a 31 de Dezembro de 2006 é como segue:

Numero de Capital
acgoes Social

106,800,000 534,000

106,800,000 534,000

A distribuicdo de dividendos durante o exercicio de 2006 ascendeu a 3,324 euros por acgao
(Em 2005: 0,437).
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18 Outras reservas e resultados acumulados

As rubricas “Outras reservas” e “Resultados acumulados” registaram os seguintes movimentos
durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 e 2005:

Outras reservas e resultados acumulados — Movimentos ocorridos

Atribuivel aos Accionistas

Reservas Reserva Outras Resultados Resultado Interesses Total
Legais Justo Valor Reservas acumulados exercicio Minoritarios
A 1 de Janeiro 2005 24,636 283,847 182,247 58,109 31,795 155 580,789
Ganhos/(perdas) actuariais - - - 8) - - (8)
Reserva de justo valor (Valor liquido) - 152,370 - - - - 152,370
Ganhos/(perdas) reconhecidos
directamente em capital 24,636 436,217 182,247 58,101 31,795 155 733,151
Resultado Liquido do Exercicio - - - - 103,980 (88) 103,892
Total de Ganhos em 2005 24,636 436,217 182,247 58,101 135,775 67 837,043
Distribuigao de Dividendos (referente a
2004) - - - (46,700) - - (46,700)
Transf. para outras reservas 3,465 - 10,583 17,747 (31,795) 0 0
A 31 de Dezembro 2005 28,101 436,217 192,830 29,148 103,980 67 790,343
A1 de Janeiro 2006 28,101 436,217 192,830 29,148 103,980 67 790,343
0
Ganhos/(perdas) actuariais - - - 3,664 - - 3,664
Reserva de justo valor (Valor liquido) - (436,217) - 436,217 - 0
Ganhosl/(perdas) reconhecidos
directamente em capital 28,101 0 192,830 32,812 540,197 67 794,007
Resultado Liquido do Exercicio - - - - 59,829 433 60,262
Total de Ganhos em 2006 28,101 0 192,830 32,812 600,026 500 854,269
Distribuigao de Dividendos (referente a
2005) - - - (66,395) - - (66,395)
Dividendos - referentes a reservas - - (209,727) (78,926) - (288,653)
Transf. para outras reservas 5,533 - 16,897 81,550 (103,980) -
Dividendos antecipados de 2006 - - - - (87,000) - (87,000)
A 31 de Dezembro de 2006 33,634 - - (30,959) 409,046 500 412,221

A Reserva Legal ndo estd ainda totalmente constituida nos termos da lei (20% do capital
social), pelo que um minimo de 5% dos resultados sera destinado a sua dotagao. Esta reserva
s6 pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do Capital Social.

As outras reservas referem-se a reservas livres cuja constituigao foi decidida pelos accionistas,

nas assembleias de aprovacido dos resultados liquidos do exercicio e podem ser utilizadas
pelos accionistas livremente, tendo sido totalmente distribuidas aos accionistas, em 2006.

19 Empréstimos obtidos

A alocagao dos empréstimos entre correntes e ndo correntes e por natureza de empréstimo, no
final do exercicio, € como segue:
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Decomposig¢dao dos empréstimos correntes e nao correntes

2006 2005

Corrente Nao corrente Total Corrente Nao corrente Total
Papel Comercial 1,125,700 259,500 1,385,200 694,000 417,000 1,111,000
Empréstimos 34,917 425,813 460,730 46,666 186,148 232,814
Descobertos bancarios 31,512 - 31,512 22,904 - 22,904

1,192,129 685,313 1,877,442 763,570 603,148 1,366,718
Locacgdes financeiras 896 1,231 2127 879 1,613 2,493
Acréscimo de juros 895 - 895 812 - 812

1,193,920 686,544 1,880,464 765,261 604,761 1,370,023

A REN é subscritora de cinco programas de papel comercial no valor de 1.480.000 milhares de
euros, estando utilizados 1.385.200 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2006.

Os empréstimos bancarios ndao tém como garantia real os activos da REN. Todos os
empréstimos estdo negociados em euros.

No final do exercicio de 2006, o Grupo REN possuia ainda as seguintes linhas de crédito
contratadas.

Linhas de crédito contratadas e nao utilizadas

31.12.2006

Taxas de juro Variaveis:
Curto Prazo (expira até um ano) 120,000
Médio/Longo prazo (expira em mais de um ano) 50,000
170,000

As linhas de crédito com vencimento até 1 ano sao renovaveis, de forma automatica anual ou
trimestralmente. As linhas de crédito com vencimento apds 1 ano nao tém limite definido.

Empréstimos

A exposicdo dos empréstimos do grupo as alteragbes das taxas de juro nos periodos
contratuais de fixagao das taxas, s&o como segue:

31.12.06 31.12.05

6 month or less 1,755,442 1,366,718
6 - 12 month - -
1-5years - -
Over 5 years 122,000 -

1,877,442 1,366,718

A maturidade dos empréstimos nao correntes é a seguinte:
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31.12.06 31.12.05

Papel Comercial
Entre 1 e 2 anos 259,500 417,000
Entre 2 e 5 anos - -
Mais de 5 anos

259,500 417,000

Empréstimos
Entre 1 e 2 anos 425,813 186,148
Entre 2 e 5 anos - -
Mais de 5 anos

425,813 186,148
685,313 603,148

As taxas de juro efectivas, a data de balanco eram as seguintes:

31.12.06 31.12.05

Depdsitos Bancarios 3.05% 3.02%
Empréstimos e Papel Comercial 3.27% 2.44%

O valor contabilistico e o justo valor dos empréstimos n&o correntes sdo como segue:

Valor contabilistico Justo Valor
31.12.06 31.12.05 31.12.06 31.12.05
Papel Comercial 259,500 417,000 259,508 417,010
Empréstimos 425,813 186,148 426,407 186,639
685,313 603,148 685,915 603,649

O justo valor é calculado pelo método dos “cash flows” descontados, utilizando a taxa de
desconto, da data do balango, de acordo com as caracteristicas de cada empréstimo. Uma vez
que todos os empréstimos sdo negociados a taxas de juro variaveis, o justo valor dos
empréstimos é semelhante ao valor contabilistico dos mesmos.

Locagoées financeiras

31.12.06 31.12.05
Locagdes Financeiras - pagamentos minimos da locagao
Até 1 ano 972 957.00
Entre 1 e 5 anos 1,290 1,694
Mais de 5 anos - -

2,262 2,651

Custos Financeiros futuros das locagbes financeiras (135) (158)
Valor actual do passivo das locacgdes financeiras 2,128 2,493
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31.12.06 31.12.05

O valor actual do passivo das locagdes financeiras € como segue:

Até 1 ano 896 879
Entre 1 e 5 anos 1,231 1,613
Mais de 5 anos - -

2,128 2,493

20 Obrigacoes de beneficios de reforma e outros

A REN, SA concede complementos de pensdes de reforma e sobrevivéncia (daqui em diante
referido como Plano de pensdes), assegura aos seus reformados e pensionistas, em condigbes
similares aos trabalhadores no activo, um plano de cuidados médicos e concede ainda outros
beneficios como prémios de antiguidade, de reforma e subsidio de morte (descrito como *
outros beneficios “ na nota 20.2)

Para cobertura dos complementos de pensdes, a REN contribui para um Fundo de Pensdes
Auténomo, mantido conjuntamente com o Grupo EDP, para o qual sdo transferidas a totalidade
das responsabilidades e as dotagdes necessarias para cobrir 0os respectivos encargos que se
forem vencendo em cada um dos exercicios.

O plano de cuidados médicos e outros beneficios ndo tem fundo constituido, sendo a
respectiva responsabilidade coberta por uma provisao especifica.

Os trabalhadores que satisfagcam determinadas condi¢des de idade e antiguidade predefinidas
€ que optem por passar a situacao de reforma antecipada, assim como aqueles que acordem
com a Empresa a passagem a pré-reforma, sao igualmente incluidos nos planos.

As responsabilidades e os correspondentes custos anuais sao determinados através de
célculos actuariais anuais, utilizando o método de crédito da unidade projectada, por actuario
independente, baseados em pressupostos que reflectem as condigdes demograficas da
populagdo coberta pelo plano e as condigbes econdmicas e financeiras prevalecentes no
momentos dos calculos.

Em termos globais, o impacto destes planos nas demonstragbes financeiras consolidadas é
como segue:
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31.12.06 31.12.05
Obrigagdes no balango

Plano de pensodes 5,210 13,379
Cuidados médicos e outros beneficios 32,128 32,974
Plano de seguro de vida 50 -
37,388 46,353

Gastos na demonstragao dos resultados
Plano de pensbes (114) 567
Cuidados médicos e outros beneficios 2,130 4,790
Plano de seguro de vida 39 -
2,055 5,357

Segmento da Electricidade
Os principais pressupostos utilizados no calculo actuarial, sdo os abaixo indicados:

Pressupostos actuariais
31.12.06 31.12.05

Taxa anual de desconto 4.50% 4.25%
Percentagem expectavel de activos elegiveis para reforma antecipada 10.00% 10.00%
Taxa anual de crescimento dos salarios 3.30% 3.30%
Taxa anual de crescimento das pensodes 2.25% 2.25%
Taxa anual de crescimento das pensbes da Seguranga Social 2.00% 2.00%
Taxa de inflagdo 2.00% 2.00%
Taxa anual de crescimento de custos com saude (durante 8 anos) 4.50% 4.50%
Taxa anual de crescimento de custos com saude (apds o periodo de 8

anos) 4.00% 4.00%
Despesas de gestao (por funcionario/ano) 233 € 220 €
Taxa de crescimento das despesas de gestéo - até 2007 4.50% 4.50%
Taxa de crescimento das despesas de gestao - apés 2007 2.70% 2.70%
Taxa de rendimento 5.37% 7.50%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

As alteragdes efectuadas nos pressupostos do plano de assisténcia médica referem-se a novas
condigdes negociadas pelos servigos prestados (comissdo pelos servicos de assisténcia
meédica).

Em 2006, a taxa de desconto anual usada aumentou de 4.25% para 4.5% reflectindo o
aumento previsto no longo prazo das taxas de juro do mercado. Se a taxa de desconto de
4.25% fosse usada para calcular as obrigagbes do grupo REN a data do balanco, as
responsabilidades com o plano de pensdes seriam mais elevadas em 1.218 milhares de euros,
e as obrigagdes com o plano de cuidados médicos e outros beneficios seriam mais elevadas
em 1.296 milhares de euros. Consequentemente, o impacto dos ganhos/ (perdas) actuariais
reconhecidos, em 2006, directamente no capital préprio, seria inferior em 2.514 milhares de
euros.
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20.1. Plano de pensées

O montante da obrigagao reconhecida no balango consolidado é determinado como segue:

Obriga¢ao no balan¢o consolidado

31.12.06 31.12.05

Valor actual da obrigagéo 46,917 48,794
Justo valor dos activos do plano 41,707 35,415
Obrigacao no Balango 5,210 13,379

O movimento ocorrido no valor actual da obrigagdo subjacente ao plano de pensdes foi o
seguinte:

Reconciliagao da obrigag¢ao do plano de pensées

2006 2005
A 1 de Janeiro 48,794 47,667
Custo servigos correntes 573 505
Custo dos juros 1,969 2117
Pagamento beneficios (4,673) (4,910)
(Ganhos)/perdas actuariais 254 3,415
A 31 de Dezembro 46,917 48,794

Os fundos afectos a este plano tiveram a seguinte evolugao:

Reconciliagao dos activos do fundo

2006 2005
A 1 de Janeiro 35,415 32,805
Contribuigcbes entregues 1,802 2,309
Ganhos/ (perdas) actuariais 3,310 (295)
Beneficios pagos (1,477) (1,459)
Retorno efectivos dos activos 2,656 2,055
A 31 de Dezembro 41,707 35,415

Os impactos do plano na demonstragao dos resultados consolidados sdo como segue:

31.12.06 31.12.05

Custos servigos correntes

573 505
Custos dos juros 1,969 2,117
Retorno estimado dos activos do plano (2,656) (2,055)
Total imputados a custos com pessoal (114) 567
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Os impactos dos ganhos e perdas actuariais na demonstragédo dos rendimentos e gastos do
exercicio sao como segue:

31.12.06 31.12.05

Ganhos e perdas actuariais no periodo (3,056) 3,710
Ganhos e perdas actuariais acumulados 38,026 41,082

Detalhe da natureza dos activos que constituem o fundo do plano de pensdes:

31.12.06 31.12.05

Obrigacdes 46% 49%
Depositos de Curto Prazo 1% 2%
Accbes 31% 29%
Edificios 18% 19%
Outros 4% 1%

100% 100%

Os activos do plano de pensdes constituido n&o incluem acgdes proprias da REN ou activos
nao correntes. A taxa de retorno esperada dos activos do plano para 2005 foi determinada pelo
Grupo EDP, a entidade com que a REN partilha o fundo, baseada numa estimativa do retorno
esperado dos activos do plano a longo prazo, e a estratégia de investimentos a realizar.

A contribuicdo estimada para o Fundo de pensao ascendera a 2.118 milhares de euros.

20.2. Cuidados médicos e outros beneficios
O montante da obrigag¢ao reconhecida no balan¢o é como segue:
Obrigagao no balan¢o

31.12.06 31.12.05

Valor actual da obrigagao 32,128 32,975
Justo valor dos activos do plano - -
Obrigagao no balango 32,128 32,975

O movimento reconhecido no valor actual da obrigagdo subjacente aos cuidados médicos e
outros beneficios foi o seguinte:

60



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

Reconciliagdao da obrigagdo com cuidados médicos e outros beneficios

2006 2005
A 1 de Janeiro 32,975 32,547
Custo servigos correntes 653 579
Custo dos juros 1,377 1,504
Pagamento beneficios (978) (664)
(Ganhos)/perdas (1,999) (3,698)
Outros beneficios 100 2,707
A 31 de Dezembro 32,128 32,975

Os impactos do plano na demonstragao dos resultados consolidados s&do como segue:

31.12.06 31.12.05
Custos servigos correntes 653 579
Custos dos juros 1,377 1,504
Outros beneficios 100 2,707
Total imputados a custos com pessoal 2,130 4,790

Os impactos dos ganhos e perdas actuariais na demonstragédo dos rendimentos e gastos do
€xercicio sao como segue:
31.12.06 31.12.05

Ganhos e perdas actuariais no periodo (1,999) (3,699)
Ganhos e perdas actuariais acumulados 9,970 11,969

20.3. Seguro de Vida

O montante da obrigag¢ao reconhecida no balango consolidado é determinado como segue:

2006
Responsabilidades Totais 50
Provisao de cobertura 50

O impacto do plano de seguro de vida na demonstragdo dos resultados consolidados € como
segue:

31.12.06
Aumento da proviséo p/ responsabilidade 39
Total imputado a custos com pessoal 39
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21 Provisoes para outros riscos e encargos

A evolugao da rubrica de provisées para os exercicios apresentados € como segue:

Provisoes — Movimentos do exercicio

Outros riscos e

encargos
A 1 de Janeiro de 2005 2,852
Constituicao 295
Redugao -
Movimento do ano 295
A 31 Dezembro de 2005 3,147
A 1 de Janeiro de 2006 3,147
Constituicado 42,584
Redugao -
Movimento do ano 42,584
A 31 Dezembro de 2006 45,731

O montante constituido como provisées reflecte a estimativa para eventuais pagamentos a
serem efectuados pela REN decorrentes de processos judiciais em curso. A provisdao esta
reconhecida como um passivo ndo-corrente.

O aumento em 2006 reflecte essencialmente o processo de arbitragem em curso com a
empresa Amorim Energia, BV acerca dos dividendos distribuidos pela GALP erecebidos pela
REN em 2006.

A data de resolucdo destes processos judiciais esta intimamente ligada as varias acgdes

processuais que venham a ser adoptadas pelas varias partes, pelo que a data da sua
conclusao nao pode ser estimada com fiabilidade, a data do balanco.

22 Fornecedores e outras contas a pagar

A decomposigao da rubrica “Fornecedores e outras contas a pagar’, em 31 de Dezembro de
2006, é como segue:
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Detalhe de fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores
Fornecedores conta corrente

Outros credores
Credores diversos
Fornecedores de Imobilizado

Estado e outros entes Publicos

Proveitos diferidos
Subsidios ao investimento
Outros proveitos diferidos

Acréscimo de custos
Férias e subsidios de férias
Outros

Fornecedores e outras contas a pagar

23 Vendas e Prestacao de servigos

31.12.06 31.12.05

Corrente  Nao corrente Total Corrente  Nao corrente Total
321,880 - 321,880 158,680 - 158,680
43,759 991 44,750 13,059 991 14,050
74,719 - 74,719 76,775 - 76,775
8,128 - 8,128 921 - 921
8,128 210,572 218,700 3,781 92,046 95,827
7,941 - 7,941 6,005 - 6,005
4,860 - 4,860 3,345 - 3,345
3,917 - 3,917 1,739 - 1,739
473,332 211,563 684,895 264,305 93,037 357,342

O montante de vendas e prestagdes de servicos reconhecidos na demonstragao dos resultados
consolidados, é detalhado como segue:

Detalhe das vendas e prestagoes de servigos

Venda de produtos
Mercado interno

Sub-total
Prestacao de servigos

Mercado interno

Transporte de electricidade e gestao global do sistem

Transporte de gas natural

Armazenamento de gas natural

Regasificagédo
Servigos de electricidade

Segurancga da rede de telecomunicagdes

Outros
Sub-total

Total de vendas e prestagao de servigos

2006 2005
112 126
112 126
348,629 356,765
24,219 -
2,342 -
8,374 -
314 4,479
3,284 3,011
446 152
387,608 364,407
387,720 364,533

63



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)
31 de Dezembro de 2006

24 Fornecimentos e servigos externos

O detalhe dos custos suportados com fornecimentos e servigos externos sdo como segue:

31.12.06 31.12.05
Custos de reserva de capacidade 91,220 93,367
Custos de Manutengao 13,945 15,124
Custo de interligacdo "Cross border" 3,917 5,622
Comissobes a entidades externas 6,791 4,038
Custos com publicidade 1,508 1,297
Custos com seguros 1,927 927
Outros (inferiores a 1.000 milhares de euros) 11,559 5,239
Fornecimentos e Servigos Externos 130,866 125,614

Os custos de reserva de capacidade, sdo os custos suportados pela REN no admbito dos
Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE’s), referentes a capacidade de producgao disponivel
exigida aos produtores, para manter a todo o tempo a operacionalidade do sistema. Estes
custos sdo reconhecidos na actividade de gestdo global do sistema de acordo com o modelo

regulatorio.

25 Custos com pessoal

Os custos com pessoal, incorridos durante o exercicio de 2006, foram como segue

Decomposic¢ido dos custos com pessoal

Remuneragdes
Orgéos sociais
Pessoal

Encargos sociais

Prémios para beneficios reforma

Prémios de desempenho

Encargos sobre remuneragoes

Custos de acgao social
Outros

Sub-total

Custos com o pessoal

31.12.06 31.12.05
1,865 1,928
18,600 15,244
20,465 17,172
2,055 5,357
1,648 1,454
6,166 5,063
2,019 1,959
1,626 1,631
13,514 15,464
33,979 32,635

26 Outros Rendimentos e Gastos
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Detalhes de outros Rendimentos

31.12.06 31.12.05
Proveitos suplementares 461 2,355
Rendas de propriedades de investimento 62,784 345
Dividendos de activos financeiros disponiveis para ver 40,694 30,354
Amortizacao de subsidios ao investimento 5,115 2,977

Proveitos de investimentos financeiros 523,893 -
Outros - Valor liquido 4,605 1,252
637,552 37,283

A rubrica de Outros Rendimentos refere-se ao rendimento obtido com os edificios classificados
como propriedades de investimento assim como operagdes de locacdo de alguns
equipamentos. Esta rubrica inclui ainda os ganhos reconhecidos com a amortizagdo dos
subsidios ao investimento relacionados com os activos operacionais.

Em 2006, o rendimento mais significativo reconhecido refere-se ao ganho obtido na alienacgao
da participagcado na GALP, classificada como activo disponivel para venda.

Os dividendos recebidos em 2006 referem-se maioritariamente a distribuicdo de dividendos
pela GALP referente ao ano de 2005.

Detalhes de outros gastos

31.12.06 31.12.05

Custos operacionais ERSE (6,474) (5,476)
Impostos (1,510) (863)
Donativos (780) (1,033)
Alienagdes (783)
Desmantelamento de linhas (869) (2,229)
Outros (7,238) (1,571)

(17,654) (11,172)

A rubrica de custos operacionais da ERSE, refere-se aos valores debitados pela ERSE a REN
para que esta os recupere através das tarifas. A rubrica Taxas inclui essencialmente taxas
municipais sobre edificios e terrenos, assim como outras taxas legais pagas, no exercicio. A
rubrica “Outros” refere-se maioritariamente a abates de activos fixos tangiveis.

27 Custos de financiamento e proveitos financeiros

O detalhe dos custos incorridos com financiamentos e proveitos financeiros obtidos durante o
exercicio de 2006, é como segue:
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31.12.06 31.12.05

Custos com juros

Empréstimos e Papel comercial (42,603) (24,221)
Custos de financiamento (42,603) (24,221)
Juros obtidos 1,000 -
Proveitos financeiros 1,000 -

28 Imposto sobre o rendimento do exercicio

A taxa de imposto utilizada para a valorizagdo das diferencgas tributarias a data de balango do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foi de 27,5% (2005: 27,5%).

A reconciliagdo do montante de imposto é conforme segue:

31.12.06 31.12.05

Resultado consolidado antes de Imposto 569,692 132,247
Taxa de Imposto 27.5% 27.5%
156,665 36,368

Ajustamento de pregos dos activos - 361
Custos nao dedutiveis 3,013 1,341
Rendimentos nao tributaveis (86,270) (9,835)
Alteragéo de imposto s/rendimento para 26,5% (4,182) -
Efeito de Imposto diferido s/ Provisbes 3,224 -
Efeito correcgéo base da estimativa imposto diferido 573 -
Tributagdo auténoma 189 -
73,213 28,235

Imposto s/ rendimento corrente 54,794 298
Imposto s/ rendimento diferido 18,419 28,057
Imposto s/ rendimento 73,213 28,355
Taxa efectiva de imposto 12.9% 21.4%

A diferencga entre a taxa nominal e a taxa efective de imposto sobre o rendimento refere-se as
seguintes situagdes: i) a mais valia obtida na alienagdo da participagdo na GALP é apenas
tributada em 50% do valor; ii) em 2006 a taxa de calculo dos impostos diferidos foi alterada de
27,5% para 26,5% decorrente da comunicacao da nova taxa de IRC a vigorar a partir de 2007.

A taxa de imposto adoptada para a reconciliagdo do montante de imposto nas demonstragdes
financeiras consolidadas, é calculada conforme segue:

Taxas de imposto corrente
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31.12.06 31.12.05
Taxa de IRC 25.00% 25.00%
Derrama 2.50% 2.50%
27.50% 27.50%

29 Dividendos por acgao

Os dividendos pagos durante os exercicios de 2006 e 2005 foram de 66 395 milhares de euros
(0,6216 euros por acgao) e 46 700 milhares de euros (0,437 euros por acgao) respectivamente.
Adicionalmente, um dividendo extraordinario de 288 652 milhares de euros foi pago (2,703
euros por acg¢ao). Nao houve lugar a aprovagao da distribuigdo de dividendos do resultado de
2006, excepto no que se refere a distribuigdo antecipada de um dividendo de 87 000 milhares
de euros, ocorrida em 2006.

30 Compromissos

Os compromissos assumidos pelo Grupo REN, a data do balango do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2006, sdo como segue:

30.1. Compromissos para investimentos

Os investimentos contratados ainda nao ocorridos, na data do Balango s&o como segue:

31.12.06 31.12.05
Linhas 26,999 72,440
Subestacodes 97,381 95,973
124,380 168,413
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32 Transacg¢oes com partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2006, o Grupo REN era detido pela Parpublica, Direccdo Geral do
Tesouro, EDP e Caixa Geral de Depodsitos (Nota 17). Durante o exercicio, o Grupo REN
efectuou as seguintes transacg¢des com aquelas partes relacionadas:

32.1. Transacgoes e saldos com accionistas e as suas entidades participadas

O resumo detalhado das entidades relacionadas, no que respeita as entidades participadas

pelos accionistas do Grupo REN é o seguinte:

Vendas de produtos e servigos

31.12.06 31.12.05
Vendas de produtos
Electricidade - EDP 3,025,557 2,617,167
3,025,557 2,617,167
Prestacao de servigos
Outros servigos - EDP 5,656 7,500
5,656 7,500

Os valores apresentados como vendas de produtos estao reconhecidos em “Clientes e outras
contas a receber’, devido ao papel de intermediario da REN na compra e venda de

electricidade.

Compras de produtos e servigos

31.12.06 31.12.05

Compra de produtos
Electricidade - EDP 1,720,985 1,577,646
1,720,985 1,577,646

Compras de servigos
Servigos diversos - EDP 5,303 2,894
Juros de papel comercial - CGD 15,628 11,726
Comissbes de empréstimos - CGD 404 376
QOutros juros 0 24
21,335 15,020

Os valores apresentados como compras de produtos estdo reconhecidos em “Clientes e outras
contas a receber’, devido ao papel de intermediario da REN na compra e venda de

electricidade.

Saldos devedores e credores

69



REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (em milhares de euros)

31 de Dezembro de 2006

No final do exercicio de 2006, os saldos resultantes de transacgbes efectuadas com
accionistas e as suas filiais sdo como segue:

31.12.06 31.12.05

Partes relacionadas - Devedores
EDP - Saldo em Clientes 261,431 228,237
EDP - Saldo em Outros Devedores 259 4,294

261,690 232,531

Partes relacionadas - Credores

EDP - Saldo em Fornecedores 174,558 97,515
EDP - Saldo em Outros Credores 1,998 2,659
CGD - Programa de Papel Comercial 494,000 525,000

670,556 625,174

32.2. Transac¢oes e saldos com “Joint ventures”

No final do exercicio de 2006, as transacgdes e saldos com as entidades em “joint venture”
(conforme referido na nota 31) sao os seguintes:

Vendas de produtos e servigos

31.12.06 31.12.05

Prestacao de servigos

Gasoduto - Braga -Tuy 210 -
Gasoduto - Campo Maior- Leiria- Braga 1,332 -
1,332 -

Compras de produtos e servigos

31.12.06 31.12.05

Compras de servigos

Gasoduto - Braga -Tuy 79 -
Gasoduto - Campo Maior- Leiria- Braga 5,422 -
5,501 -

A compra de servigos pelo Grupo REN refere-se aos valores pagos pelo transporte de gas
natural através dos referidos gasodutos, de acordo com utilizagdo da capacidade de cada

gasoduto e do prego acordado entre os socios da “joint venture”, a REN — Gasodutos, SA e a
Enagas.

Saldos devedores e credores
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31.12.06 31.12.05

Partes relacionadas - devedores

Gasoduto - Braga -Tuy 554 -
Gasoduto - Campo Maior- Leiria- Braga 1,028 -
1,582 -

Partes relacionadas - credores
Gasoduto - Braga -Tuy 161 -
Gasoduto - Campo Maior- Leiria- Braga 7,044 -
7,205 -

32.3. Remuneragao da Administragao

O conselho de Administragdo da REN foi considerado de acordo com a IAS 24 como os unicos
elementos “chave” da gestdo do Grupo. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, as remuneracgbes auferidas pelo Conselho de Administracdo da REN ascenderam a
1.865 milhares de euros (2005: 1.928 milhares de euros)

31.12.06 31.12.05
Salarios e outros beneficios de curto prazo 1,865 1,928
1,865 1,928

33 Contingéncias

O Grupo REN tem os seguintes passivos contingentes decorrentes das garantias bancarias
prestadas, conforme segue:
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Beneficiario Objectivo Inicio 2006 2005
Comunidade Europeia Dar cumprimento a requisitos contratuais no
ambito de contrato de financiamento 16-12-2003 258 258
Tribunal da Comarca de Viseu Caugao para expropriagédo de 63 parcelas para a
subestacao da Bodiosa 22-10-2004 206 206
Tribunal da Comarca da Anadia Caugao para expropriagéo de 111 parcelas para a
subestagao do Paraimo 26-04-2005 432 432
Tribunal da Comarca de Gondomar Prestagao de caugdo no ambito do processo
1037/2001 09-11-2005 150 150
OMEL - Operador del Mercado Garantir pagamentos resultantes da intervengao
Espariol de Electricidad como comprador no mercado Espanhol 12-01-2001 30,000 25,000
MEFF Garantir pagamentos resultantes da intervengao
como comprador no mercado Espanhol - 5,000 -
Camara Municipal de Odivelas Para caugéo de levantamento de pavimento na
instalagéo de cabo subterraneo na Linha Alto Mira
_ Sete Rios 01-08-2004 - -
Direcgédo Geral de Geologia e Energia Concesséo das actividades do transporte do gas
26-09-2006 20,000 -
Camara Municipal do Seixal Garantia de processos em curso - 3,383 -
Banco Europeu de Investimento Garantias de empréstimo - 443,454 -
Servigos de Finangas de Loures Caugao em processos em curso - 1,305 -
Servigos de Finangas de Lisboa Caugéao de processo em curso - 1,277 -
505,465 26,046

A garantia prestada a OMEL refere-se a um depdésito exigido por esta para que a REN possa
adquirir electricidade no mercado de electricidade espanhol.

A garantia prestada ao BEI refere-se a transferéncia para a REN dos empréstimos existentes
nas empresas de gas que foram adquiridas.

34 Eventos subsequentes

Em 5 de Janeiro a REN - Rede Eléctrica Nacional , S.A. foi transformada em SGPS ,
adoptando a denominacao de REN - Redes Energéticas Nacionais , SGPS, S.A.

Anteriormente todos os activos pertencentes a concessao de transporte de electricidade foram
transferidos para a REN - Servigos de Rede, S.A., tendo sido esta entidade redenominada REN
- Rede Eléctrica Nacional, S.A.

No dia 2 de Janeiro de 2007 a Parpublica — Participagdes Publicas, SGPS, S.A. adquiriu 21
361 068 accdes pertencentes ao Estado Portugués e detém agora 50% do capital social da
REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (anteriormente a Parpublica detinha 30% das

acgoes).
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