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DESTAQULES

¥ No primeiro semestre de 2020, o EBITDA foi 237,0M€, 10,3M€ (-4,2%)
abaixo do valor obtido no mesmo periodo de 2019. Esta evolugao e
explicada sobretudo por: (1) uma reducdo na remuneracdo dos ativos
(-9,8M€), fruto das baixas taxas de juro das Obrigacdes do Tesouro a
10 anos e dos novos parametros de regulacéo estabelecidos para as
atividades de gas natural; (2) o aumento da contribuicdo do OPEX

| 4,2M€). Ainda assim, o EBITDA beneficiou do desempenho dos
— ' o Chile, cujo valor aumentou 3,5M€ face ao 1S20 devido a
7 inclusao \

g‘ » O Resultado Liquido atingiu 46,1M€, menos 5,0N - mpostos
diminuiram 6,2M€, para -21,7/M€, e o0s Resultados Financeirc
melhoraram 5,4M€, situando-se nos -21,4M€, com o custo médio da
divida a diminuir para 1,9% (2,2% no 1S19). Por outro lado, a taxa
efetiva de imposto ascendeu a 37,3%, penalizada pela contribuicéo
extraordinaria sobre o setor energético (28,2M€), que passou a incluir,
pela primeira vez, a Portgas (4,1M€);

» No dia 13 de Maio, devido a atual crise da COVID-19, a ERSE aprovou
o prolongamento extraordinario do periodo regulatorio 2018-2020 do
setor elétrico, até dezembro de 2021,

* No dia 5 de Junho, a agéncia de crédito Fitch confirmou a notacéo de
risco da REN em “BBB” e reviu o prognéstico de estavel para negativo.




SINTESE DE RESULTADOS

(M€)

EBITDA

Resultados
Financeiros

Resultado Liquido

Resultado Liguido
Recorrente

RAB Meédio
CAPEX

Divida Liquida

37,1
3.681,4
33,6

2.839,9
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COVID-19: PRINCIPAIS IMPACTOS DECORRENTES DA PAN DEMIA
Destaca-se a execucao do investimento e o RoR

Principais efeitos da COVID-19 ik

Atraso na execucao do | _ _ 1
investimento | Atraso nalguns dos maiores projetos, que |
A | foram temporariamente suspensos em |
recuperar :Mar(;o e Abril devido a pandemia, os quais/ E
em 2021 | | j&ndo sera possivel concluir em 2020 : 0
L ] @©
ke
Aumento das taxas de juro das | Recente tendéncia de subida da evolugio s
Obrigag6es do Tesouro a 10 anos : das Obrigagdes de Tesouro portuguesas a | 2 De um modo geral, neutral
| 10 anos, com ligeiro impacto positivo na | S no Resultado Liqu|do com
| taxa de retorno da REN | c .. !
b ] = um ligeiro aumento na
Custos adicionais i____CTJS_tO_S_aaaO_naS_CBrﬁ ao_aEf’)_egg___i 8 DIVIda LIqUIda
|  medidas de seguranca, parcialmente | %
| compensados pela poupanca com trabalho ! -
S remoto } o
N T .
Aumento dos desvios tarifarios | Desvios tarifarios mais elevados, face a |
: reduc&o no consumo de eletricidade :
e J
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RISCO DA DIVIDA SOBERANA PORTUGUESA
As OT’s subiram ligeiramente desde o surto de coronavirus

Republica Portuguesa: Obrigagcoes do Tesouro (OT’s) a 10 anos ROR Base 1520 1519
> Eletricidade 4,61% 5,00%
Gas, 4,64% 5,40%
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Fonte: Bioémberg, REN. 5
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O CAPEX TOTALIZOU 60,6M€, MAIS 10,7M€ DO QUE NO 1319 o
6,4M€ sao relativos a inclusao da Transemel .

CAPEX TRANSEERENCIAS PARA RAB'_ RSt

-40,3M€ Lo TR
10,7M€  (-80,8%) : . -3

@15%) — ¥ 49,9

60,6
8,8

1,3

TRANSEMEL
PORTGAS

TRANSPORTE DE
GAS NATURAL

ELETRICIDADE
1819 15820 1519

PORTGAS

TRANSPORTE DE
GAS NATURAL

ELETRICIDADE
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O RAB MEDIO DIMINUIU 1,5% ATINGINDO 3.681,4M€

-56,9M€ B R
(-1,5%) - LS A
28,6 _
3.738'2 - -
12,5 30,1
4 s

0,4 3.681,4

-43,2 ' .

RAB médio Terrenos

Eletricidade Eletricidade
1S19

Gas naturalTy
sem prémio

Portgés RAB médio
1S20

com prémio

0,3% 416% 4,6% 4,8% 4,6% . 4
5,1%

5,4%

Inclui a entrada em exploracéo da ligacdo ao projeto Windfloat
(que ocorreu em Dez2019), remunerado sem prémio.
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A REMUNERACAO DO RAB CAIU 10,9M€ YOY
Devido sobretudo a descida do RoR (-9,8ME€)

REMUNERACAO DO RAB NA REMUNERACAO DO RAB NO REMUNERACAO DO RAB NA
ELETRICIDADE GAS NATURAL; PORTGAS

(sem terrenos)

-2,0M€
( 15,0%)

Decréscimo da taxa de
remuneracgao de 5,70%

13 4
55.1 [ (75%) | desceu de 5,75% para [ (-17,8%) para 4,64% para 4,84%
50.9 5,3'6% nos ativos com 26,9 113
prémio, e de 5,00% para
4,61% nos ativos sem
Sl E | ETRICIDADE . 2.1
SEM
PREMIO
Reducéo da base de Reducéo de 43,2M€ Aumento da base de
ativos em 1,5M€, para da base de ativos, ativos em 0,4M€, para
2.037,9M€E. para um total de 469,0M€E.
ELECTCROIC'\:AIDADE 953 5ME.
PREMIO
Alteracéo do mix de

1S19 1S20 ativos: o peso dos ativos 1S19 1S20 1S19 1S20
com prémio desceu de
53,9% no 1S19 para
52,5% no 1S20. 8

Decréscimo da taxa de
-4,1M€ da remuneracéo: -4,8M€ remuneracéo de 5,40%

Alteragcédo da indexagéo




REN»<

APRESENTAGCAO DE RESULTADOS =
Primeiré Sémestre- 2020

OS CUSTOS OPERACIONAIS TOTALIZARAM 68,3M¢

61,3
-1,2
(-14,5%)
OPEX Portgas
1S19

-0,6
(-2,2%)

A Custos
Pessoal

7,0M€
(11,4%)

0,5
(7,7%)

A Outros

1,7
(n.a.)

Transemel

6,4
(32,0%)

A FSE

68,3

OPEX
1520

Principais variagdes:

3,4ME€ de custos de manutengédo com limpezas florestais, em
resultado de legislacdo mais exigente;

0,9ME€ de custos devido a pandemia da COVID-19 (doagbes de
mascaras as autoridades de saude, apoio a projeto cientifico de
ventiladores, equipamento de protec¢do individual para
colaboradores;

2,8M€ do Mecanismo de Compensacao entre Operadores da
Rede de Transporte (custo pass-through);

-0,9M€ de custos de eletricidade mais baixos no terminal de
GNL.
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O OPEX CORE SUBIU 2,8M¢€ PARA 51,7M¢€
A Portgas compensou parcialmente este aumento em 1,7M€

CORE OPEX o E—
M€ ’ _ I
e i
|
-5,5
2,3 -0,8
OPEX Mecanismo Custo transporte GN Encargo com a ERSE Taxas Qutros Core OPEX
compensacao entre ocupagcdao subsolo
ORT
68,3
2,8M€ N
(5,7%)
-2,9
OPEX Mecanismo Custo transporte Encargo com a ERSE Taxas
compensacao entre GN ocupacdo subsolo

ORT

Il Transemel I Distribuicdo B Transmisséo N .
¢ ORT: Operadores da Rede de Transporte Item relativo a Portgas
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O EBITDA DECRESCEU 10,3M€ ATINGINDO 237,0M€ L iR

Apesar da performance do Chile (3,5M€) e da Portgas (0,2M€) A T
EBITDA L EERR R S

-10,3M€

(-4,2%) Chile
Portgas
1,0 0,2 0,1
0,2 Transporte
247,4 Gés
Natural
v
Electricidade
EBITDA
1S20
EBITDA EBITDA A Outros EBITDA Electrogas A Recup. amort. A Contribuicéo A Remun. EBITDA
1S19 Transemel rendimentos Portgés (proporcao OPEX ativos 1S20
Resultado
Liquido)
A Transemel foi consolidada a Inclui -A0,64ME de
partir de 01 de outubro de 2019. TPE’s relativos a OPEX.
11

*N&o inclui "Outros” (-6,5M€).
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ABAIXO DA LINHA DO EBITDA
Melhores Resultados Financeiros e aumento da CESE

DEPRECIACOES E
AMORTIZACOES

2,5M€
| (2,2%) 1
117.2 119,7
1103 111,2
Transporte
6,9 Distribuicdo & 0.8
1519 Transemel 1520

RESULTADOS FINANCEIROS

5,4M€

I‘ (20,2%) _l

-26,9
1S19

““\ -

1S20

O custo médio da
divida caiu 0,37p.p.
para 1,9%.

IMPOSTOS

-2,4M€
™ (-4,6%)
52,2

1819

S

49,8

1520

Desde 2020, a CESE
paga pela REN também
inclui a Portgas (4,1M€).
Excluindo a contribuigéo
extraordinaria sobre o
setor energético, a taxa
efetiva de imposto
ascendeu a 22,6%,
versus 27,0% no 1S19
(4,7ME€ referem-se a
recuperacao de impostos
de anos anteriores).

12
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A DIVIDA LIQUIDA MANTEVE-SE ESTAVEL L
O cash flow operacional teve um impacto positivo de 194,9M€ T
DIVIDA LIQUIDA L <A

13,9M€
| (0,5%) v L _
1088 2.839,9 e TINE R T
2.826,0 3
76,6
29,1 :
_— o
-194,9 4.9 0,7
Divida Liquida  Cash Flow Outros Imposto sobre Juros Capex Dividendos Divida Liquida
Dez 2019 operacional rendimentos (liquidos) (pagamentos) (pagos- 1S20

(pagamentos) recebidos)
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O RESULTADO LIQUIDO DECRESCEU 5,0M¢€ PARA 46,1M¢€
Apesar da melhoria nos Resultados Financeiros

RESULTADO LIiQUIDO

-5,0M€

-9,8%

0.1 (-9,8%)

(5,3%)

-3,8

51,1 (-15,5%)

v
46,1
-10,3
(_412%)
Resultado A Abaixo do EBITDA A CESE A EBITDA Resultado
Liquido Liquido

1519 1520 R v S



A FINALIZAR

¥ Nos ultimos seis meses, com a pandemia de COVID-19 a alastrar
globalmente, a REN suspendeu temporariamente alguns dos seus
principais projetos de investimento. Houve ainda custos adicionais
com doacOes de equipamentos e o aumento das medidas de
seguranca nas instalacbes, bem com o apoio a comunidade e aos
| seus colaboradores. O impacto da COVID-19 no desempenho
" financeiro da REN foi neutro no Resultado Liquido, com um ligeiro
aumento-d'a;Dlwda Liquida;

» Neste periodo, o EBITDA i
Transemel e do bom desemp? ho da ortas e da Electrogas.
Ainda assim, foi penalizado por taxas de remuneragao mais baixas
estabelecidas no novo quadro regulatorio do ga - eda dz

OT’s e do RAB, comparativamente a0 mesmo perlodo de

.y -

=
& . -
ety _

¥ O Resultado liguido do periodo continuou a ser penalizado pela
contribuicdo extraordinaria sobre o setor da energia, a qual elevou
a taxa efetiva de imposto para 37,3%. No entanto, a politica
financeira prudente da REN permitiu fortalecer os seus Resultados
Financeiros, os quais beneficiaram de menores custos.

15



DISCLAIMER

Esta apresentacdo e todos 0s materiais, documentos e informacdes usados ou distribuidos aos
investidores no contexto desta apresentagcao nao constituem, nem fazem parte de uma oferta
publica ou privada ou solicitacao por parte da REN, ou de qualquer dos seus acionistas, para a
venda ou aquisicdo de valores mobiliarios emitidos pela REN. O seu proposito € meramente
informativo e esta apresentacao e todos 0os materiais, documentos e informacdes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela REN sem que esta o tenha
expressamente autorizado.
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Visite 0 nosso web site em :
www.ren.pt

OuU contacte-nos:
Ana Fernandes — Diretora
Alexandra Martins

Telma Mendes

Av. EUA, 55
1749-061 Lisboa
Telefone: +351 210 013 546

ir@ren.pt
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£ Available on the ANDROID APP ON
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