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REGULAMENTO

APRECIACAO E CONTROLO DE TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
E PREVENCAO DE SITUAGCOES DE CONFLITO DE INTERESSES

I. ENQUADRAMENTO
A Comissao de Auditoria da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (adiante
abreviadamente designada por “REN” ou “Sociedade”), no ambito da analise do
cumprimento pela Sociedade do Cédigo dos Valores Mobiliarios, em especial com o
disposto nos artigos 249.°-A e seguintes, ¢ do Cdédigo de Governo das Sociedades do
Instituto de Instituto Portugués de Corporate Governance de 2018, conforme revisto
em 2020 (adiante abreviadamente designado por “Coédigo de Governo das
Sociedades”), em particular, do disposto nas respetivas Recomendag¢des 1.5.1. e 1.5.2.,
referentes a transagdes com partes relacionadas e 1.4.1. e 1.4.2., referentes a conflitos
de interesses, deliberou, em 21 de julho de 2021, emitir parecer positivo e propor ao
Conselho de Administracdo a adogao do presente Regulamento sobre Transagdes com
Partes Relacionadas e Prevencdo de Situacoes de Conflito de Interesses (adiante
abreviadamente designado por “Regulamento”), de forma a prever os procedimentos
de controlo pela Comissao de Auditoria das transag¢oes concluidas ou a concluir pela
REN com partes relacionadas e de prevengao de casos de potencial conflito de

interesses.

O artigo 249.°-A do Cédigo dos Valores Mobiliarios, assim como as boas praticas de
governo societario refletidas no Cédigo de Governo das Sociedades e, bem assim, as
normativas contabilisticas aplicaveis, em particular, a IAS 24, refletem a necessidade de
a Comissao de Auditoria levar a cabo o controlo da realizagdo de transa¢des com partes
relacionadas com afastamento das condi¢cdes normais de mercado ou fora do ambito

da atividade corrente da Sociedade.

O regime previsto nos mencionados instrumentos visa igualmente alcangar um maior
grau de transparéncia no mercado, através da criagio de mecanismos adequados a
prevencao e identificacdo de situagoes de conflitos de interesses na Sociedade.

Neste contexto, e considerando que a REN tem historicamente atuado em
cumprimento das melhores praticas de governo societario aplicaveis, a Comissao
Executiva ou o Conselho de Administragio da REN, consoante o 6rgio que seja
competente para a aprovagao do negocio em causa, devem, no ambito das suas fungoes
proprias de decisao sobre os termos dos negocios a celebrar pela REN, e respetivo
acompanhamento dos mesmos, submeté-los a apreciacao da Comissao de Auditoria,

nos termos e para os efeitos do presente Regulamento.
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II. DEFINICOES

Para os efeitos do presente Regulamento, os seguintes termos e expressdes tém o se-

guinte significado, quando iniciados por letra maidscula, salvo se do contexto em que

sao utilizados decorrer um significado claramente diferente:

A.

Acionista Relacionado: designa qualquer acionista titular de uma participagao
qualificada do capital social da REN ou de qualquer das Sociedade Participadas,
tal como definida e calculada nos termos do disposto nos artigos 16.° e 20.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios (adiante abreviadamente designado por “CVM”)

ou outras disposi¢oes legais que lhes venham a suceder;

Dirigente: designa qualquer membro de um 6rgiao de administragdo ou de
fiscalizacio da REN ou de qualquer das Sociedades Participadas, ou ainda
qualquer pessoa singular que possua um acesso regular a informacao privilegiada
e o poder de tomar decisoes de gestio que afetem a evolugdo futura e as

perspetivas empresariais dessa entidade.

Familiar: designa o membro da familia de uma pessoa referida na alinea (a) do
ponto E. que se espera que possa influenciar ou ser influenciada por essa pessoa

nos negocios com a Sociedade, incluindo:

a)  os filhos e o conjuge da ou quem viva em economia comum coma pessoa

em causa;

b)  os filhos do conjuge da ou quem viva em economia comum com a pessoa

em causa; e

c)  os dependentes da pessoa em causa ou do seu conjuge ou quem com ela

viva em economia comum.

Orgio de Administragio: designa a Comissio Executiva ou o Conselho de
Administragao da REN, consoante o 6rgao competente para a aprovagao de cada
Transagao, nos termos dos Estatutos da REN e da deliberacao de delegagao de
poderes aprovada pelo Conselho de Administragio em vigor a cada momento;

Parte Relacionada: define-se, nos termos da legislacdo aplicavel de acordo com
as normas internacionais de contabilidade e, aquando da publica¢ao do Presente
Regulamento e para efeitos do mesmo, designa:

a) Um Acionista Relacionado;

b) uma pessoa ou um seu Familiar que detenha o controlo' ou o controlo
conjunto da REN ou de uma Sociedade Participada, ou que detenha uma
influéncia significativa sobre a REN ou uma Sociedade Participada, ou que

! A norma define Controlo como «o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade
de forma a obter beneficios das suas atividades»
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seja elemento ‘“chave” da gestdo (membros do 6rgio de administracdo e
outros Dirigentes, se aplicavel) da REN, ou uma Sociedade Participada;

c) uma entidade que seja membro do grupo REN (o que implica que as
empresas-mae e subsididrias estejam relacionadas entre si);
d) uma entidade que seja associada ou tenha uma “joint venture” com a REN
(191

ou uma Sociedade Participada (ou seja associada ou constitua uma “joint

venture” com uma Participada);

e) uma entidade que tenha uma “joint venture” ou seja associada de uma
entidade com a qual a REN ou Sociedade Participada tenha uma “joint

venture” ou seja associada;

f) uma entidade que faga a gestio ou de uma alguma forma administre os
beneficios pds-emprego dos colaboradores da REN ou de uma entidade

relacionada com a REN;

g) uma entidade seja controlada ou conjuntamente controlada por uma pessoa

identificada nas alineas a) e b);

h) uma entidade na qual uma pessoa (ou um seu Familiar) que detenha o
controlo ou o controlo conjunto da REN detenha uma influéncia significativa
ou seja elemento “chave” da gestio * dessa entidade (ou da empresa-mie

dessa entidade);

i) uma entidade, ou qualquer entidade do mesmo grupo, que preste servi¢os de
gestao 2 REN ou uma Sociedade Participada ou a sua empresa-mae;

F.  Sociedades Participadas: designa as sociedades em relagao de dominio ou de
grupo com a REN, nos termos do disposto no artigo 21.° do CVM;

G. Transagdes com Partes Relacionadas: designa os negocios juridicos a
celebrar entre uma Parte Relacionada, por um lado, e a REN ou uma Sociedade
Participada, por outro, com exceciao das seguintes, que nao se consideram
Transagbes com Partes Relacionadas, para os efeitos das regras de aprovagao e
divulgacao de transagoes nos termos deste Regulamento:

a)  TransacOes realizadas entre a Sociedade e as suas Sociedades Participadas,
desde que estas estejam em relagio de dominio com a Sociedade e
nenhuma parte relacionada com a Sociedade tenha interesses nessa
Sociedade Participada;

2 Elemento “chave” da gestdo ou pessoal-chave de geréncia (na terminologia legal) define-se como «as
pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planeamento, dire¢do e controlo das atividades da
entidade, direta ou indiretamente, incluindo qualquer administrador (executivo ou outro) dessa entidade”
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Transagcoes relativas a remuneracio dos administradores, ou a
determinados elementos dessa remuneracao;

Transagoes propostas a todos os acionistas Nos mMesmos termos em que a
igualdade de tratamento de todos os acionistas e a prote¢ao dos interesses
da Sociedade sao asseguradas.

H. Transagdes Significativas: designa as Transa¢des com Partes Relacionadas que:

a)

b)

d)

Consubstanciem uma compra ¢/ou venda de bens, uma prestacio de

servicos ou uma empreitada com um valor econémico superior a

€ 1.000.000,00 (um milhao de euros);
Consubstanciem uma aquisi¢ao ou alienagao de participa¢Oes sociais;

Impliquem novos empréstimos, financiamentos e subscricio de
investimentos financeiros que representem um valor agregado anual de
endividamento superior a € 100.000.000,00 (cem milhoes de euros), salvo
quando se trate da mera renovagao de situagOes ja existentes ou de
operagdes desenvolvidas no quadro de condigdes contratuais pré-

existentes;

Nao sejam realizadas no ambito da atividade corrente da Sociedade ou
Sociedade Participada, conforme o caso, ou em condi¢ées normais de

mercado;

Naio se encontrando verificado nenhum dos critérios de materialidade
previstos nas alineas anteriores, (1) tenham um valor econémico superior
a €1.000.000,00 (um milhao de euros) ou (i) sejam consideradas
relevantes para este efeito pelo Orgio de Administracio, em virtude da
sua natureza ou da sua especial suscetibilidade de configurar uma situagao

de conflito de interesses.

As transagoes com a mesma Parte Relacionada celebradas durante qualquer

periodo de 12 meses ou durante o mesmo exercicio, e que nao tenham sido

sujeitas as obrigacoes previstas no presente Regulamento, sao agregadas para os

efeitos nele previstos.

III. MODALIDADES DE INTERVENCAO DA COMISSAO DE AUDITORIA

O Orgao de Administracio encontra-se vinculado a submeter a apreciagdo da

Comissao de Auditoria qualquer Transagdo, nos termos previstos no presente

Regulamento, o qual prevé dois niveis de apreciagdo pela Comissao de Auditoria:

a)  “Parecer prévio™: aplicavel a todas as Transac¢Oes Significativas; e
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“Apreciacio subsequente”: aplicavel a todas as Transagbes com Partes
Relacionadas que ndo estejam sujeitas a parecer prévio, nomeadamente para
efeitos de verificagao da sua realizacio no ambito da atividade corrente da
Sociedade e em condi¢oes de mercado.

IV. PRAZO DAS COMUNICAGCOES DAS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A comunica¢io a efetuar pelo Orgio de Administracio deve ser efetuada:

)

b)

No caso das Transacoes Significativas, com, pelo menos, 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relacdo a data estimada da sua conclusio;

No caso das Transa¢oes com Partes Relacionadas, até ao dltimo dia de janeiro
ou julho, dependendo dos casos, no que diz respeito as Transagdes com Partes
Relacionadas ocorridas no semestre anterior respetivo.

CONTEUDO DA COMUNICACAO DE TRANSACOES SIGNIFICATIVAS

A comunicagdao de qualquer Transagao Significativa pelo ()rgio de Administragao a

Comissao de Auditoria sera considerada estritamente confidencial (tanto no que diz

respeito a sua existéncia como ao seu conteudo) e deve incluir:

a)

b)

2)

Uma caracteriza¢ao sumaria dos termos essenciais da Transacao Significativa,
nomeadamente uma descri¢ao das obrigacdes assumidas pela REN, bem como
a especificagao de qual o critério material que determinou a sua subsungio a

apreciagao da Comissao de Auditoria;

Uma breve contextualizacio da operacgao, incluindo os procedimentos pré-

contratuais adotados;

No caso de terem existido diversas propostas, os critérios que foram adotados
para a selecdo da contraparte final;

No caso de nao ter havido consulta a mais nenhuma entidade, as razdes para a

adogio desse procedimento.

No caso de urgéncia na celebragao da Transacdo Significativa, a completa e

fundamentada justificagdao da urgéncia;

Os mecanismos adotados para a prevencao de conflitos de interesses no caso

concreto; €

A demonstracio de que a operagao sera realizada em condigdes normais de
mercado e no ambito da atividade corrente da Sociedade.
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VI. EMISSAO DE PARECER PREVIO

1.

A Comissao de Auditoria deve emitir parecer no prazo maximo de 10 (dez) dias
a contar da rece¢ao da comunicagao da Transagao Significativa.

No caso de negocios juridicos celebrados entre, por um lado, membros dos
Orgios de Administracio ou 6rgios de supervisio da REN ou das Sociedades
Participadas, e, por outro lado, a REN ou as Sociedades Participadas, a
aprecia¢ao da Comissao de Auditoria para efeitos de emissao de parecer prévio
¢ efetuada nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 397.° e 423.°-H
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Em caso de falta de pronuncia da Comissao de Auditoria no prazo estabelecido
no numero 1, a Transagdo Significativa sera considerada aprovada e a
fundamentagao para a realizagdo da Transacao Significativa constante da
comunicacao do 6rgao de Administracao ¢ suficiente para a sua conclusao.

No caso de emissio de parecer desfavoravel pela Comissao de Auditoria, a
conclusao da Transagao Significativa depende de autorizagao do Conselho de
Administracao da REN, independentemente do o6rgao competente para
aprovagao da Transagao Significativa em causa.

A aprovagao pelo Conselho de Administragao da Transagao Significativa prevista
no numero 4. anterior deve ser especialmente fundamentada, por forma a
demonstrar que a conclusao da Transagdo Significativa se conforma com a
prossecucdo do interesse social da REN ou das Sociedades Participadas e que as
vantagens resultantes para a REN ou para as Sociedade Participada
contrabalancam positivamente as desvantagens identificadas no parecer
desfavoravel emitido pela Comissiao de Auditoria.

No caso de parecer desfavoravel da Comissao de Auditoria justificado por
prejuizo para o interesse social da REN ou das Sociedades Participadas
resultante da conclusdao da Transagao Significativa, o0 mesmo deve incluir uma
proposta da Comissao de Auditoria de medidas tendentes a compatibilizar o
interesse social com a conclusiao da Transac¢ao Significativa.

VII. APROVACAO DAS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS PELO ORGAO DE

GESTAO

As Transagoes com Partes Relacionadas em que seja parte a Sociedade, deverao
sempre ser aprovadas pelo Conselho de Administragdo ou pela Comissio
Executiva da Sociedade, nos termos dos Estatutos e da delegacao de poderes em
vigor a cada momento, sem prejuizo da competéncia exclusiva do Conselho de
Administragado para aprovar as Transagoes Significativas que nao sejam
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realizadas no ambito da atividade corrente da Sociedade ou em condicdes de
mercado, independentemente do sentido do parecer da Comissao de Auditoria.

VIII. APRECIACAO SUBSEQUENTE DAS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Comissao de Auditoria deve apreciar todas as Transacdes com Partes
Relacionadas sujeitas a apreciagao subsequente e emitir um relatério semestral
relativo a essas transacOes que lhe tenham sido comunicadas, no prazo de 30
(trinta) dias ap6s o termo do prazo para a sua comunicagio, o qual inclui
igualmente indica¢ao das Transac¢Oes Significativas que foram objeto de parecer

prévio.

IX. APRECIAGCAO DAS TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS PELA COMISSAO DE
AUDITORIA

1.

A Comissao de Auditoria, no ambito do exercicio das suas fungdes de supervisao
das Transagoes com Partes Relacionadas deve aferir da adequagiao dos
procedimentos pré-contratuais e contratuais adotados e da razoabilidade e
adequagdo da fundamentacdo apresentada, nao participando as Partes
Relacionadas que tenham realizado Transagdes com Partes Relacionadas na
verificacdo em causa, tendo em conta os seguintes principios:

a)  Prossecucio do interesse social da REN e das Sociedades Participadas;

b)  Adequacio dos termos e condi¢oes da Transa¢ao com Partes Relacionadas
ao ambito da atividade corrente da Sociedade e as condi¢des de mercado
de acordo com as quais transagdes da mesma natureza sao normalmente
celebradas;

c)  Nao atribuicio, direta ou indireta, de vantagens desproporcionais a Parte
Relacionada, no contexto da Transacio com Partes Relacionadas.

Na apreciacao das Transa¢oes com Partes Relacionadas, a Comissao de Auditoria
pode solicitar parecer de perito externo, nos casos em que a Comissao de
Auditoria considere que especialmente se justifica uma nova afericio do
cumprimento dos principios previstos no nimero 1. anterior. O perito externo
devera acordar previamente com a Comissao de Auditoria que tratara qualquer
informacao respeitante a Transagdes com Partes Relacionadas como
confidencial (tanto no que diz respeito a sua existéncia como ao seu conteido).

No ambito das suas fun¢ées de coordenacio dos mecanismos internos relativos
as Transacoes com Partes Relacionadas, constituem competéncias da Comissao
de Auditoria, para além da apreciagao de Transagoes com Partes Relacionadas,
as seguintes:
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a)  Solicitar ao Orgao de Administragdao a informagao ou documentacio que
seja necessaria para uma adequada e informada apreciagao das Transagoes

com Partes Relacionadas;
b)  Apresentar recomendagoes ao Conselho de Administragao;

c) Emitir anualmente um relatério sobre a aplicagio do presente
Regulamento e, sendo necessario, proceder a revisao do mesmo.

X.  SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES

1.

No ambito da prevencdo de situagdes de conflito de interesses na REN, a
Comissao de Auditoria tem as seguintes atribuigoes:

a)  Apresentar recomendagoes ao Conselho de Administragdao no que respeita
a medidas de prevencio e identificagdo de conflitos de interesses a adotar
por aquele; e

b)  Incluir anualmente no respetivo relatério anual de atividade uma indicagao
sobre a adequagio do presente Regulamento aos fins de prevencao e
resolucdo de conflitos de interesses.

Para permitir a prevencdo e dete¢io de situagoes de conflito de interesses, os
Dirigentes devem comunicar a Comissao de Auditoria e ao presidente do
respetivo 6rgao social quaisquer participagdes que detenham em sociedades civis
ou comerciais, cuja sede ou estabelecimento estavel se situe em Portugal ou no
estrangeiro, bem como os cargos de administracio que exercam em outras
sociedades civis ou comerciais, assim como quaisquer outros factos que possam

constituir ou dar causa a um conflito entre os seus interesses e o interesse social.

A comunicagdo prevista no nimero anterior deve ser efetuada no prazo de 30
dias apds a entrada do presente Regulamento ou o inicio das respetivas fungoes,
bem como atualizada até 31 de janeiro de cada ano subsequente a assuncao de
fungdes de Dirigente, sem prejuizo da obrigacio de comunicar os factos
previstos no paragrafo anterior assim que o Dirigente tome conhecimento destes
factos.

Em caso de conflito entre os interesses de um Dirigente e a Sociedade ou uma
Sociedade Participada, ainda que potencial, por conta do Dirigente ou de um
terceiro, relativamente a algum tema, tal Dirigente nao devera interferir no
respetivo processo de decisio, sem prejuizo do dever de prestagio de
informagdes e esclarecimentos solicitados, em particular:

a) Nao deve receber informacio relativa a tal tema (nomeadamente
informagao preparatoria que seja enviada em antecipagao de reuniio em
que tal ponto sera discutido e votado);
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b)  Deve abster-se de discutir o tema com outros Dirigentes; e

c)  Nao deve participar nem estar presente na discussiao e votagao do tema

€m causa.

XI. DISPOSICOES FINAIS

1. O presente Regulamento foi aprovado pelo Conselho de Administragao no dia
11 de novembro de 2021.

2. O presente Regulamento foi divulgado a todos os Dirigentes da Sociedade e
Sociedades Participadas e publicado no sitio da internet da Sociedade.
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