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1T10 - Destaques do periodo

 Em 15 de Marco de 2010 realizou-se a Assembleia Geral da REN que elegeu os novos
corpos sociais para o triénio 2010-2012;

« A AG aprovou o pagamento de um dividendo de 16,7 céntimos por accao, que
correspondia, a data da AG, a um dividend yield de 5,6%;

« A ERSE apresentou ao Conselho Tarifario a nova proposta de regulacao do gas
natural, que vigorara de Julho de 2010 a Junho de 2013 e que incluira pela primeira
vez incentivos a eficiéncia no OPEX;

« Durante o trimestre, a REN adoptou diversas medidas destinadas a reducao dos
custos de estrutura e de operacao, destacando-se a criacao da area corporativa de
procurement e o lancamento de um programa interno de optimizacao de custos de
OPEX e CAPEX;

« Foram aprovados os primeiros contratos de adjudicacao de equipamentos
associados a interligacao entre o Algarve e a Andaluzia;

« O tribunal arbitral constituido em Paris no ambito da Camara de Comércio
Internacional condenou a REN ao pagamento de €20,3M a Amorim Energia B.V.,
correspondente a metade do valor dos dividendos distribuidos pela GALP Energia,
SGPS, SA relativos ao ano de 2005. A REN esta a analisar as formas de reaccao a esta
decisao.



Principais indicadores financeiros 1T10

(M€) 1T09  1T10 A%

EBITDA 87,9 101,8 15,7%
Resultado financeiro -11,6 -17,2 -48,3%
Resultado antes de impostos 42,6 36,7 -14,0%
Resultado liquido 31,8 25,0 -21,3%
Resultado liquido recorrente 31,8 31,3 -1,7%
Capex total 47,1 52,7 11,9%

Divida liquida (fim do periodo) 1754 2182 24,4%




Analise da evolucao do EBITDA (1T10) - contin.
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Analise da evolucao do EBITDA (1T10) - contin.
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Nota: Exclui a Recuperacao dos Custos dos CAE no valor de 62M€ (vs. 22M€ em 1T09)



RAB médio e Investimento

e O investimento realizado no 1° trimestre de 2010 foi
de 52,7M€, mais 11,9% do que em igual periodo de
20009.

o O RAB médio total apresenta um crescimento de 8,0%
relativamente ao periodo homologo do ano anterior.
Este crescimento deveu-se essencialmente as entradas
em exploracao no segmento da electricidade. .

(M€) 1TO09 1T10 A%

RAB médio total 2.632,5 2.842,4 8,0%
Electricidade 1.342,6 1.532,0 14,1%
Terrenos hidricos 369,3 354,5 -4,0%
Gas 920,6 955,9 3,8%

Investimento 47,1 52,7 11,9%
Electricidade 41,0 35,7 -13,%
Gas 6,1 17,0 145,7%



Remuneracao dos activos (1T10)

(M€) Taxa de

Remuneracao
Remuneracao do RAB da electricidade 29,1
Subestacoes e linhas (8,89%) 6,3
Outro imobilizado (7,39%) 23,1
Remuneracao dos terrenos (-0,4%) -0,3
Remuneracao do RAB do Gas (8,00%) 19,1
Total 48,1




Evolucao da divida liquida

e Adivida liquida a 31 de Marco de 2010 era de 2 182M€. Relativamente ao valor da divida
em 1 de Janeiro apresenta um crescimento de 43ME.

e 0O custo médio da divida de Janeiro a Marco de 2010 foi de 3.9%.

ME -2 182
-128 4
-2139 102 -13 ]
Dez 2009 Cash-!:low A F“”fjo Investimento **  Qutros *** Mar 2010
Operacional * Maneio

*- Igual a Resultado Operacional + Amortizacoes + Provisoes;
** - Valor do fluxo financeiro.

*** . A rubrica de “Outros” inclui os resultados financeiros e o pagamento de dividendos aos accionistas .
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1T10 - Detalhe da Divida

Maturidade média da divida: 4,8 Anos

Fontes de financiamento Tipo de taxa

Papel
Comercial
24%

Variavel

26%

Obrigacoes
42%



Credit metrics

(ME€) 1T10 2009
Net Debt / EBITDA 5,4 x 5,7 x
FFO / Net Debt 11,8% 9,5%
FFO interest coverage 4,5 x 4,0 x

Nota: Para a anualizacao de variaveis fluxo foi utilizada a seguinte formula:
Valor Trimestral x 4.
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Anexo REN )4

Quadros Detalhados-e’Balanco
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Detalhe das rubricas de “Outros proveitos” e “Outros

custos” operacionais

(ME€) 1T09 1T10 A%
Outros proveitos operacionais: 13,0 13,2 5,8%
Renda dos terrenos da zona de proteccao 0,2 0,2 -1,1%
Amortizacao dos subsidios ao investimento 3,5 4,2 18,3%
Electricidade 1,4 2,1 40,0%

Gds 2,1 2,1 0,0%

Ganhos nas sociedades de transporte do gas 2,4 2,6 7,1%
Rendas de interligacOes para cobertura de custos 1,9 0,7 -62,2%
Outras prestacoes 4,3 4,2 -0,8%
Prestacées de servicos as Joint ventures 1,5 1,5 3,1%

Outros 0,7 1,3 82,5%
Outros custos operacionais: 4,7 3,9 -17,9%
Encargos com a ERSE 2,4 2,5 3,9%
Outros (donativos, quotizacoes e indemnizacoes) 2,3 1,4 40,4%

Nota: A remuneracao dos terrenos deixou de fazer parte dos Outros Proveitos Operacionais, sendo agora remuneracao do RAB (Slide 15)
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Ganhos nas sociedades de transporte do gas (1T10) REN )4

(M€) e
Subcontratos 5,38 e 7 : L
Fees - parte Enagas 0,12 i 7 e
Fees -0,49

O&M -1,06

Juros suprimentos -0,15
Resultados antes de impostos 3,80

Impostos -1,01

Resultados liquidos 2,80

Equivaléncia patrimonial 2,58

Reserva das sociedades 0,22
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Desvios tarifarios

« Os desvios tarifarios apresentam no final do 1°
trimestre de 2010 um saldo a receber
acumulado de 121,4M£.
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Evolucao do EBITDA da electricidade e do gas (1T10)

Valores consolidados

(M€) 1709 1T10
ELECTRICIDADE GAS Outros ELECTRICIDADE GAS Outros
Vendas e prestagdes de servicos 101,6 37,1 1,8 138,6 44,9 2,0
Remuneracdo do RAB 27,9 18,4 - 30,3 19,1 -
Recuperacao de OPEX 15,0 7,5 - 16,8 8,2 -
Recuperacao das amortizacoes 25,0 7,5 - 27,1 10,2 -
Recuperacao do sobrecusto dos CAE 22,0 - - 62,0 - -
Diferencas de alisamento (Gas) - 1,9 - 5,9 -
Juros de desvios e deficit tarifario 2,2 - 1,1 - -
Ganhos Comerciais 1,1 - - 0,6 - -
Outras prestacdes de servicos 8,4 1,5 1,8 0,7 1,5 2,0
Outros proveitos recorrentes 6,6 4,8 0,1 3,7 4,8 0,5
Pessoal e FSE 13,0 11,0 4,9 10,1 11,5 5,2
Pessoal 6,0 2,2 3,5 5,2 2,5 3,9
Amortizacées 22,3 11,2 0,2 29,8 11,8 0,1
Subsidios 1,4 2,1 - 2,1 2,1 -
Provisdes 8,4 - - - - 6,2
Outros custos recorrentes 33,3 0,9 0,8 64,1 1,0 0,8
EBITDA 61,9 29,7 -3,7 68,1 37,2 -3,5
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Demonstracao de resultados (1T10)

(ME) 1T09 1T10 A%

Proveitos operacionais 151,8 194,4 28,1%
Vendas e prestacoes de servicos 140,5 185,5 32,0%
Outros 11,3 8,9 -20,8%

Custos operacionais -97,6 -140,6 44 1%
FSE -17,2 -15,3 -10,8%
Custos com o pessoal -11,7 -11,5 -1,2%
Amortizacoes -33,7 -41,6 23,7%
Sobrecusto dos CAE -22,0 -62,0 182,2%
(Provisoes) / Reversoes -8,4 -6,2 -25,7%
Outros custos operacionais -4,7 -3,9 -17,9%

Resultado operacional 54,3 53,9 -0,7%

Resultado financeiro -11,6 -17,2 48,4%
Custos financeiros -18,9 -19,0 0,7%
Proveitos financeiros 6,0 0,4 -93,3%
Dividendos de participadas 1,2 1,4 11,4%

Resultados antes de impostos 42,6 36,7 -14,0%

Imposto sobre o rendimento -10,8 -11,6 7,3%

Resultado liquido 31,8 25,0 -21,3%
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Balanco Consolidado

(M€) 2009 1T10

Activos Fixos liquidos 3.452 3.463
Investimentos e Goodwill 15 8
Contas a receber (curto prazo) 179 210
Contas a receber (longo prazo) 578 490
Caixa e equivalentes 70 68
Total do activo 4.294 4.239
Capital proprio 997 935
Provisées 5 12
Contas a pagar (longo prazo) 561 561
Contas a pagar (curto prazo) 522 481
Divida financeira 2.209 2.250
Total do capital préprio e passivo 4.294 4.239
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Disclaimer

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e
informacdes usados ou distribuidos aos investidores no contexto
desta apresentacao nao constituem, nem fazem parte de, uma
oferta publica ou privada ou solicitacao por parte da REN, ou de
qualquer dos seus accionistas, para a venda ou aquisicao de
valores mobiliarios emitidos pela REN e o seu proposito é
meramente informativo e esta apresentacao e todos os materiais,
documentos e informacoes usados ou distribuidos aos investidores
no contexto desta apresentacao nao podem ser utilizados numa
oferta futura relacionada com valores maobiliarios emitidos pela
REN sem que esta o tenha expressamente autorizado.
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Visite o nosso web site em www.ren.pt
ou contacte-nos:
Av. EUA, 55
1749-061 Lisboa
Telefone: +351 210 013 546

ir@ren.pt



http://www.ren.pt/

