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DESTAQUES

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

O Resultado Liquido Recorrente da REN subiu 5,6% (+1,7M€) totalizando 32,0M€, fruto da melhoria da
performance financeira do Grupo (+4,3%), suportada pela diminuicdo do custo médio da divida (atingiu 3,7%
versus 4,1% no 1T15);

O Resultado Liquido, no valor de 6,1M€, decresceu 14,2M€ em termos homologos. Esta evolugcao foi
influenciada pela mais-valia obtida em 2015 na venda da participacdo da REN na Enagas (+16,1M€) e
penalizada pela manutencdo do pagamento da contribuicdo extraordinaria do sector energético aprovada
aquando do Orcamento de Estado de 2016 (25,9M¢€);

No primeiro trimestre do ano, o EBITDA foi de 121,1M€, menos 12,4% do que o valor registado no periodo
homologo do ano anterior, na sequéncia da ja referida mais-valia obtida em 2015 na venda da participacao na
Enagas (+20,1M€ ao nivel do EBITDA). Ainda assim, beneficiou dos melhores resultados obtidos em termos de
OPEX (-0,3M€), que reflectem o esfor¢co continuado da empresa em termos de optimizacdo e eficiéncia
operacionais, assim como de uma maior recuperacao de amortizacOoes e da expansao dos activos
remunerados;

O CAPEX ascendeu a 11,3M€. O RAB meédio subiu para 3.542,1M€ e as Transferéncias para exploracéo
foram 0,9M€E.



PRINCIPAIS INDICADORES

REN'¢ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

A% AAbs.
EBITDA 121,1 138,3 -12,4%  -17,2
Resultado Financeiro -23,4 -24,5 4,3% 1,0
Resultado Liquido 6,1 20,3 -70,0% -14,2
Resultado Liguido Recorrente 32,0 30,3 5,6% 1,7
RAB Médio 3.542,1 35124 0,8% 29,7
CAPEX 11,3 8,4 35,2% 2,9

Divida Liquida 2.473,2 2.371,7 4,3% 1015




\NA PORTUGUESA

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Republica Portuguesa: Obrigacdes do Tesouro a 10 anos
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O INVESTIMENTO CRES

embora seja expectave REN'¢ APRESENTACAO
| DE RESULTADOS

CAPEX TRANSFERENCIAS PARA RAB
+2,9M€ +0,3M€
(+35,2%) (+41,3%)
11,3 0,9
0,0
11

8,4

Gas natural
B Electricidade

0,0
1T15 1T16
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O RAB MEDIO ASCENDEL ), impulsionado

pela compra das novas caver REN'¢ APRESENTACAO

DE RESULTADOS

(M€)

|
|

RAB médio Terrenos  Electricidade Electricidade Gas RAB médio
1T15 sem prémio com prémio natural 1T16

1) Ataxa de retorno considera cada uma das remuneracdes, dividida pelo RAB médio do periodo.



A REMUNERACAO DO R

Impactada pela aquisicao de d REN APRESENTACAO
. : DE RESULTADOS

REMUNERACAO DO RAB REMUNERACAO DO RAB

NA ELECTRICIDADE NO GAS NATURAL

(sem terrenos) (sem efeito de alisamento)

Impacto do aumento da
taxa de remuneracéo, de
7,3% para 7,4%.

(M€) Impacto do aumento da (M€)
Py +0.2M€ base de activos em g +0,1M€
12,3M€, para 2.139M€.

~ N
\ Impacto da alteracao do 4 Impacto da reducao da )
33.8 34.3" mix de activos: o peso | (2o ) T -0,7M€ base de activos em
dos activos com prémio \ 36,4M€, para 1.063M€
subiu de 48% em 1T15 (exclui impacto das novas
para 51% em 1T16. ) \_cavernas GN). )
17,2 18,5
AT /Impacto da indexacéo da ) Impacto do aumento da
, remuneragao: subiu de l?ase de activos referente
6,75% para 6,78% Nnos as 2 novas cavernas
activos com prémio, e de subterraneas.
16.6 6,00% para 6,03% nos
' 15,8 activos sem prémio.
\ P Y

Electricidade com prémio
1T15 1T16 Electricidade sem prémio 1T15 1T16




OS CUSTOS OPERACIONAIS DIMINUIRAM 1,1%

na sequéncia de menores FSE e Custos com o Pessoal REN'¢ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

CUSTOS OPERACIONAIS

(M€)

-0,2

2311 ('1,6%)

0,1
(-0,7%)

OPEX A FSE® A Custos OPEX
1T15 Pessoal 1T16

(1) Inclui A+0,3M€ de Outros Custos Operacionais.



CORE OPEX 3,8% ABAIXO DO VAEOR DO

REN APRESENTACAO
DE RESULTADOS

CORE OPEX
(M€) C——
23,1 0,0 -0,9
— 0,0 0,0
-0,1 19,6
1T15
_—— L
OPEX Mecanismo Custo Limpezade  Desvio Custos de  Encargos QOutros  Core OPEX
compensacao transporte  florestas de linhas energia com a ERSE
entre ORT® GN com acesso
22,8 0,1 11 as redes [-o,7|v|€ (-3,8%)]
”””””” ] 0,0 0,0 -0,2 2.3
1716 - ,,,,,,,,,,,,,, _03 18,9
= L_—
OPEX Mecanismo Custo Limpezade  Desvio Custos de  Encargos Outros  Core OPEX
compensacao transporte  florestas de linhas energia com a ERSE
entre ORT® GN com acesso
as redes

(1) ORT — Operadores da Rede de Transporte.



em 2015 REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

(M€)
-17.2M€

(-12,4%)
+1,2 +1,7 +0,5 +0,5
138.3 (+2,’3%) (+3,3%) (+10,1%) (+18,9%)
121,1
/ /

EBITDA A Remun. A Recup. A Outros A Venda A Outros EBITDA

1T15 activos(") amort. rendimentos Contribuicao participacao rendimentos 1T16

de activos® OPEX®) Enagas

(1) Inclui A+0,2M€ do efeito de alisamento do gas natural;
(2) Inclui A+0,5M€ de activos totalmente amortizados;
(3) Inclui A-0,3M€ de TPE's referentes a OPEX.



ABAIXO DA LINHA DO EB

foco na melhoria dos res

AMORTIZACOES

(M€)

+1,6M€
(+3,1%)

51,9 53,6

1T15 1T16

RESULTADO FINANCEIRO

(M€)

+1,0M€
(+4,3%)

24,5 -23,4
1T15 1T16

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

IMPOSTOS

(M€)

-3,6M€
(-8,6%)

41,6
38,0
25,4
CESE 25,9
CESE

B3

1T15 1T16
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A DIVIDA LIQUIDA SUBIU LIGEIRAI

a diminuicéo do custo médio da®© 2ctati REN APRESENTAGAO

F

F

DE RESULTADOS
DIVIDA LIQUIDA

(M€)

-1 2.473
Dec Operating CAPEX Juros Dividendos 1T16
2015 Cash Flow (pagamentos) (liquidos) (recebidos-pagos)

O custo médio da divida caiu para 3,7% (4,1% em 2015);
O racio FFO/Divida liquida decresceu 11,2% (12,2% em 2015).
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O RESULTADO LIQUIDO'|
embora o0s resultados rec’ f

/14,2M€

REN' APRESENTACAO

-17,2
(-12,4%)
+3,5 -0,5 !
(+3,7%) (-1,9%)
Resultado A EBITDA A Abaixo A CESE Resultado
Liquido do EBITDA Liquido
1T15 1T16

DE RESULTADOS
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A FINALIZAR

REN'¢ APRESENTACAO
DE RESULTADOS

+ A performance operacional da REN manteve-se estavel, destacando-se a reducdo de custos
operacionais e a expansao do RAB médio e das transferéncias para exploracao;

+ Durante o primeiro trimestre de 2016, a tendéncia de diminuicao do custo meédio da divida superou as

expectativas, o que sustentou a melhoria da performance financeira. Ainda assim, a aplicacao da
CESE continuou a penalizar os resultados da empresa,;

» Em Maio, a REN pagou um dividendo no valor de 17,1 céntimos por accédo, relativamente aos
resultados de 2015 (dividend yield de 6%).
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DISCLAIMER

REN' APRESENTACAO
DE RESULTADOS

Esta apresentacao e todos os materiais, documentos e informacoes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo nao constituem,
nem fazem parte de, uma oferta publica ou privada ou solicitacdo por parte da
REN, ou de qualquer dos seus accionistas, para a venda ou aquisicao de valores
mobiliarios emitidos pela REN e o0 seu proposito € meramente informativo e esta
apresentacao e todos os materiais, documentos e informacdes usados ou
distribuidos aos investidores no contexto desta apresentacdo nao podem ser
utilizados numa oferta futura relacionada com valores mobiliarios emitidos pela
REN sem que esta o tenha expressamente autorizado.
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Visite 0 nosso web site em www.ren.pt

Ou contacte-nos:

Ana Fernandes — Directora
Alexandra Martins
Telma Mendes

Av. EUA, 55

1749-061 Lisboa

Telefone: +351 210 013 546
ir@ren.pt
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